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En Cok Yukselen Hisseler

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
IDGYO 5,01 21,0%| 15335141
INTEM 13,15 17,9%| 2.796.689
MUTLU 4,68 12,8%| 15.570.042
EGSER 2,13 104%| 11.319.730
KAPLM [ 15,00 10,3%| 6.993.140
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
SHPAN 3,92 -6,7% 696.343
BLCYT 2,37 -6,0% 979,636
METRO 0,90 -5,3%| 5222247
KLNIMA 6,88 -5,2% 293.095
CARFB | 19,20 -5,2%| 2.817.486
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi bir dnceki giin yiiksek islem hacmiyle birlikte astigi “kritik” 55.850
seviyesine, din yine yuksek bir islem hacmiyle geri dondiu. Endeks dun son dakika
alimlariyla Uzerinde kapandigi bu seviyeyi, ilk kez iki hafta dnce Cuma gini asmaya
c¢alismisti. Ancak ilk denemesinde basarili olamayarak 54.000 seviyesine kadar geri gekilen
ve bu seviyede gug toplayan endeks, gectigimiz hafta ise ikinci kez ayni seviyeyi agsmayi
denemisg, fakat basarili olamayarak bu kez 55.000 seviyesine kadar geri ¢ekilmisti. Bir dnceki
glin de endeksin bu seviyeyi ugiincii kez agsmayi denedigini ve bu kez 56.000 seviyesine
kadar geriledigini go6zliyoruz Bu durumun giderek yukselen dipler seklinde bir motif
olusturmasi nedeniyle endeksin yikselme istegini ortaya koydugunu disunuyoruz. Ancak bir
suredir yurt disi piyasalarin Uzerinde performans gdsteren endeksin, diun gin igindeki kar
satislarina karsi koyamayarak uzun bir aradan sonra ilk kez yurt disindan belirgin dlgude
olumsuz yénde ayrismasini bir zayiflik sinyali olarak degerlendiriyoruz.

Endeksin yukarida anilan “kritik” 55.850 destegi anlamli dlglide asagi yonde kiriimadigi
surece satislarin kar satigi olarak degerlendirilmesi gerektigini diisiiniyoruz. Ancak endeksin
bu destegini kirmasi ve olumsuz yonde ayrismasina devam etmesi halinde ise asagi yonlu
risklerin yikselecegini tahmin ediyoruz.

Son dénemde faiz tarafinda hem yurt disinda hem de yurt igcinde dikkat geken gelismeler
yasaniyor. 2C11 buylime verisinin beklentilerin olduk¢a Uzerinde gelmesinin ardindan
TCMB'nin faiz indiriminde elinin zorlastid1 beklentisiyle yurt icinde gdsterge tahvilde ve 10
yillik faiz oranlarinda hizli bir yikselis oldugu gozleniyor. Bir 6nceki gin 27 baz puan
yukselen goésterge tahvilin faiz oraninin diin de 4 baz puan ylkselmesinin ardindan, bugin
tezgahustl islemlerde 7-8 baz puan daha yulkselerek %8.21-%8.24 araligina ulastigi
gozleniyor. Bunda yurt disindaki gosterge 10 yillik tahvillerde hafta basindan itibaren
yukseligin de payi oldugunu distnuyoruz

Asya borsalarinin, bugln “karigik” bir seyir izledigini, ABD vadelilerinin dunkl ortalama
%21.5 oranindaki sert deger kazanimlarinin ardindan bugun “yatay” seyrettigini gézliyoruz.
Avrupa borsalarinin ise %1.0 civarinda “yiikselerek” agmasi bekleniyor. Déviz sepeti ve
dolar kuru ise saat 09:00 itibariyla diinkl kapaniglarina yakin seviyede iglem goriyor.

Bugiin__endeksin__“hafif _yiikselerek” acilmasinin _ardindan _vyatay seyretmesini

bekliyoruz

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

o Italya’da kemer sikma plani onaylanmis olmasina ragmen Italya’nin bilyiime beklentileri
ve politik gikmazlari nedeniyle tahvil faizleri hala tehlikeli diizeylerde.

o Ingiltere’nin bliyiime sorunlari Avrupa’'daki krizle beraber daha kétii bir hale biriiniiyor.
ingiltere Merkez Bankas! para basma konusunda kis aylarina dogru ikna edilebilir, yalniz
geleneksel olmayan bu para basma politikasi, ekonomik durgunlugu énlemek igin yeterli
olup olmayacagi hala bir soru isareti.

e Peugeot Baskani Vincent Rambaud, Turkiye'nin yatinm agisindan cekiciligini halen
devam ettirdigini belirtirken, “Avrupa’da kapasitemiz su an yeterli. Kapasite ihtiyacimiz
oldugunda, Turkiye oldukga gekici bir bolge.” seklinde konustu.

¢ Avusturya'nin kurtarma fonu EFSF'nin genislemesine karsi gikmasi piyasalari vurdu.

o Kuveyt GCM 350 milyon dolarlik fonla Turkiye'de 7-10 sirkete ortak olacagini, dort sirketle
imza asamasina gelindigini agiklad.

Bugiin Aciklanacak Veriler

¢ 10:00 TR issizlik orani Haziran (6nceki: %9.4)

e 10:30 Isvigre MB faiz karari 3.Ceyrek (6nceki: %0)

¢ 11:00 TR merkezi yénetim bltce dengesi Temmuz, Agustos
e 10:30 ingiltere perakende satislar Ajustos (beklenti: %0.2)
¢ 12:00 Euro bélgesi enflasyon nihai Agustos (beklenti: %2.5)
e 15:30 ABD TUFE Agustos (beklenti: %0.1)

¢ 15:30 ABD New York Fed imalat end. Eylul (beklenti: -%3.5)
¢ 15:30 ABD haftalik igsizlik maasi bagvurular

¢ 16:15 ABD kapasite kullanimi Adustos (beklenti: %77.6)

¢ 16:15 ABD sanayi Uretimi Agustos (beklenti: %0.2)

¢ 17:00 ABD Philadelphia Fed endeksi Eylul (beklenti: -15.0)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKA$I
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seviyesinde gerceklestigini bildirdi.

ISCTR: 359 mn Dolar ve 603 mn Euro tutarinda 1 yil vadeli 1 yil uzatma
opsiyonlu sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. Dis ticaretin finansmaninda
kullanilacak kredinin maliyeti Libor +%1 ve Euribor +%1 olarak gerceklesti.
GSRAY: “GS Sportif A.S. nin %22°lik bir blok satis karari yoktur ve bdyle bir
uygulama kesinlikle giindemimizde degildir’ dedi.

PRKME: ana hissedar Ciner Holding cam sektériine 375 mn dolar yatirdi. Cam
fabrikasi igin gelecek hafta ingaata baslayacak sirket, cevre dostu saglkli cam
ambalaj tretmeyi planhyor.

TCELL: Yénetim Kurulu'nda yasanan kilittenmenin yalnizca Yonetim Kurulu
Baskani'nin gergekten bagimsiz bir isimle degistiriimesi yoluyla ¢ozilebilecegine
inandigini belirten TeliaSonera, bu ayni zamanda 2010 yil temettilerinin dagitimi
konusunda pozitif bir kararin yolunu agacak dedi.

EKGYO: TOKi'ye EKGYQO’nun sahip oldugu Ayazaga arazisindeki imar plani
nedeniyle dava agildi. Arsanin, EKGYO muiilkiyetinde bulunmasi sebebiyle davaya
TOKi ile birlikte Emlak Konut'un da miidahil olacagi belirtildi.
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Global Borsalar

ABD borsalari, Avrupali liderlerin euro bolgesi bor¢ krizinin ¢6zimi igin ¢abalarini
yogunlastirmalarinin ardindan yukselisini dun de slrdirdd. Alman hukumetinden bir sézcd,
Alman ve Fransiz liderlerin Yunanistan'dan bitiin finansal reformlari siki ve etkili bir bigimde
uygulamasini istediklerini sdyledi. Asya borsalari, euro bdlgesi yetkililerinin bor¢ krizine ¢6zim
bulunmasi yénunde attiklari bazi adimlarin ardindan buglin yukseldi, ancak yatinmcilarin
liderlerin Onldndeki engellerin orta vadede euro ve Asya para birimleri Uzerinde baski
olusturabilecegi konusundaki tedirginligi devam etti. italya Basbakani Silvio Berlusconi'nin kemer
sikma tedbirlerini igeren plan igin givenoyu almayi basarmasi da yatinmcilarda rahatlama
saglayan bir diger gelisme oldu. Piyasaya erken saatlerde destek saglayan agiklama ise Avrupa
Komisyonu Bagkani Jose Manuel Barroso'dan geldi. Barroso Komisyon'un euro bdlgesi
tahvillerinin ¢ikariimasi igin segenekleri kisa sire iginde ortaya koyacagini séyledi. (Reuters)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.09 3.06 |4+ 0.98%| 2.74 | 3.20 4.50 45.63%
BAGFS | 155.50 | 158.00 %> -1.58%| 148.00 [ 165.00 220.00 41.48%
BIZIM 22.25 | 22.40 [{F -0.67%| 21.00 | 23.60 | 35.60 60.00%
EKGYO | 2.28 232 NF -1.72%| 2.04 | 2.34 3.15 38.16%
GARAN [ 6.66 6.68 [N -0.30%| 6.26 6.98 8.00 20.12%
HALKB | 11.35 | 11.30 [4* 0.44%| 10.20 | 11.60 | 14.00 23.35%
ISGYO 1.14 1.14 [=> 0.00%| 1.04 1.18 1.85 62.28%
KOZAL | 23.35 | 23.25 [4¢ 0.43%| 22.60 | 24.20 | 29.50 26.34%
TOASO 6.28 6.18 [+ 1.62%| 5.42 6.74 9.80 56.05%

* Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

TEKNiIK BULTEN

- IMKB - 100 Endeksi :56.121

Endeksin bir 6nceki gin 2 milyar TL'yi asan
islem hacmiyle kirdigi 55.850 seviyesine, din
1.95 milyar TL iglem hacmiyle ve en dusuk
55.882 seviyesini gorerek geri donduginu
gOruyoruz.

Endeksin s6z konusu 55.850 seviyesinin kritik
bir destek konumuna geldigini dustntyoruz ve
bu seviyenin asagi yonde anlamli Olglde
kinlmasi halinde endeksin yeniden “ana
diiglis” trendine geri donecegini tahmin
ediyoruz.

Din ilk kez bir suredir olumlu yonde ayristigi
yurt disindan belirgin Olclide olumsuz yénde
ayrisan ___endeksin, bugin de olumsuz
ayrismasini__slrdirmesi _halinde yukarida
bahsettigimiz “ana diisiis” trendine geri dénis
ihtimalinin gliclenecedini disinldyoruz.

Destekler: 56.150 - 55.850
Direngler: 56.950 - 56.300 — 57.000

EE@E@:EE Eur
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirliine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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