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Hisze Kapanig | Ded. (%) Hacim (TL)
TBORG 2.65 13.7% 2,977,700
TUDDF 11.50 10.6% 2,665,501
HATEK 9.50 9.7% 7,935,363
KAREL 3.35 74% 798,450
VKING 1.03 7.3% 3,002,372
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanig | Ded. (%) Haeim (TL)
IDGYD 5.76 -14.6% 8,333,384
RHEAG 2.44 -10.3%| 39,582,621
UCAK 2.50 -5.3% 8,202,709
FVORI 0.55 -5.2% 1,852,127
SAGYO 1.31 -5.1% 5677822
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Piyasa Beklentisi

Hatalik bazda gectigimiz hafta IMKB-100 endeksi, %0.95 oraninda degder kazandi. Banka ve

sanayi endeksindeki ortalama deger artigi ise %1.70 ile endeksin Uzerinde oldu. Yurt digi
borsalara baktigimizda ise MSCI dunya endeksi %2.1 duserken; ABD borsalar %1.5-%2.0,
Avrupa borsalari ise %1.5-%6.5 arasinda disuUsler kaydetti. Haftalik kayiplarin tamamina
yakini Cuma giinii gerceklesti.

Hafta boyunca Trichet'nin, Bernanke’nin ve Obama’nin konusmalari global piyasalarin
yukselis ivmesi kazanma noktasinda yetersiz kaldi. Trichet’nin Euro boélgesindeki asil etkilere
karsi tedbir almakta gecikmesi, Bernanke'nin yeni miktar sal gevsemeye iligkin detay
vermemesi ve Obama’nin sundugu 447 milyar dolarlik ekonomik tesvik paketinin Kongre’den
onay alamayacagina iliskin endiseler hafta boyunca etkili oldu.

Cuma giinu ise gerek ECB Uyesi Jurgen Stark'in, ECB'nin tahvil alimlari hakkinda goérus
ayrihgi nedeniyle gorevinden ettigi haberi gerekse Yunanistan’in borg tahvil takasina 6zel
sektoruin yeterli katilimi gostermedigi spekiilasyonlari, global piyasalarda sert satislari
beraberinde getirdi. Ayrica Moody's’in bazi Fransiz banklarinin notunu Yunanistan riski
tasimasi nedeniyle kirabilecegini agiklamasi ise Avrupa bankacilik sektérindeki kayiplarin
haftalik bazda %10.0’'u asmasina neden oldu. Almanya’nin Yunanistan’in temerriide dismesi
halinde 6nemli bankalari destekleyecegini agiklamasi ise DAX endeksinin %4.0 dismesine
engel olamadi.

Bugiine baktigimizda ise Yunanistan’a iliskin belirsizlikler nedeniyle Cin'in kapali oldugu
Asya borsalarinin ortalama %2.0-%2.5 araliinda “ekside” oldugunu, ABD vadelilerinin
ortalama %1.0 oraninda “saticili” seyrettigini gorlyoruz. Avrupa borsalarinin ise %1.5
civarinda “zayif” agilacagi tahmin ediliyor.

Bugilin Cuma glinl kapanislarina gére doviz sepetinin sakin seyretmesine ragmen, paritenin
%1.5’a yakin gerilemesi nedeniyle dolar kuru %0.8 primli 1.8030 seviyesinden islem goruyor.
Gosterge tahvilin faizi ise tezgahusti islemlerde 2 baz puan yukarida %7.94. seviyesinden
geciyor.

Endeksin bugiin saticili agilmasinin ardindan 55.000 seviyesinde destek arayisinda
olacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Alman Der Spiegel dergisinin haberine gore, Almanya Maliye Bakanlidi
yetkilileri Atina yonetiminin finansal ¢okistnin Euro bdlgesi igin ne anlami
olacagini arastinyor. Maliye Bakani Wolfgang Schauble, Yunanistan'in iflasi
olasihgi ve Euro boélgesinin geri kalani i¢in bu iflasin ne getirecegine iligkin
senaryolar Gzerinde galigiyor.

G-7 llkelerinin Cuma gunkl toplantisinda maliye bakanlar, bankacilik
sisteminin ve finansal piyasalarin direncini saglamlastirmak igin gerekli her turlt
Onlemi alacaklarini ve yavaglayan ekonomik biyimeye destek olacaklarini
acikladi.

Fitch Ratings’in gelismekte olan Avrupa, Dogu Avrupa ve Afrika Ulke notlari
bolimi baskani Parker, glgli ekonomik biiyiime ve disuk borglarin gelismekte
olan piyasa ulkelerinin kredi notlarinin gelismis piyasa Ulkelerinin notlarina
yaklasabilecegi anlamina geldigini sdyledi.

Euro, euro bdlgesinin Yunanistan'a desteg@inin azaldigina ve Yunanistan'in
temerriide girecegine yonelik endiselerle 1.35 seviyesinin altini test etti ve dolar
karsisinda son alti ayin, yen karsisinda ise son 10 yilin en disik seviyesine
ulasti. Petrol, yatirmcilarin emtia riskinden kagmasi ve dolarin deger
kazanmasi sonucu 1 dolarin tzerinde geriledi. Altin ise yatay seyrini surdirdd.
Basbakan Erdogan, yaklasik 200 isadamiyla birlikte Misir,Tunus ve Libya'yi
kapsayan Arap Bahari turuna bugiin bashyor. (Hurriyet)

israil'e yaptinmlar kapsamindaki seyriisefer serbestisi igin Tiirk donanmasindan
¢ firkateyn Dogu Akdeniz gdrevine cikiyor ve Israil Donanmasi'ndan bir
gemiye 100 metreye kadar yaklasmayi planliyor.(Sabah)

Resmi Gazete'de yayinlanan kararnameye gore, Merkez Bankasi toplam TL
zorunlu karsiliklarin en fazla %10 luk kisminin Dolar veya Euro cinsinden
tutulmasina olanak verdi.

Bugiin Aciklanacak Veriler

¢ 10:00 TR Cari Denge Temmuz (beklenti:-5.4 mlyr // YF: -5.3 mlyr)
¢ 10:00 TR 2C11 GSYH artigi (beklenti: %6.9 // YF: %6.8)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ YORKIYE$BANKA$I
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Son 1
Haf. %

Son 1Ay Son 1
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Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K.

iIMKB-100 55.238 -7,76
Amerika

Dow Jones 10.992RF -2,69] 11.296RF -2,218F -2,46[4¢ 5,06
S&P 500 1.154RF -2,67 1.186[F -1,68[<F -2,09|4 4,03
Nasdagq 2.164R}F -2,29 2.2141F  -0,198F  -084|1F 14,34
Avrupa

Almanya - Dax 51905 -4,04] 5408} -1,07RF -13,47[F -16,49
ingiltere - FTSE 5.215[4F 0,00 52151 2,20 -1,98[ -522
Fransa - CAC 40 2.975|<F -3,60 3.086[<> -0,83RF -7,45} -20,16
Asya

Japonya - Nikkei 8.539R}F -2,27]  8.738R} -2,79RF -4,74RF -7.58
Cin - Sanghay 2.498|)F -0,05 24991 0,77 -3.68[F -6,21
G. Kore - Kospi 1.813[{} -1,83 1.847[40 152|144 1,09[4¢ 0,57
Hindistan - Sensex 16.496[RF -2,20] 16.867[%F -1,30[8F -2,04]RF -12,25
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 55.778RF -3,20] 57.624[40 1.42[%0 4,31 -16,51
Arjantin - Merval 2.753R}F -2,80 2.832RF  -0,90dF  -7.20|4F 12,99
Meksika - Mexbol 33.813NF -2,59| 34.712KF  -3,73[4¢ 1,354 3,98
Pariteler

EUR/USD 1,3539) -0,87| 1,3658[) -3,97[{F -4,99|14F 6,74
USD/JPY 77,07|8F -0,62 77561 0,23[4 044> -8,46
Doviz

Dolar Kuru 1,8010[4* 0,49] 1,7923[4¢ 1,77|4¢  1,27H4r 19,29
Euro Kuru 2,4389RF -0,31| 2,4464[F -227RF  -3,77[F 27,36
Doviz Sepeti 2,1165[4F 0,00 2,1165RF -0,61RF -2,06/4r 22,98
Emtialar

Altin 1.854,0[4F -0,30] 1.859,5[<F -257|4+ 6,03[4F 48,61
Brent Petrol 111,4[3F -0,89 112,414 1,38|% 3,57f 42,27
Bakir 395,045 -1,32 400,38F  -2,75RF  -1,66[4F 15,75

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler dinku
kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugtlin saat 09:00
itibariyladir.

Sirket Haberleri

AKENR: ve RWE, Avrupa’daki enerji ticaretini destekleme amaci ile kurulan EFET (Avrupa
Enerji Tacirleri Federasyonu) genel sdzlesmesini uygulayan Turkiye'deki ilk enerji sirketi
oldugunu acikladi.

ASYAB: TMSF tarafindan satisa sunulan Ada Menkul Degerler'e ait “Yetki Belgesi” nin
devrine iligskin ihalede en yuksek teklifi verdigini bildirdi.

FENER: Sampiyonlar Ligi'ne dahil edilmeye iliskin tedbir talebinin CAS tarafindan
reddedildigini kamuya duyurdu.

KILER: Diyarbakirda dogudaki magazalarina destek saglamak amaci ile 5.500 metrekare
depo ve idari bina faaliyete gecirdigini bildirdi.

KRDMD: Irak’ta yapilan 30 bin tonluk uluslararasi ray ihalesinde en uygun sartlari saglayan
firma olmayi basardi. Sirket KAP’a génderdidi aciklamada Irak Devlet Demir Yollari ile
sb6zlesme asamasina geldigini bildirdi.

TOASO: 2009 yilhinda Uretime basladigi, Yeni Doblo aracinin Kuzey Amerika ve Kanada
pazarlarinda Chrysler Grubuna ait Ram markasi ile satigina yonelik iyi niyet mektubu
imzaladigini bildirdi. 2013 yili ilk yarisinda baslamasi ve 7 yil siirmesi 6ngorilen proje ile
toplam 190 bin adet ara¢ ihracati planlanirken, aracin Kuzey Amerika ve Kanada pazarina

uygun olarak gelistiriimesi ve kapasite artisi igcin 160 mn dolar yatinm yapmayi planladigini
bildirdi.
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Makroekonomik Haberler

Hazine Agustos ayinda nakit dengesinin 0,1 milyar Lira fazla verdigini duyurdu. Adustos rakami gectigimiz senenin 7
milyar Liralik verisine oranla ciddi anlamda dusuk kalmasina kargin 6,7 milyar Liralik vergi gelirin bayram nedeniyle
gecikmesinin de etkisiyle sapmasi dikkat c¢ekiyor. Yilbagsindan bu gline gerceklesen nakit ac¢idi 4,3 milyar Lira olarak
kaydedildi ve bir 6nceki seneye gbre %69,3 iyilesme gosterdi. Faiz digi harcama artisinin sene sonu hedefinin iki katina
¢ikmasina kargin kamu alacaklarin yapilandiriimasindan gelecek ek gelir ile 2011 mali performansinin halen giiven verdigini
disuUnuyoruz. Diger taraftan Turkiye ekonomisinin ylksek cari agiktan kaynaklanan kirilganhgini azaltmak adina mali
politikanin daha da sikilagmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Global Borsalar

Asya borsalari, ECB Yonetim Kurulu Gyesi Jirgen Stark'in gérevden ayrilmasinin ardindan Avrupa Ulkelerinin borg krizini
¢b6zme becerisi hakkinda giiclenen siphelerle birlikte gerilerken, euro da dolar kargisinda 1.3550 ile alti ayin en disik
seviyesine geriledi. Dolarin genis bantta deder kazanmasiyla birlikte petrol ve bakir fiyatlan da dusls kaydetti. Kiresel
bliyimenin gli¢ kaybettigi endiselerine euro bolgesi borg krizi hakkindaki kaygilarin eklenmesi, alti haftadir gerileyen kiresel
piyasalardaki olumsuz havanin kisa vadede dagiimayacagina isaret ediyor. Stark'in ECB'deki gérevinden ayrilmasi, merkez
bankasinin tahvil alim programi hakkindaki goris ayriliklarinin giiglendigini gosteriyor. ECB'nin Avrupa Ulkelerindeki borg
kriziyle mulcadelede ana silahlarindan biri olan alimlarla, tahvil piyasalarinda baski altinda kalan Ulkelerin borg faizi
distrilmeye calisiliyor. Stark'in goérevinden ayrilacaginin agiklandigi Cuma gini, ABD'nin S&P 500 endeksi ylzde 2.7
ekside kapandi. Avrupa borsalari ise ylizde 2'nin tGzerinde kayiplarla kapandi. Thomson Reuters'a bagli fon izleme kurulusu
Lipper tarafindan saglanan verilere gore yatirrmcilarin hisse senetlerine Agustos ayl sonunda baslayan ilgisi kisa strdd.
ABD hisse senetlerine yatirim fonlarina net para girisi 7 Eylil'de sona eren haftada 600 milyon dolara geriledi. Bu tutar
onceki hafta 6.3 milyar dolar olmustu. (Reuters)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 3.00 3.08 [ -2.60%| 2.74 | 3.20 | 4.50 50.00%

BAGFS | 157.50 | 163.50 -3.67%] 148.00 | 165.00| 220.00 39!68%
BI1ZIM 22.10 | 22.55 -2.00%{ 21.00 [ 23.60 | 35.60 61.09%
EKGYO | 2.26 2.32 -2.59%]| 2.04 2.34 3.15 39.38%

T
4}
T
GARAN 6.60 6.68 [&- -1.20%| 6.26 6.98 8.00 21.21%
T
n

HALKB | 11.15 | 11.20 -0.45%( 10.20 | 11.60 | 14.00 25.56%

ISGYO 1.11 1.15 -3.48%| 1.04 1.18 1.85 66.67%
KOZAL | 23.50 | 23.60 [&% -0.42%| 22.60 | 24.20 [ 29.50 25.53%
TOASO 6.24 6.24 [ 0.00%| 542 | 6.74 9.80 57.05%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segcilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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TEKNIK BULTEN

Z¥ IMKB 100 Endeksi : 55.902 kapanig

Bir 6nceki hafta Cuma guiniinden itibaren 55.850
" | direncini asmaya calisan endeks, Pazartesi ve

Sal giini 54.000 destegine kadar gerilemesine
< | fagmen Persembe ginu bu direncini asmayi
basardi. Yikselis temposunu s6z konusu
direncini asmasiyla birlikte artiran endeks, hizla
1.000 puan kadar daha yilkselmeyi basarsa da
haftanin son gliniinde tekrar ayni seviyeye geri
dénerek kapandi.

Bugin yurt disi piyasalardaki zayif goriinim
nedeniyle saticili  agilmasini  bekledigimiz
endeksin, 55.000 desteginin Uzerinde kalip
: kalamayacagdini izliyoruz. S6z konusu desteginin
% | calismasi halinde “ara” yiikselis dalgasinin
e devam etme olasiiginin artacagini, kiriimasi

50000,

N

pramn = - p— == halinde ise yeniden “ana” dliglis dalgasina geri
T s Jw= | dOnis stz konusu olacagt igin Agustos ortasinda
TN _ p =~ 50.000 seviyesinin altindan baslayan “ara”
[T ¥ \ v At ) £ . . R
v VA4 A AN (VAR 1 | yiikselis dalgasinin  Cuma glni 56.979
v A} L A\ Naad ¥ & A LY . . . . e
. . - g seviyesinde sona ermis olabilecegini
Pl Vol T e
7 oy ‘M'.,«“f\r\,;”fﬂV"\wf\_;rw"\ /_ H\/\/\‘-w&,-“x,.~fﬂ'"'“\,f’\ distniyoruz.
prc o fas e e e s per s pen s e feu de Destekler: 55.300 - 55.000 — 54.700

Direngler: 55.700 - 55.950 - 56.300
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmaldir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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