
 

 

Piyasa Beklentisi 

 
Bir önceki gün bir süredir olumlu yönde ayrışmakta olduğu yurt dışı piyasalardan 
olumsuz yönde ayrışan İMKB-100 endeksi, dün yeniden olumlu yöndeki 

ayrışmasına geri döndü ve %2.63 değer kazandı. Banka endeksi %3.57 
oranındaki değer artışıyla yükselişte öncü oldu.  

Global piyasalar dün ilk olarak saat 14:45’de ECB’nin faiz kararını ve hemen 

ardından Trichet’nin düzenlediği basın toplantısını takip etti. Yurt içi piyasalar 
kapandıktan sonra ise saat 20:30’da Fed Başkanı Bernanke ve bu sabah saat 
02:00’da ise ABD Başkanı Obama konuştu. 

Trichet, enflasyonun yüksek seviyede kalmayı sürdürdüğünü ancak 2012'de 

%2'nin altına ineceğini söyledi. Bir ay önce büyüme üzerindeki risklerin dengeli 
olduğunu düşündüklerini, ancak bugün aynı düşüncede olmadıklarını ifade eden 
Trichet’nin küresel ekonomi ve büyük ekonomiler üzerinde son derece yüksek 
seviyede belirsizlikler olduğu yönündeki açıklamaları, ECB’nin yeni bir faiz 
artırımına gitmeyeceği yorumlarına neden oldu. Trichet'nin açıklamaları sonrası 

Avrupa borsaları eksiye döndü.  

Bernanke, dünkü konuşmasında Jakson Hole toplantısında dile getirdiği ek teşvik 

programlarını yineledi ve detayları 21-22 Eylül tarihleri arasındaki Fed toplantısına 
bıraktı. ABD’deki enflasyon yükselişinin kalıcı olmadığını söyleyen Bernanke, 
Fed'in büyüme istihdam ve fiyatlar konusunda elinden gelen her şeyi yapacağını 
vurguladı. 
 
ABD Başkanı Obama ise istihdam ile büyümeyi artırmak ve bozulan ekonomiyi 
yeniden canlandırmak amacıyla Kongre'ye 447 milyar dolarlık bir plan sundu. 

Söz konusu planın Kongre’de iki hafta içinde görüşülmesi bekleniyor.  

Bugüne baktığımızda Çin'de beklentilerin altında açıklanan enflasyon verisiyle 
birlikte açılışta hafif yükselen Asya borsalarının eksiye döndüğü gözleniyor. ABD 
vadelileri yatay seyrederken, Avrupa borsalarının %0.4-%0.5 arasında “ekside” 

açılması bekleniyor.  

Bugün döviz sepeti ve dolar kurunun dünkü seviyelerine yakın seviyelerde, 
gösterge tahvilin faizi ise tezgâhüstünde dünün 3 baz puan altında %7.78’den 
işlem görüyor.  

Endeksin bugün hafif satıcılı açılışının ardından tepki vermeye çalışan bir 
seyir izleyeceğini tahmin ediyoruz. 

  

Günlük Bülten  

  
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 

 

Ajanda  
 
05 Eylül Pazartesi 
Almanya, Kanada piyasa tatili 
TR TÜFE, Ağustos 
Almanya hizmetler PMI, nihai Ağustos 
Euro bölgesi hizmetler PMI, Ağustos 
Euro bölgesi perakende sat., Temmuz 
 
06 Eylül Salı 
Japonya faiz kararı , Eylül 
Euro bölgesi 2Ç11 GSYH, revizyon 
Almanya sanayi siparişleri, Temmuz 
ABD ISM hizmetler endeksi, Ağustos 
 
07 Eylül Çarşamba 
TCMB beklenti anketi (TÜFE), Eylül (I) 
İngiltere sanayi üretimi, Temmuz 
Almanya Topl.San.Üretimi, Temmuz 
 
08 Eylül Perşembe 
İngiltere faiz kararı, Eylül 
ECB faiz kararı, Eylül 
ABD dış ticaret dengesi, Temmuz 
 
09 Eylül Cuma 
TR Sanayi üretimi, Temmuz 
TR Hazine nakit dengesi, Ağustos 
Almanya TÜFE, nihai Ağustos 
 
12 Eylül Pazartesi 
TR Cari denge, Temmuz 
TR 2Ç11 GSYH  
 
 

Piyasalardaki Gelişmeler ve Basından Seçme Haberler 
 

 Brent ham petrolü dün bir doların üzerinde değer kaybetmesinin ardından, 
fırtına beklentisi ve ABD Başkanı Barack Obama'nın ekonominin 
iyileştirilmesine yönelik açıkladığı istihdam paketinden aldığı destekle bugün 
yükseldi. 
 

 Altın dün kaydettiği sert yükselişin ardından Obama'nın istihdam paketini 
açıklama sonrasında bugün değer kaybetti 
 

 ABD Dışişleri Bakanlığı, Filistin'in devlet olarak tanınması için BM güvenlik 
Konseyi'nde yapılacak bir oylamayı veto edeceğini söyledi. 
 

 Cumhurbaşkanı Gül Rusya ile ticaretin beş yılda $100 milyara çıkacağını 
söyledi. (Sabah) 
 

 Goldman Sachs: Türkiye'de resesyon olasılığı %54'e çıktı. (Haber Türk) 
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Bugün Açıklanacak Veriler 

 09:00 Almanya TÜFE nihai Ağustos – (beklenti: %2.3) 

 10:00 Türkiye sanayi üretimi Temmuz  - (beklenti: %4.6 // YF: %4.5) 

 17:00 Türkiye Hazine nakit dengesi - (önceki:-2.07 mlyr) 



 

 

 
 

 

Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.

Son  1 

Haf. %

Son  1 Ay 

%

Son  1 

Yıl %

İMKB-100 56.692 2,63 55.238 2,38 12,69 -6,46

Amerika

Dow Jones 11.296 -1,04 11.415 0,49 5,37 8,45

S&P 500 1.186 -1,06 1.199 1,02 5,81 7,40

Nasdaq 2.214 -0,43 2.224 2,14 6,81 17,40

Avrupa

Almanya - Dax 5.408 0,05 5.406 -2,34 -3,65 -13,07

İngiltere - FTSE 5.340 0,41 5.319 0,91 6,65 -2,80

Fransa - CAC 40 3.086 0,41 3.073 -1,99 2,76 -17,10

Asya

Japonya - Nikkei 8.738 -0,63 8.793 -2,38 -3,33 -3,96

Çin - Şanghay 2.492 -0,29 2.499 -1,45 -2,26 -6,20

G. Kore - Kospi 1.817 -1,62 1.847 -2,73 0,58 1,81

Hindistan - Sensex 17.091 -0,43 17.166 1,60 -0,23 -9,09

Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 57.624 1,80 56.607 1,93 12,12 -13,51

Arjantin - Merval 2.832 -1,54 2.877 -1,38 0,58 16,33

Meksika - Mexbol 34.712 -1,33 35.180 -1,17 7,74 7,11

Pariteler

EUR/USD 1,3908 0,17 1,3885 -2,12 -1,90 9,56

USD/JPY 77,48 -0,02 77,50 0,87 0,75 -7,53

Döviz

Dolar Kuru 1,7714 0,14 1,7689 1,28 -0,23 17,15

Euro Kuru 2,4641 0,28 2,4571 -1,03 -2,19 28,36

Döviz Sepeti 2,1165 -0,05 2,1175 -0,09 -1,31 22,98

Emtialar

Altın 1.873,1 0,84 1.857,5 -0,63 4,50 50,34

Brent Petrol 114,8 0,60 114,1 1,99 8,82 48,82

Bakır 411,5 -0,70 414,4 -0,01 5,07 19,96  
 

*Yukarıdaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarına ait değerler dünkü 
kapanışlar itibarıyladır. Asya borsaları, Pariteler, Döviz ve Emtia değerleri ise bugün saat 09:00 
itibarıyladır. 

 
 

 

ANELE: Azerbaycan'da  şube açılması ile ilgili tescil işlemlerini tamamladığını bildirdi. 

 

PETKM: Petkim arazisinin 20 milyon dolara Türköz İnşaat'a şeklinde haberleri 

yalanladı. Petkim arazisinin satışına yönelik sürecin devam etmekte olup ihaleye iki firmanın 
teklif verdiğini belirtti. 

 

TBORG: dünyanın en büyük premium alkollü içecek üreticisi olan Diageo firmasının bira 
markası konumundaki GUINNESS birasının Türkiye'ye ithalatına ilişkin sözleşme imzaladı. 

Enerjisa´nın 10 milyon dolarlık teminatı yandı. Akdeniz EDAŞ´ta 1.165 milyar dolar ile en 
yüksek teklifi veren PRKME, yükümlülüklerini yerine getirmediği için ÖİB, ikinci sıradaki 
Enerjisa ile görüşmelere başlamıştı.  

 

Türkiye Otomotiv Distribütörleri Derneği, Ağustos ayında binek araç satışlarının 
58,288 olduğunu açıkladı. Bu veriye göre binek araç satışları yıllık bazda %6 düşerken 

Ağustos ayında kaydedilen bu gerileme, yılbaşından beri gözlenen ilk düşüş oldu. Araç 
segmentlerini incelediğimizde, binek araçlardaki düşüş yıllık bazda %8 olurken hafif ticari 
araçlarda aynı oran %1 oldu. Ağustos ayında hafif araçlarda düşüş bir önceki aya göre %7 
seviyesinde oldu ve Ağustos ayının mevsimsellik anlamında Temmuz’dan daha güçlü 

olmasına rağmen, bu gerileme otomotiv satışlarında tüketici talebinde daralmaya işaret etti. Öteki taraftan, FROTO hafif 
araç pazarında payını en çok artıran şirket olarak öne çıktı. 
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EUR/USD 
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Döviz SEPETİ 
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Brent PETROLÜ 
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Aktif Bono FAİZ 
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Şirket Haberleri 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

ANACM 3.08 3.00 2.67% 2.74 3.20 4.50 46.10%

BAGFS 163.50 164.00 -0.30% 158.00 170.00 220.00 34.56%

BIZIM 22.55 21.90 2.97% 21.00 23.60 35.60 57.87%

EKGYO 2.32 2.26 2.65% 2.04 2.34 3.15 35.78%

GARAN 6.68 6.44 3.73% 6.26 6.98 8.00 19.76%

HALKB 11.20 11.05 1.36% 10.20 11.60 14.00 25.00%

ISGYO 1.15 1.10 4.55% 1.04 1.18 1.85 60.87%

KOZAL 23.60 23.20 1.72% 22.60 24.20 29.50 25.00%

TOASO 6.24 6.16 1.30% 5.42 6.74 9.80 57.05%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 
 

 
 
 

 

 

IMKB 100 Endeksi : 56.691 kapanış  

 

Son iki gündür 55.000 desteğine kadar gerileyen 

ancak üzerinde kapanmayı başaran endeks, dün 

açılıştaki ilk yarım saatte %0.60 oranında 

gerilemeyerek 54.916 ile 55.000 desteğinin 

hemen altını test etmesine rağmen hızla 55.000-

55.250 bandına yerleşerek yükseliş potansiyelini 

korudu ve I. seans sonunda 55.850 seviyesine 

ulaştı.   

 

İlk seansı güçlü işlem hacmiyle tamamlayan 

endeks, II. seansta daha da güçlenen işlem 

hacminin desteğinde  Cuma gününden itibaren 

aşmaya çalıştığı 55.750-850 bandını aşmayı 

başararak yükseliş temposunu hızlandırdı.  

 

Bugün yurt dışı piyasalardaki zayıf görünüm 

nedeniyle hafif satıcılı açılmasını 

beklediğimiz endeksin,  dün olduğu gibi 

bugün de 55.750-850 bandının üzerinde bir 

kapanış yapması halinde yükseliş ivmesinin 

57.500 seviyesine doğru devam edeceğini 

tahmin ediyoruz.  

 

Destekler: 56.000 - 55.800 – 55.200 

Dirençler: 56.750 - 57.000 - 57.500 

TEKNİK BÜLTEN  
 

TEKNİK BÜLTEN  

Global Borsalar 

ABD borsaları, Fed Başkanı Ben Bernanke'nin dünkü beklenen konuşmasında ekonominin desteklenmesi 
adına yeni tedbirler uygulanacağı konusunda hiçbir işaret vermemesinin ardından sert düşüş kaydetti.  
ECB ve Fed'den ekonomiye yeni destek sağlanacağına dair açıklama gelmemesi piyasada tedirginliğe 
neden oldu. Yatırımcılar küresel büyümedeki yavaşlama ve Avrupa borç krizine ilişkin endişeleri 
gidermeleri için bir süredir Bernanke ve diğer yetkililerden gelecek açıklamaları bekliyordu. ABD'de dün 
açıklanan haftalık işsizlik maaş başvuruları verisindeki artış da ülke ekonomisindeki zayıflamanın altını 
çizdi. Banka hisseleri önceki günkü sert yükselişin ardından, dünkü seansta en çok kaybedenlerin 
başında yer aldı. KBW bankalar endeksi yüzde 3'e yakın düştü, JPMorgan yüzde 3.8, Bank of America 
yüzde 3.7 değer kaybetti. (Reuters) 

 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak 
bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. 
Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, 
önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri 
için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım 
satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak 
olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan 
bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya tamamen, 
üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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