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Piyasa Beklentisi
Ajanda .
Son donemde yurt digi piyasalarda araliksiz olarak olumlu yénde ayrisan IMKB-
05 Eylil Pazartesi N 100 endeksi diin olumsuz ydnde ayristi. Gegtigimiz hafta Cuma giiniinden itibaren
'_?21?8)'1% 'f:lpacia piyasa tatili 55.750-850 seviyelerindeki direng arali§ini asmakta zorlanan endeks, diin de ayni
, Agustos ; 5 i
Almanya hizmetler PMI, nihai Agustos seviyelerden kar satiglari ile karsilasti.
Euro bolgesi hizmetler PMI, Agustos Yurt diginda ise 6zellikle son iki yilin en diisiik seviyelerine kadar gerileyen Avrupa
Euro bolgesi perakende sat., Temmuz borsalari, diin Alman Anayasa Mahkemesi'nin Almanya'nin euro bédlgesi
06 Evliil Sal kurtarmalarina katkida bulunmasinin engellenmesini talep eden davalari
Japo)rll;a fa?Zlkal'al'l Eylil reddetmesinin olumlu etkisiyle %3.5-%4.0 araliginda yiikseldi. ABD borsalarinda
Euro bolgesi 2G11 éSYH, revizyon da %2.5-%3.0 arasinda deger artiglar kaydedildi.
Almanya sanayi siparileri, Temmuz Buglin piyasalar ilk olarak saat 14:45’de ECB’nin faiz kararini ve hemen ardindan

ABD ISM hizmetler endeksi, Agustos Trichet'nin dlzenleyecedi basin toplantisinda verecedi mesajlar izleyecek.

07 Eyliil Garsamba Trichet'nin verecegi mesajlar arasinda 6zellikle zor durumdaki Avrupa ulkelerinden
TCMB beklenti anketi (TUFE), Eylil (1) dogrudan tahvil alimini igeren programa iligkin detaylar nem tagiyor.
ingiltere sanayi Gretimi, Temmuz

Almanya Topl.San.Uretimi, Temmuz Yurt ici piyasalarin kapanmasinin ardindan ise saat 20:30’da_Fed Bagskani

Bernanke konusacak. Piyasalarin odaginda ise TSI Cuma sabahi 02:00°da ise
08 Eyliil Persembe ABD Baskani Obama’nin yapacagdi konusma yer aliyor.

ingiltere faiz karari, Eyliil
ECB faiz karar, Eyll

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinin, euro bolgesi krizi ve ABD

ABD dis ticaret dengesi, Temmuz ekonomisindeki sikintilarin genigleyen etkilerine iliskin endiselerle bugin hiz
kestigi ve karsik bir seyir izledigi gdézleniyor. ABD vadelileri ortalama %0.40

09 Eyliil Cuma oraninda ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.3-%0.5 arasinda artida

TR Sanayi uretimi, Temmuz acilmasi bekleniyor.

TR Hazine nakit dengesi, Agustos

Almanya TUFE, nihai Agustos Bugiin doviz sepeti ve dolar kuru diine gore hafif yukarida sirasiyla 2.12 ve 1.762
seviyesinde islem gorlyor. Gosterge tahvilin faizi de tezgahistiindeki islemlerde

12 Eylil Pazartesi dunun 3 baz puan altinda %7.84’den gegiyor.

TR Cari denge, Temmuz

TR 2C11 GSYH Endeksin bugiin yatay bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler
Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi . . oy s . .
e Euromoney anketine katilan ekonomistler, Turkiye'nin kredi notunun yatirim

56,000 55,375 55235 2450 yapilabilir dizeyde olmasi gerektigini séylediler.(Sabah)
55,020 ~ "L 2000 o S&P yetkililerinin Istanbul'a ofis bakmak i¢in geldigi, bunun not artinmi olacagi
55000 1,950 seklinde yorumlanmasi sebebiyle IMKB'de alimlarin arttigi belirtildi.(Haber Tiirk)
54000 63 0 1700 o Unlii yatinmei Soros, Avrupanin en bilylik bankalarindan birinin iflasi halinde
' 1450 ortaya c¢ikacak krizin, Lehman’in yol agtigindan ¢ok daha koti olacagini
000 ! 1 1 1 1200 sOyledi. Unlu ekonomist Nouriel Roubini de kiresel ekonomik yavaglamanin
2985y 02.Eyl 05.Eyl 05Eyl OTEyl yeni bir finansal krizi beraberinde getirecegini ve birkag ay o6ncesine kadar

= XU100 hacim (mnTL) —O—XU100 2013'te olacagini duglindGgu ikinci dibin daha erken gelecegini kaydetti. Cogu
gelismis Ulkenin durgunluga girme ihtimalinin %60 oldugunu belirten Roubini,
simdi buyimenin sart oldugunun altini gizdi.

e Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, global krizde ikinci dip ihtimalinin 3-4 ay
i Ha Ded. (% Hacim (TL Oncesine gore daha yakin goérindigund, enflasyon tarafindan riskin olmadigi
=22 panis | Deg. (%) acim (TL) ancak asil riskin durgunlukta oldugunu sdyledi.

METRO| 0.90 18.4%| 27,651,330 e Brent ham petrolu diinki 3 dolarlik yikselisin ardindan bugin varil bagina 115

BRISA | 154.00 13.2%| 16,334,008 dolarin Gzerinde yatay seyrediyor; Altin diinki distsin ardindan bugiin disik

KARTN | 188.00 12.9%| 5,342,004 fiyat seviyesinden yapilan alimlarla %1'in Uzerinde deger kazandi.
BROVA|[ 1.58 12.9%| 4,398,099

IHMAD 2.03 11.5%) 4,310,461

Bugiin Aciklanacak Veriler
e 14:00 ingiltere faiz karari Eyliil — (Beklenti:%0.5)

;‘E‘; “‘““T‘";’;'ﬁ DEE"T”;L ”;‘;‘3"; ‘TT:: o 14:45 ECB faiz karar Eylil — (Beklenti:%1.5)
CELFA 4'07 - EIEJ'Jt 1'519'311 ¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari — (Beklenti:405,000)
. — == e 15:30 ABD dis ticaret dengesi Temmuz — (Beklenti:-$51.0 mlyr)

KOZAL | 23.20 4.7%| 12,628,111 ¢ 20:30 FED Baskani Bernanke konusuyor.

ALCAR | 34.30 -4.7%| 9429517 — 0o
DATAS 576 EY 204.785 e 09/09/2011 - 02:00 (sabah) ABD Baskani Obama konusuyor

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. YORKIYE$BANKA$I
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USD/TL Son 1 Son 1Ay Son 1
1.78 - 1760 Sembol Kodu Son Giin % O.Gin K. Haf. % %
1.77 A 1761 1.763 IMKB-100
1.76 4 174 Amerika
1.75 | Dow Jones 1141504 2.47] 11,139RF -0.68[4F  1.56[4 9.90
174 1173 S&P 500 1,199[4F 2.86 1,165k -0.48[4> 2.23|40 9.08
173 Nasdaq 2,224|4" 2.59 216840 0.21f4¢  2.91J4F 18.28
172 4 Avrupa
- , , , , | [Almanya - Dax 5,406[4" 4.07 5,194<F -5.67[%r -8.65[%» -12.31
29.Agu 02.Eyl 05.Eyl 06.Eyl 07.Eyl | [ingiltere - FTSE 5319[4F 3.14] 5157|%F -1.85[4F  2.98<F -2.05
Fransa - CAC 40 3,073[4F 3.63 2,966\ -5.90[) -3.24[r -16.43
EUR/USD Asya
1.45 - 1.445 Japonya - Nikkei 8,793[4" 0.34 8,763RF -2.951<F -1.69[XF -2.56
1.44 Cin - Sanghay 2,520[4F 0.15 2516 -1.41) -0.24]- -651
1.43 | G. Kore - Kospi 1,841J4F 0.41 1,833y -2.11[4F  2.20[F  3.47
142 ] Lato Hindistan - Sensex 17,0754 0.06] 17,065}  2.39|%0 1.29]- -8.53
141 4 1402 1.403 Latin Amerika
140 - Brezilya - Bovespa 56,607|1" 2.93] 54,998R} -2.60[4F 11.33[R- -14.76
Lao | Arjantin - Merval 2,877[ 2.13[ 2817 -1.72[4  0.44[4" 18.88
L . . . . | [Meksika - Mexbol 351804 2.15] 34,439[RF -1.29}4F 8.64[%" 8.42
' 29.Agu 02.Eyl 05.Eyl 06.Eyl 07.Eyl Pariteler
EUR/USD 1.4068RF -0.21] 1.40908R} -1.37RF -2.11[4¢ 10.58
D6viz SEPETI U?D-/JPY 77.37|14" 0.12 77.28/4¢ 059 057 -7.77
514 - 2137 Doviz
Dolar Kuru 1.7629[4F 0.25] 1.7584[r  2.28|4F  0.45[4F 16.32
2141 Euro Kuru 248131 0.06] 2.4797[%F 0.094<F -163[F 28.72
2.13 1 Déviz Sepeti 2.1175[9F -0.24] 2.1225[F  -0.01[F  -1.31|%F 23.04
213 1 Emtialar
212 1 Altin 1,837.7|14F 1.11| 1,817.6[4¢ 056  4.39[ 46.24
212 1 Brent Petrol 115.7R7 -0.60 116.4140  1.38[r  9.97[4r 47.90
2.11 Bakir 412 48 -0.21 4132 -0.41[r  2.84[4F 17.98
2.11

29.Agu 02.Ey! 05.Ey! 08.E1 O7.BY! | vy K aridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler

dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise bugln
saat 09:00 itibariyladir.

Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasi’'nin Eyliil ayi icin topladigi ilk ankete gore sene sonu

enflasyon beklentisi, Agustos ay! verisinin beklentileri agsmasina karsin, %7,24
ﬁggg seviyesinde gerceklesti. Ankete gore orta vadede %6,83 olan TUFE tahmini,
108.00 - katihmcilarin  MB’nin %5 olan hedefini gergekci bulmadigini gdsteriyor. Faiz
107.00 : : : : tarafinda bu ayki PPK toplantisindan bir degisim karari ¢ikmasi beklenmese de,
29.Agu 02.Eyl 05.Eyl 06.Eyl 07.Eyl | baz) katihmcilarin sene sonuna kadar 25 puanlik faiz indirimi tahmini dikkat gekiyor.
Sene sonu biyime beklentisi %5,9’a revize edilirken, olumlu gerceklesen Temmuz
Aktif Bono FAIZ ay! dis ticaret verisine karsin, 72 milyar Dolar seviyesinde seyreden yilsonu cari agik
beklentisinde herhangi bir iyilesmeye gdézlenmiyor. Doviz tarafinda ise Liradaki

Brent PETROLU

117.00 4 115.62
116.00 -
115.00 A
114.00 A
113.00
112.00 A
111.00 A

7.97
3'22 1 deger artisinin tahminlere yansimis gozukuyor, fakat uzun vadeli beklentiler yukar
7'90 ] yonde revize edilmeye devam ediyor.
7.85 A
70 ]
7.75 A
7.70 VAKBN : Vakifbank'in 756 milyon dolar tutarindaki sendikasyon kredisinin imza
7.65 - téreni sonrasinda sorulari yanitlayan Genel Mudir Suleyman Kalkan, bankacilik
7.60 sektériinde yilsonunda beklentilerden daha az bir k&r dislisl yasanmasini ve

29.Agu 02.Eyl 05.Eyl 06.Eyl 07.Eyl | djgiisiin yiizde 10 seviyesinde gerceklesmesini bekledigini belirterek, Vakifbank
olarak ise gecen yila paralel veya daha lzerinde bir kéra ulasacaklarini soyledi.
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Global Borsalar

ABD borsalari ¢ gunlik kayiplarin ardindan din Alman Anayasa Mahkemesi'nin Almanya'nin euro bdlgesindeki
kurtarmalara katilimini destekleyen kararinin ardindan ylizde 2'nin tzerinde yikseldi. Ancak disuk islem hacmi
ve devam eden yuksek volatilite, yatinmcilarin toparlanmanin 6ninde daha uzun bir yol olduguna dair
endiselerinin altini ¢izdi. Alman Anayasa Mahkemesi din Almanya'nin euro bdlgesi kurtarmalarina katkida
bulunmasinin engellenmesini talep eden davalari reddettigini agiklamisti. Asya borsalari, euro bdlgesi krizi ve
ABD ekonomisindeki sikintilarin genigleyen etkilerine iliskin endigelerle bugiin hiz kesti, euro deger kaybetti.
Finans hisselerinin énemli yukselis kaydettigi dinki seansta KBW banka endeksi yaklasik ylzde 6 yukseldi.
Bank of America hisseleri ylizde 7 deder kazandi. CBOE Volatilite endeksi ise ylzde 9.6 dustl. Enerji
sirketlerinin hisseleri deger kazanirken, S&P enerji endeksi ylizde 3.7 yikseldi. (Reuters)

GUNCELLENMIi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.00 2.96 [I\‘ 1.35%| 2.74 3.20 4.50 50.00%

BAGFS [ 164.00 | 155.50 [4* 5.47%]| 158.00 170.00 | 220.00 34.15%
BIZIM 21.90 | 22.35 i -2.01%]| 21.00 | 23.60 | 35.60 62.56%
EKGYO | 2.26 224 [ 0.89%| 204 | 2.34 3.15 39.38%
T
¥

GARAN [ 6.44 6.40 0.63%| 6.24 | 6.64 8.00 24.22%
HALKB | 11.05 | 11.15 -0.90%{ 10.20 | 11.60 | 14.00 26.70%
ISGYO 1.10 1.10 |- 0.00%| 1.04 1.18 1.85 68.18%
KOZAL | 23.20 | 24.35 &} -4.72%| 22.60 | 24.20 | 29.50 27.16%
TOASO 6.16 6.12 |4+ 0.65%| 5.42 | 6.74 9.80 59.09%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

TEKNIK BULTEN

= IMKB 100 Endeksi : 55.238 kapanis

Endeksin gectigimiz Cuma ginu 55.760
seviyesinden gelen kar satiglarinin bir benzerinin
din de 55.831 seviyesinden geldigini gdzledik.

Bir dnceki gun 55.000 direncinin hemen tzerinde
kapanan endeks, diin de en disik 55.016 ile bu
destegine kadar geriledi ancak Uzerinde
kapanmayi basardi.

Diger yandan endeksin dun takip ettigimiz
55.650 seviyesinin altinda kapanmasi nedeniyle
kar satiglarinin bugin aciligsta da bir miktar etkili
olabilecegini dusunlyoruz.

Ancak endeksin bugin gunid 55.000-55.250
araliginda tamamlama olasiiginin  artmasi
halinde yeniden 55.750-56.000 bandina dogru
ylkselme potansiyelini geri kazanacagini tahmin
ediyoruz.

po oo e P P P e p e pe v P P el Destekler: 54.650 - 54.350
Direngler: 55.750 - 57.850 - 56.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71
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TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01
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