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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gegtigimiz haftanin son giiniindeki kazanimlarini diin yurt digi
borsalardaki sert saticili seyire bagl olarak geri verdi. Cuma giinii %2.65 yiikselen
endeks, diin %2.38 diistii. Ancak IMKB'deki kayiplar yurtdisina gére sinirl kald.
Bunda 30 Agustos tarihinde yayinlanan Citi’nin Tirk hisse senetleri piyasasi igin
tavsiyesini “nétr’den “agirhik-artir’a yikseltmesinin ardindan, din de Deutsche
Bank'in Tiirk bankalar icin tavsiyesini "agirhgini azalt"tan "nétr"e yukseltmesi
etkili oldu.

ABD borsalarinin diin kapali oldugu giinde Ozellikle Avrupa borsalarinin
bankalar onculigiinde sert deger kaybetmesi dikkat cekti. Avrupa'da
bankacilik hisseleri din Euro bdlgesi bor¢ sorunlarinin koétllestigi ve ikinci bir
bankacilik krizine neden olabilecegi endiseleriyle yaklasik %6 kayipla son 29 ayin
en diisiik seviyesine gerilerken, Aimanya borsasi, %5.28; Ingiltere borsasi %3.58,
Fransa borsasi da %4.73 geriledi.

Kiresel ekonomiye iliskin resesyon endiseleri ve AB borg krizi bugin Asya
borsalarinda da etkisini sirdiriiyor. Baktigimizda Asya borsalarinin %1.0-%2.0
arasinda, ABD vadelilerinin %2.0-2.5 oraninda “ekside” oldugunu gériyoruz.
Ancak dun yurt digi piyasalarin kapandidi saate goére bakildijinda ABD
vadelilerindeki kayiplar sadece %0.20 ile sinirli_ géraniyor. Avrupa borsalarinin
ise ortalama %?1.0 civarinda de@er kaybiyla agiimasi bekleniyor.

ABD dis ticaret dengesi, Temmuz
Yurt icinde ise doviz sepetinin_diine gére %0.50 oraninda yiikselmis olmasi ve
buna bagl olarak dolar kurunun_%0.60 primli olarak 1.78 seviyesinden islem
goriyor olmasi tedirgin edici duruyor. Ancak gosterge tahvilin tezgahustl
islemlerde diinkii kapanisi olan %7.74 seviyesinin altinda islem goérliyor olmasi
risklerin genele yaygin olmadidina isaret ediyor.
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TR Cari denge, Temmuz
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Endeksin bugiin saticili agilmasinin ardindan tepki vermeye galigsan bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

« IMKB'de Agustos ayinda yabancilar 550.87 milyon dolar net satis gerceklestirdi.

e Yabancilarin toplam alisi 4.97 milyar dolar, toplam satisi ise 5.52 milyar dolar
olarak gerceklesti.

e ECB Baskani Jean-Claude Trichet, klresel bor¢ krizinin Avrupa'ya 6nemli
zarar verdigini sdyledi. Trichet, euro bdlgesinde finans sektériinde Ulke borglari
riskinin gideriimesi gerektigini, sektdrdeki reformlar konusunda yolun sadece

1850 yarisinda olduklarini ifade etti.

1,700 * Diinya Bankasi Baskani Robert Zoellick, kiiresel ekonomi igin ¢ift dipli resesyon

1,450 beklenmedigini, ancak bazi risklerin bulundugunu séyledi.

o Parite son bir ayin en diisiik seviyesinden iglem gorliyor, Emtiaya dayali para
birimlerinde ise kiresel ekonomiye dair kaygilarin yatirimcilari riskli varliklardan
cikmaya yoneltmesiyle dists devam ediyor.

e Brent ham petroli, dinki kayiplarin ardindan ABD'de ekonomiye yeni destek
saglanacagina iligskin beklentinin sagladiyi destekle bugiin yukselerek varil
basina 111 dolara yaklasti.

o MMEKA Yénetim Kurulu Baskani Mehmet Kazanci Istanbul’un iki yakasinin
elektrik dagitimini yapan AYEDAS ve BEDAS sirketleri icin 4.8 milyar dolari
bulduklarini sdyledi.
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En Cok Yukselen Hisseler

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
MTEKS 1.61 16.7%| 15,511,161
AVGYO 2.40 14.3% 2,543 437
CEMAS 3.45 12.4%| 45,796,774
SAGYQ 1.24 8.8% 7,536,791
KRDNMB 115 7.5% 6,124,063

En Cok Diigen Hisseler

Bugiin Agiklanacak Veriler

¢ 10:15 Gin TUFE , Adustos — (beklenti: -%60.1)
e 12:00 Euro bolgesi 2C11 GSYH, revizyon — (beklenti: %0.2)

Hisse | Kapanig |Ded. (%) | Hacim (TL) ¢ 13:00 Almanya sanayi siparigleri, Temmuz — (beklenti: -%1.5)
TSPOR| 21.25 -0.6%| 71,185,283 e 17:00 ABD ISM hizmetler endeksi, Agustos — (beklenti. 51.0)
ARENA 2.67 -B8.2%| 2,665,087
TRCAS 2.52 A% 5335809
CLEBI 2015 -7.6%| 1,753,865
TTRAK | 34.40 -6.3%| 7,861,506

TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Son 1 Son 1Ay Son 1
Haf. % % Yil %

Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K.

iIMKB-100 55,375 -3.93R) -11.53
Amerika

Dow Jones 11,240RF -2.20] 11,494R} -2.77{F  -1.7914r  7.58
S&P 500 1,174RF -2.53 1,204F  -3.21RF 2124 6.29
Nasdagq 2,168H}F -2.31 2219RF  -3.12KF  -1.21|4r 15.91
Avrupa

Almanya - Dax 5246}F -5.28]  5538K} -7.05[3F -15.87[{F -14.77
ingiltere - FTSE 5,103} -3.58 5292)F -3.15[ -2.75[  -6.19
Fransa - CAC 40 3,000F -4.73 3,149 -5.07RF -8.51) -18.60
Asya

Japonya - Nikkei 8,629R)F -1.77]  8,784R} -3.63RF -7.21FF -7.23
Cin - Sanghay 2,477|8F -0.08 2,479RF -350[<F -5.70RF -8.14
G. Kore - Kospi 1,755} -1.71 1,786[<F -4.06[<F -9.70KF -1.39
Hindistan - Sensex 16,595RF -0.71| 16,713[F -0.49[8F -4.11RF -10.59
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 54,998RF -2.71] 56,532RF -0.70[4 3.87[{F -17.60
Arjantin - Merval 2,783} -3.09 2,872  -5.98[dF  -9.27|40 14.97
Meksika - Mexbol 33,880\, -3.57| 35,134KHF -3.24f4 054K 451
Pariteler

EUR/USD 1.4068N)F -0.21| 1.4098[) -2.60[N, -1.48J4F 9.26
USD/JPY 76.82|4> -0.10 76.901+ 0.11F -2.16dF -8.78
Doviz

Dolar Kuru 1.7756[4r 0.33] 1.7698[4F 2544 1.91J4r 18.37
Euro Kuru 249834 0.13| 2.4950RF -0.17[4 0.26[4r 29.13
Doviz Sepeti 2.1295[4F 0.50] 2.1190RF -0.35[4 1.49H4r 24.06
Emtialar

Altin 1,911.04F 1.82| 1,876.9140 4.07[40 14.77[4F 52.68
Brent Petrol 110.5/4" 0.49 109.9F -3.17[4¢ 0.88|i" 43.81
Bakir 404.1%F -2.02 4125  -2.63RF -2.00[4¢ 14.87

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise bugln
saat 09:00 itibariyladir.

Sirket Haberleri

ASELS: Aselsan sinir giivenligi icin SARP uzaktan kumandali silah sistemini gelistirdi.

CLEBI: Dun Il. seans basinda gelen habere gore Celebioglu ailesinin Celebioglu Havacilik
Holding'deki %99.99 hissesinin ve CLEBI'deki %22.63 hissesinin; sermayesi, oy haklari ve
yonetim kontrolini Abraaj Investment ve Celebioglu ailesinin esit sekilde paylasacag bir
sirkete devri konusundaki sireg, taraflarin islemden vazge¢gmesi nedeniyle sonlandirildi.
Celebioglu ailesinin, havacilik sektériinde bulyiume stratejisi kapsaminda, s6z konusu esit
ortaklikla kurulacak sirkete hisselerin devri icin baglayici olmayan niyet mektubu 21 Mart'ta
imzalandidi agiklanmigti.

MIGROS: Sok Marketler'de devir islemi tamamlandi, Migros'un payi kalmadi.

Torunlar GYO, 12 Eylil'de gergeklestirilecek olaganistu genel kurulda teklif edilecek hisse
geri alim programina dair ayrintilan paylasti. Sirket, geri alim i¢in ayrilan fon tutarini 30
milyon TL olarak belirlerken, genel kuruldan talep edilecek yetki suresi 18 ay olarak
belirlendi. Ek olarak, geri alinabilecek azami pay sayisi 11.2 milyon adet olarak belirlenirken,
geri alim i¢in belirlenen alt ve Ust fiyat limitleri ise 0-7.30 TL olarak belirlendi. Geri alim igin
ayrilan 30 milyon TL tutarindaki fon ile, son kapanis fiyati olan 4.85TL Uzerinden 6.185
milyon adet TRGYO hissesi alinabilmekte iken, diger bir deyisle, toplam sermayenin,
%2.76’s1 geri alinabilmektedir. Hisse geri alim programinin onaylanmasi ve yurirlige
girmesi ile TRGYO hisselerine yonelik ilginin artabilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan,

Torunlar GYO, mevcut Net Aktif Degeri'ne gore %57 iskontolu islem gormektedir. GYO’nun tarihi ortalama iskonto
seviyesi %39 iken, sektor ortalama iskontosu %32’dir. Bu dogrultuda, hisse fiyatinin muhtemel bir hisse geri alimi
igin cazip seviyelerde oldugunu disuniyoruz. Ote yandan, hisse geri alimi ile, giinlik ortalama iglem hacmi (2.9
milyon TL) seviyesinde gerileme gdzlenebilecektir. Haberin, hisse performansi lzerinde olumlu etki etmesini

bekliyoruz.
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Global Borsalar

Asya borsalari ve euro, Avrupa Ulkelerinin borg sorunlarinin kétilestigi ve ikinci bir bankacilik krizine
neden olabilecegi endiseleriyle bugiin dusti. Avrupa borsalarinda din yuzde 4'lik bir dusus
gerceklesti, finans hisseleri iki yildan uzun sirenin en disuk seviyesini gordi. ABD'de piyasa dun tatil
nedeniyle kapali kalirken, S&P 500 vadelileri SPc1 Asya'daki islemlerde yilizde 2.3 distli. ABD
ekonomisinde yeniden resesyon yasanacagl endiseleri piyasalardaki olumsuz havanin nedenleri
arasinda gosteriliyor. ABD'de gegen hafta agiklanan ve tarim disi istihdamin Agustos'ta degismedigini
gOsteren veri, resesyon endisesinin iyice artmasina neden olmustu. Asya borsalarinda bugin gelen
satislardan en ¢ok malzeme ve finans hisseleri zarar gordi, Avrupa'ya iliskin riskleri bulunan
bankalarin hisseleri deger kaybetti. (Reuters)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 2.98 3.00 R -0.67%| 2.74 | 3.20 4.50 51.01%

BAGFS | 148.00 [148.00|7 0.00%| 134.00] 158.00] 220.00 48.65%
BI1ZIM 22.45 | 22.10 [&* 1.58%| 21.00 | 23.60 | 35.60 58.57%

EKGYO | 2.19 2.28 [& -3.95%| 2.04 2.34 3.15 43.84%
GARAN 6.26 6.50 [ -3.69%| 6.24 6.64 8.00 27.80%
HALKB | 10.65 | 11.00 [&% -3.18%| 10.20 | 11.60 [ 14.00 31.46%
ISGYO 1.09 1.11 [ -1.80%| 1.04 1.18 1.85 69.72%
KOZAL | 24.80 | 24.90 &) -0.40%| 23.40 | 25.60 | 29.50 18.95%
TOASO 6.10 6.20 [& -1.61%| 5.42 6.74 9.80 60.66%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segcilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.

TEKNIK BULTEN
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N R T A N =TS IMKB 100 Endeksi : 54.054 kapanig

Gegtigimiz hafta icinde 55.000-55.250 araligina
yerlesme gicini bulamayan endeksin din
itibariyla 54.000 destegini test ettidini goruyoruz.

Endeksin din destek bulmakta zorlandig
54.250-54.600 araligindaki fiyat boslugunun

bugin de altinda kapanmasi halinde yeniden

55.000-55.250 araligina dogru tepki verme
potansiyelinin azalacagini disunuyoruz.

Bu durumda endeksin yeniden gug¢ toplamak

\

Direngler: 54.150 - 54.550-54.750
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: - SR o) = | yerlesmedigi sirece endeks icin iyimser olmak
\ Y, icin teknik bir neden géremiyoruz.
S D Destekler: 53.650 - 53.350 - 53.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Boélimd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s13inda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin ahinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz
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