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Hisse Kaparg | Ded. (%) Hacim (TL)
DENCM 8.76 18.7%| 4,977,985
MNDRS 0.76 13.4%| 16,312,058
TUKAS 1.16 12.6%| 7,148,611
BLCYT 2.39 10.1% 685,691
SKTAS 7.50 9.6%| 5,152,548
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
AVGYD 1.85 10.6%| 2,830,934
SHPAN| 4.04 6.3%| 4,666,075
AFYON [ 117.50 -5.2%| 16,146,151
MTEKS 1.34 5.0%| 8,391,178
DITAS 2.79 -4.5% 369,336
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Plyasa beklentisi

iMKB-100 endeksi, diin %2.47 oraninda yukselen bankacilik sektoru hisseleri
onculiginde %1.23 oraninda ylkseldi; Sanayi endeksi ise %0.34 geriledi. Diin
dikkatimiz ¢eken nokta, gosterge tahvilin faizinin 9 baz puan yikselmesine
ragmen Banka endeksinin yikselis kaydetmesiydi. Gosterge tahvilin faiz
oranlarinin yikselisinde TCMB’nin enflasyon rakamlarinin gegici bir sire
yukselecedi yonindeki agiklamalarinin yani sira yurt disindaki faiz oranlarinin
da hafta basindan itibaren yiikselis egiliminde olmasinin etkili oldugunu
dustntyoruz. Gegtigimiz hafta en disiuk %7.77 seviyesinden islem géren gosterge
tahvilin faizi din %8.00 seviyesini goérdikten sonra %7.98'den kapandi ve
gectigimiz haftaya gore 21-23 baz puan degisim gosterdi.

Diger yandan yurt disi piyasalardaki gbésterge konumunda olan 10 yillik faiz
oranlarina baktigimizda benzer sekilde 20-25 baz puanlik degisimler oldugunu
goruyoruz. Gegtigimiz hafta sirasiyla %2.00 ve %2.04 seviyelerinden islem gdren
Almanya ve ABD 10 yillik tahvil faiz oranlari diin sirasiyla %2.27 ve %2.21
seviyelerinden kapandi. Kargilastirmayi tahvil fiyatlarindaki degisim UGzerinden
yaptigimizda ise yurt disindaki 10 yil vadeli gosterge tahvillerin fiyatlarinin, yurt
icindeki 2 yillik gosterge tahvile gore ¢ok daha fazla geriledigi gériilmektedir.

Bir baska dikkatimizi ¢geken nokta ise altin fiyatlarinin hafta basindan itibaren
%9 oraninda gerilemis oldugudur. Gegtigimiz hafta 1.900 dolardan islem goéren
“altin” bugtin itibariyla 1.735 dolardan islem gérmektedir.

Son bir dikkatimiz ¢eken nokta ise global hisse senetleri piyasasinda bir
toparlanma egilimi oldugudur. Bu noktada cevabini aradigimiz su soru karsimiza
ctkmaktadir: Dunyada risk istahinin disik oldugu ve riskten kacildigi bir dénemde
“tahvil” ve “altin” gibi yatinm araglarinda alinan pozisyonlar hisse senetleri lehine
bozulmakta midir ? Yoksa cok yukselen “tahvil” ve “altin” fiyatlari ile gok disen
hisse senetleri piyasalarinda teknik bir diizeltme mi_yasanmaktadir? Bu
sorunun 26 Agdustos’taki Jakson Hole toplantilarinda FED Bagkani Bernanke’nin
aciklamalarinin ardindan cevap bulacagini diigiindiyoruz.

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinda olumlu bir tablo oldugunu gériyoruz.
ABD vadelileri ortalama %0.35 oraninda ekside islem gérmelerine ragmen yurt igi
piyasalarin kapandigi saate gore hafif primliler. Avrupa borsalarinin hafif artida
acllmasi bekleniyor. Gosterge tahvilde islemler tezgahiistiinde diinki
seviyesine yakin gegiyor.

Endeksin giine hafif alicili agilimasi bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e UEFA'nin baskisiyla Futbol Federasyonu Fenerbahce'yi Sampiyonlar
Ligi'nden men etti. Fenerbahge'nin Sampiyonlar Ligi'ne katilamayacak
olmasi nedeniyle yaklasik €25 min gelir kaybina ugrami bekleniyor.

e Trabzonspor ise Sampiyonlar Ligi'ne dogrudan katilacak

e Apple CEO'su Steve Jobs gorevini birakti, hisseler ABD piyasalari
kapandiktan sonra %7 dusti

e Altinin son ¢ gundeki deger kaybi %9.0 oldu. CME'nin teminat
yukseltmesi durumunda “altin” fiyatlarinin baski altinda kalmaya devam
etmesi bekleniyor.

e ABD ham petrol stoklarinin gerilemesi nedeniyle Brent yeniden 110
dolar seviyesine ylUkseldi

Bugiin Aciklanacak Veriler

e TKFEN 2C11 — (beklenti: 35mn TL)

e AKENR 2C11 — (beklenti:14 mn TL)

e 14:30 Kapasite kullanim orani, Agustos — (beklenti:74.7) (6nceki: %75.4)
e 14:30 Reel kesim giiven endeksi, Agustos — (6nceki: 114.1)

» 15:30 ABD issizlik maas bagvurulari — (beklenti: 405,000)

TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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?789[?/:;8 L 788 Sembol Kodu Son Giin% O0.Giin K. Haf. % % Yil %
170 | e 2787 IMKB-100 53,055[4" 0.00] 53,055[4F  2.14|\ -13.58|% -8.97
1.79 Amerika
1.78 A 1.782 Dow Jones 11,3214 1.29] 11,177[r  3.00RF -9.44/4 12.53
1;: ] 7o S&P 500 1,178/ 1.31] 11620  3.24[% -11.50" 11.59
176 ] Nasdag 2,145 0.74[  2,129[%  3.47[% -11.71[% 19.78
1.78 4 Avrupa
1.77 A Almanya - Dax 5,68114F 2.69 553214 1.40[~F -22.70K- -3.70
L7 T ingiltere - FTSE 5,206[4" 1.49 5129[4F  2.23RF -12.21[4F 1.89
18AQu19.Agu22 AQUESAQUZAAT | I Asa - CAC 40 3,140[F 1.79] 3,084 2.06[% -17.12[% -9.00
Asya
EUR/USD Japonya - Nikkei 8,772[4F 1.54 8,640y -1.92F -13.13K- -0.83
1.44 - 1.443 Cin - Sanghay 2,600[4F 2.33 2541140 1.60RF -3.80[4F 0.15
1.44 - 1.441 1.440 G. Kore - Kospi 1,765[4F 0.56 1,755 -5.16[%F -18.63|%F 1.72
1.44 1 & Hindistan - Sensex 16,180 % 059] 16,2851 170y -12.58[% -10.95
i':: Latin Amerika
La3 |14 Brezilya - Bovespa 53,796[4" 0.02| 53,787[1"F 1.25Kr -9.34[%F -16.99
1.43 Arjantin - Merval 2,908[4F 0.44]  2,896|4F 1.32| -13.66[ir 24.77
1.43 - Meksika - Mexbol 34,6457 -0.09] 34,676/ 4.21xr -1.97]%" 10.15
1.43 1 Pariteler
e Age 10 Agu 22,50 23 Agu 24 gn | |EURIUSD 144144 0.00] 1.4414[%+ 057[% -0.67[F 1387
T T ' USD/JPY 771118 0.8  76.98|%  0.68[F -0.98HF -8.80
P H Doviz
Doviz SEPETI Dolar Kuru 1.7805[%F -0.21] 1.7843FF -0.23[F 4.82]% 16.64
2.18 1 2:180 Euro Kuru 25681 -0.17| 25724 0.34]% 4.16[4 32.88
e 2178 S178 Doviz Sepeti 21735|% 021] 2.1780[ 014 405 2542
218 A 174 Emtialar
217 Altin 1,739.3K- -1.02| 1,757.3- -4.83[4F  7.21}4¢ 40.05
217 1217 Brent Petrol 1105/ 0.25] 1102/ 3.69FF -6.49[F 49.60
o Bakir 4035[F 0.46] 4017[F  182[% -9.91[fF 23.96
2217 | *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
216 dinki kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugln

saat 09:00 itibariyladir.

Sirket Haberleri

Aksa Elektrik 2C11 faaliyetlerinden 103mn TL zarar yazdigini agikladi. Bu rakam gerek
bizim 40mn TL. gerekse piyasa beklentisi olan 20mn TL zararin olduk¢a Uzerinde geldi.
Sirketin sahip oldugu dolar ve euro bazli yiksek kredi portfdyl nedeniyle ikinci ceyrekte
zarar yazmasini bekliyorduk fakat beklentileri agan zararin nedeni sirketin EUAS’ye 2012
yilinda 6deyecegdi 47mn TL.lik tutarin karsihgini finansallarina bu geyrekte yansitmasiydi.
Aksa Elektrik, EUAS ile arasinda olan Samsun Santrali igin 6denen kiralarla ilgili davada
idare ile sulh yoluna gitmis ve toplam 29.9mn dolarlik bir tutari EUAS’ye 6demeyi taahhiit
etmistir. Bu anlasmadan kisa bir sure sonra sirket Samsun Santrali icin 130MW’lik dogal
gaz ile elektrik Uretim lisansini almistir. Net karin yanisira sirketin satis gelirleri ve
operasyonel karlihdi1 da beklentilerimizin altinda gelmistir. Bu nedenle bugin hisse
performansinin olumsuz etkilenmesini bekliyoruz.

Dogus Otomotiv 2G11’de TL47mn olan bizim beklentimiz ve TL50mn olan piyasa
beklentisinin tizerinde TL58mn net kar agikladi. Karin beklenenden iyi gelmesinde faaliyet
disi kalemler (faaliyetlerden diger gelirler ve Finansal giderler) etkili oldu. Sirketin
operasyonel performansi beklentilerle uyumlu olarak gerceklesti.

Torunlar GYO, 2011 2. Ceyrek doneminde 15 milyon TL net zarar agikladi. Tahminimiz,
Sirketin 11 milyon TL net kar elde etmesi idi. 2011 2. Ceyrek déneminde, Mall of istanbul ve
Bursa Korupark Terrace projelerinin satis lansmani basladigi icin faaliyet giderlerinde artis
gOzlenirken, doviz agik yikimlilik pozisyonu sebebiyle kaydedilen net finansal gider de
kaydedilen zararin diger bir sebebidir. Tavsiyemizi Endekse Paralel Getiri, hedef hisse
fiyatimizi 6.60 TL olarak muhafaza ediyoruz.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |[Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ANACM | 2.87 2.73 |4 5.13%| 2.52 3.02 4.50 56.79%
BAGFS | 141.00 | 137.00 4 2.92%| 128.00 | 149.00] 220.00 56.03%
BIZIM 20.05 | 19.70 [4¢ 1.78%| 18.40 | 21.60 | 35.60 77.56%
EKGYO 2.09 2.05 |4 1.95%| 1.94 2.24 3.15 50.72%
GARAN | 6.20 6.04 [ 2.65%| 5.98 6.34 8.00 29.03%
HALKB | 10.40 | 10.30 [4* 0.97%| 9.84 | 11.00 | 14.00 34.62%
ISGYO 1.07 1.08 [\ -0.93%| 1.00 1.17 1.85 72.90%
KOZAL | 23.90 | 24.70 i} -3.24%| 21.40 | 27.00 | 29.50 23.43%
TOASO 5.52 572 |&F -3.50%| 5.42 6.12 9.80 77.54%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirnm kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Global Borsalar

Asya borsalari, Wall Street'i takiben yikselirken, “altin’da kar realizasyonlari sonrasi istikrar kazanmaya
calisiyor. Diin dusuk fiyatlamalara ulasan hisselerdeki alimlarla yiikselen ABD borsalarinda ise bilgisayar ve cep
telefonu dreticisi Apple'in CEO'su Steve Jobs'un goérevini birakmasinin ardindan Pergsembe glni teknoloji
sektoriinde satiglar gorulebilir. ABD'de borsalarinda kapanis sonrasinda yapilan agiklamanin ardindan diinyanin
en degerli teknoloji sirketi olan Apple'in hisseleri seans sonrasi islemlerde ylzde 7 geriledi. Diin_Nasdagq'taki
agirhgr %14 olan Apple hisselerindeki diisiisiin ardindan Nasdaq vadeli islemleri %1 geriledi. Dow Jones
ve S&P 500 vadelileri ise ylizde 0.1 ekside bulunuyor. Spot altinin fiyati ylizde 9 civari ve 1,740 dolar seviyesine
kadar gerilerken, altinin vadeli fiyati diin 100 dolarin tUzerinde diiserek 1980 yilindan beri en sert tek gilinliik kaybi
kaydetti. Altin Sali glini 1,911.46 dolarla rekor kirmisti. Fakat diin ABD'de agiklanan beklentilerden gligli veriler
de piyasadaki olumsuz beklentileri hafifletti. Diin ABD'de agiklanan dayanikli mal siparigleri verisinin ardindan
yatirrmcilarin ekonominin ikinci bir resesyondan kendisini kurtarabilecedi ydnundeki umutlari devam etti.
Verilere ragmen piyasanin dikkati ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Ben Bernanke'nin Cuma gini Jackson
Hole konferansinda yapacagi konusmaya odaklanmisg durumda. Bazi yatirnmcilar Bernanke'nin konusmasinda
ekonomiyi destekleyici tedbirler agiklamasini bekliyorlar. (Reuters)

TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 53.055 kapanig

Endeksin taban olusturma gayreti devam ediyor.
Gin i¢i hareket bandinin giderek daralyor
olmasi ve islem hacminin de buna bagh olarak
geriliyor olmasi, taban olusumu sirecinin devam
ettigine isaret ediyor.

Endeksin bu slreci 52.000 seviyesinin altinda
gerilemeden tamamlamasi _halinde _ylkselis
potansiyelini koruyacagdina inaniyoruz ve 54.000
direncini test edebilecegi yonindeki tahminimizi
koruyoruz.

Bugun o6zellikle 53.350 seviyesinin yuksek bir
islem hacmiyle asilmasi durumunda 54.000
seviyesine dogru yukselisin hiz kazanabilecegini
dugunlyoruz.

e j— L | Destekler: 52.700 - 52.500-52.000
i sl i Vi | Direngler: 53.250 — 53.850 — 54.150
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6ézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmahdir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligli konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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