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Hisse Kaparg | Ded. (%) Hacim (TL)
DOBUR 2.08 18.9%| 1,544,508
MTEKS 1.41 17.5%| 7,339,295
CEMAS 2.73 17.2%| 43,641,227
VAKKO 1.64 16.3%| 21,888,252
SONME 6.76 16.2%| 2,020,503
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
DITAS 2.92 -6.7% 895,877
HOHOL 1.04 6.3% 401,776
AVGYO 2.07 -5.5%| 3481477
SILVR 0.87 -4.4% 896,428
BAKAB 2.24 -3.9%| 1,725456
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Piyasa Beklentisi

ABD borsalan diin, FED’in hafta sonunda yapilacak olan Jackson Hole
konferansinda ekonomiyi desteklemek igin yeni dnlemlere yonelik ipuglari verecegi
beklentisiyle %3 ile %4.3 arasinda yikseldi. ABD'de diin agiklanan zayif konut ve
imalat verilerinin ardindan Bernanke'nin bu ydnde adim atacadi beklentileri
glgclendi ve spekilatif alimlari destekledi.

Parite diin 1.45-1.435 araliginda 6nce asagd! sonra yukari yonde sert bir sekilde
dalgalandiktan sonra 1.44 seviyelerine oturdu. Paritenin dinki sert
dalgalanmasinda Yunanistan'a yadim paketinin tehlikeye girmis olabilecedi ve
Almanya'da agiklanan zayif ekonomik verilerin ardindan kiresel ekonomiye iligkin
endiseler etkili oldu.

Yurt igcinde ise TCMB'nin diinkii PPK toplantisinda politika faizinde ve zZK
oranlarinda bir degisiklie gidilmemesi bu ydndeki beklentilerle énceden satin
alinmis pozisyonlarin azaltiimasina neden oldu. Ayrica risk istahinin henlz dusuk
seviyelerde oldugu bir ddnemde yurt i¢i mali piyasalarinin 6nimizdeki hafta 3,5
glin boyunca kapali kalacak olmasi da bunda etkili oldu. Bu bakimdan haftanin
devaminda islem hacminin ve oynakligin giderek azalacagini tahmin ediyoruz.

Bugiine baktigimizda Moody's’in Japonya'nin kredi notunu bir kademe indirerek
Aa3'e gektigini goriyoruz. Moddy’s, 5 trilyon dolarlik Japon ekonomisinin kamu
bor¢ yikinlin 12 trilyon dolara ulasmasini ve son bes yil icinde bes defa
basbakanlik secimi olmasi nedeniyle kararli politikalarin yuritilememesini
kararina gerekce goésterdi. ABD’deki yiksek kapaniglarin olumlu etkisiyle giine
%1.0 oraninda artida baglayan Nikkei endeksi, kararin ardindan %1.1 eksiye
gecerken, diger Asya borsalarinda ise hafif deder kayiplari oldu. ABD vadelileri
de ortalama %0.90 oraninda eksiye déndu.

Bugiin 6zellikle doviz sepetinin diine goére %0.60 gevseyerek 2.1675
seviyesine gerilemesi dikkat c¢ekiyor. Gosterge tahvilin faizi de
tezgahiistiindeki islemlerde diiniin 3-4 baz puan kadar altinda %7.83-%7.88
araligindan geciyor. Bu nedenle endeksin giine alicii baslamasini
bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

JP Morgan Bank of America'yl satin aliyor iddiasl. iki banka birlesirse
piyasalar olumlu etkilenecek. (Milliyet)

TiM Baskani Mehmet Biiyiikeksi: Kriz nedeniyle gelismis ekonomiler 2-
3 yil buyimeden feragat edecekler, bu durum daha hizli biyiyecek
Tdurkiye icin biyuk bir firsat yaratiyor. (Diinya)

italyan Intesa Tirkiye'de biyiimeyi disiniyor, Rus Sberbank
Tarkiye'de yatinm imkanlarini arastirdigini bildirdi. (Haber Turk)

Genelkurmay: Alti gunliik hava harekati ve topgu atesinin bilangosu: 90-
100 terdrist 6lduruldu, 80 terdrist yaralandi. (Milliyet)

AK Parti Meclis'ten 500 oyla gegse bile yeni anayasay! referanduma
gobturecek. (Sabah)

Erdogan'dan Suriye lideri Besar Esad'a sert uyari: Zulim ile abad
olmaya gayret edenler akittiklari kanda bogulurlar. (Zaman)

Bugiin A¢iklanacak Veriler

¢ AKSEN + DOAS + TRGYO, 2¢C11

¢ 10.00 TR Konut Satis Istatistikleri, 1C11

¢ 10:00 TR Motorlu Kara Tasitlari, Haziran

¢ 12:00 Almanya Ifo endeksi, Agustos — (beklenti: 111.0)

¢ 12:00 Euro bolgesi yeni sanayi Siparigleri, Haziran — (beklenti: %0.5)
¢ 15:30 ABD dayanikli mal siparisleri, Temmuz — (beklenti: %2.0)

TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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170 - 1788 1787 1.788 embol Kodu Son Giin % O.Giin K. Haf. % % Yil %
IMKB-100 53,2874 0.00] 53,287F) -1.50[NF -10.89]%> -9.52
179 1 7o Amerika
1.78 - ' Dow Jones 10,8554 0.34] 10,818]<F -4.83F -14.40/4* 6.69
1784, 4 S&P 500 1,124[f 0.03[ 1,124 -578]% -16.45[% 529
177 ] Nasdag 2,045 0.32[ 2,038 -6.82[\y -15.84[1" 13.07
Avrupa
L7 Almanya - Dax 5474 011] 5480FF 869 -25.20FF -8.94
176 o —— Ingiltere - FTSE 5,095[4F 1.08 5,041RF -4.90RF -14.15RF  -2.67
17AUTBAUTOAQuZZAQUZSAGY | I asa - CAC 40 30514 1.14] 3,017[% -556[% -2059[% -14.12
Asya
EUR/USD Japonya - Nikkei 8,733[4F 1.22 8,628 -4.11[F -1381KF -4.21
1.44 1443 1.443 Cin - Sanghay 25331 0.70] 2516YF -2.87FF -857]<F -4.01
1.44 - 1.441 G. Kore - Kospi 1,779HF 3.99 1,711  -5.36[4- -18.06[4* 0.64
1.44 1 e Hindistan - Sensex 16,342[% 000] 16,3421 2321 -12.71[% -11.23
i':: Latin Amerika
143 ] Brezilya - Bovespa 52,440[% -0.01 52,4483 -3.47|%F -12.99]F -20.52
1.43 Arjantin - Merval 2,825 -1.57 2,870 -530[F -15.79}4F 19.28
1.43 - Meksika - Mexbol 33,594/ 1.38] 33,137y -1.05|xr -6.05|%" 4.51
1.43 1 Pariteler
v 16 Ae 19.A50 22 Agu 2300 | |EURIUSD 1437514 0.13] 1.4357[% -0.24[%* 0.12[f* 13.60
USD/JPY 76.78[%- -0.03 76.81[\F -0.08 -2.25[F -9.83
P H Doviz
Doviz SEPETI Dolar Kuru 1.7847FF -0.06] 1.7857[F 046/  5.18]% 16.72
219 1 517 2180 5 o0 Euro Kuru 2.5658[1" 0.08] 2.5637|% 0.23[40  5.29[4¢ 32.57
218 1 Déviz Sepeti 2.1800[f 0.14] 21770 o062l 572t 26.23
2.18 1 2.171 Emtialar
o Altin 1,003.4[% 061] 189L9[F  6.39[% 18.77[F 55.05
216|215 Brent Petrol 108.9[4"F 0.32| 10855y -0.64]x+ -8.17[4" 48.00
216 | Bakir 399.1J4"F 0.40[ 3975 056 -9.43[f* 20.81
2.15 - *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
215 dinki kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugln

saat 09:00 itibariyladir.

Makroekonomik Haberler

Bu ayki olagan toplantisinda Para Politikasi Kurulu (PPK) bizim ve piyasa
katilimcilarinin ¢ogunlugunun 6ngoérdugu sekilde beklemede kalmayi tercih etti.
Aybasindaki olaganistu toplanti ile %5,75 dizeyine gekilen 1-haftalik repo ihalesi
orani PPK tarafindan ayni diizeyde muhafaza edilirken, ayni toplantida MB’nin
gecelik vadedeki bor¢ alma oraninin %5’e yikseltimesi sonucunda 4 puana
daraltilan kisa vadeli faiz koridorunda da bir degisiklige gidilmedi. Son olarak
piyasa katilimcilarinin énemli bir kisminin bekledigi ancak bizim gerceklesmesini

' | 6ngbrmedigimiz doviz tevdiat hesaplarina uygulanan zorunlu kargilik oranlarinda

da ek bir indirime gidilmedi.

PPK duyurusunun bekledigimiz sekilde dnimuzdeki ay ek bir politika faizi indirimi
icin acgik kapi birakmasinin bono faizlerinin disik seviyelerini korumasina
yardimci olacagini, ancak TL’'nin son dénemde yasadidi kayiplari geri almasina
mani teskil edebilecegini dusinliyoruz. PPK’'nin hali hazirda negatif olan reel
politika faizini daha da diglirmeden Once bekle-gor politikasi izleyerek gelismis
Ulke merkez bankalarinin artan kiresel resesyon korkulari karsisinda alacagi
pozisyonu beklemesinin mevcut kogullarda dogru bir tutum oldugu fikrindeyiz. Ek
olarak PPK'nin uzunca bir aradan sonra enflasyon goriniminin orta vadeli
hedeflerle uyumu konusunda bir mesaj veriyor olusunun, bu uyumun ciddi sekilde
sorgulandigi bir donemde kayda deger bir degisiklik oldugu fikrindeyiz. Son olarak
PPK’'nin muhafaza ettigi gevseme egilimine olan ihtiyacin veri akigi ile teyit
edilmesinin gerekliligine inaniyoruz.
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irket Haberleri

ANACM: Anadolu Cam 2C11’de TL54mn net kar agiklayarak TL44mn olan beklentimizi ast.
Olumlu mevsimsellik etkisi ve yurtdisi operasyonlarindaki iyilesme 2C11 finansallarinda éne
¢ikan noktalardi.

HURGZ: Hirriyet Gazetecilik 2011 ikinci ¢ceyrekte 2.49 milyon TL zarar acgikladi. Cnbc-e
anketine goére ortalama beklenti 2 mn TL kar aciklayacagi yonindeydi. Sirket 2010 yilinin
ayni déneminde ise 5.18 milyon lira net kar elde etmisti. HURGZ'nin beklentiler dahilinde
gelen ve 239.48 milyon lira olan satis gelirleri ise 2010 ayni ddnemdeki 219.37 milyon liraya
gore %9 artis gosterdi.

SISE: Sisecam 2C11'de TL187mn net kar acikladi. Bu rakam konsensus beklentisi
(TL144mn) ve bizim tahminimizin (TL133mn) Uzerinde gergeklesti. Beklentileri asan faaliyet
performansi ve kambiyo gelirleri, ylksek kar rakaminin arkasindaki baslica nedenlerdi.
2C11 finansallarinin hisse lGzerinde olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. SISE Genel Mudur(
Ahmet Kirman, ise henuz bir ¢alisma bulunmamakla birlikte, éniimiizdeki dénemde piyasa
kosullarina ve topluluk stratejilerine bagl olarak, Pasabahge Cam Sanayii'nin hisselerinin
halka arzinin gindeme gelebilecegini sdyledi.

SODA: Mersin Kojen isletmesi'nin, kismi bdliinme yoluyla Soda Sanayi'ye devrine karar
verildi. S6z konusu devir islemiyle hisseleri halka agik olmayan Mersin Kojen Isletmesi’nin
zimni olarak halka agilmasinin saglanmasi ve seffafligin artirimasi amaglaniyor.

TRGYO: Torunlar GYO 12.09.2011°de hisse geri alim programi igin olaganusti genel kurul
toplantisi yapilmasina karar verdi. Torunlar GYO, mevcut Net Aktif Dederine gére %57
iskontolu islem goérmekte iken, ortalama tarihi iskontosu %39'dur. Bu baglamda, hisse
fiyatinin muhtemel bir hisse geri alimi i¢in cazip oldugu goérisindeyiz. (Hafif Olumlu)

TRKCM: Trakya Cam 2C11'de TL64mn net kar acgiklayarak TL53mn olan konsensus
beklentisini ve bizim TL49mn tahminimizi asti. Glgli talep ve maliyetlerin nispeten sabit
kalmasina ek olarak, sirketin artan Euro’dan olumlu etkilendigini disinuyoruz (ithal Grlinlere
kargl fiyat avantaji saglamasi ve ihracat marjini arttirmasi nedeniyle).

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 2.73 270 [¢ 1.11%| 252 3.00 4.50 64.84%
BAGFS | 137.00 | 140.50 [{F -2.49%]| 128.00 | 146.00| 220.00 60.58%
BIZIM 19.70 | 19.85 [\ -0.76%| 18.40 | 21.60 [ 35.60 80.71%
EKGYO | 2.05 209 [F -1.91%| 1.84 2.28 3.15 53.66%
GARAN 6.04 6.20 [\r -2.58%| 5.70 6.14 8.00 32.45%
HALKB | 10.30 | 10.24 [4¢ 0.59%| 9.20 | 11.00 | 14.00 35.92%
ISGYO 1.08 1.09 & -0.92%| 1.00 1.22 1.85 71.30%
KOZAL | 24.70 | 25.00 [{F -1.20%| 21.40 | 27.00 | 29.50 19.43%
TOASO 5.72 578 [ -1.04%| 5.68 6.46 9.80 71.33%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segcilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére dederlendirilmelidir.
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Global Borsalar

Asya borsalari, Fed'in ABD ekonomisini desteklemek icin yeni adimlara ydnelik sinyal verecegi
beklentisiyle borsalarda gergeklesen yikselisin hizla sona ermesiyle eksiye gecerken, altinin fiyati da
18 ayin en keskin bir glnlik distsunin ardindan tekrar yikseldi. Bernanke Cuma gunu Jackson
Hole'da merkez bankasi bagkanlarina konugacak. Bernanke gegen yilki Jackson Hole konferansinda
600 milyar dolarlik ikinci nicel gevseme programi hakkinda agiklamalarda bulunmustu. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, Asya'da borsalarin agilmasindan kisa sire dnce Japonya'nin kredi
notunu biylk butge acidi ve artan bor¢ yukidnu gerekge gdstererek bir kademe indirdi. Japonya
piyasalari not indirimine tepki gostermedi, yen hafif deger kaybederken, Japonya devlet tahvillerinin
vadeli fiyatlari da kisa bir slire geriledi. Asya borsalari acilista ylkseldikten sonra hizla eksiye gecti.
Nikkei endeksi yiizde 0.2, MSCI Japonya disindaki Asya borsalari endeksi ise ylizde 0.3 eksideydi.
Dinya borsalari bu ay ABD'nin tekrar resesyona girecedi ve Avrupa'nin borg¢ krizinin agirlastigi
endiseleriyle dusti. MSCI endeksinin bu ayki kayiplari ylizde 14'e yaklasirken, endeks Nisan ayindaki
zirvenin yiizde 18 civari altinda bulunuyor. (Reuters)

TEKNiIK BULTEN

: IMKB 100 Endeksi : 52.411 kapanig
Endeks, bir o6nceki hafta yurt digl
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direncine kadar yukselmisti.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmahldir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligli konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)
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Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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