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Hisse Kaparg | Ded. (%) Hacim (TL)
SKTAS 6.90 20.2% |  3417,504
VAKKO 1.41 15.6%| 14,213,318
AVGYO 2.19 14.7% 4,517,847
AFYOMN [ 122.50 12.1%| 59,718,832
CELHA 4,30 11.1%| 1,816,391
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
FEMER 48.20 -3.8%| 30,590,488
VKGYO 2.65 -3.6%| 3,686,280
AEFES 18.85 -3.6%| 8993475
KATNR 3.86 -3.5%| 3,332425
SERVE 0.91 -3.2% 361,237
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Piyasa Beklentisi

Bugiin Cin’de agiklanan Agustos ayina ait 6ncii imalat sanayi PMI verisi
49.8 oldu. Nihai verinin ise Eylul basinda agiklanmasi bekleniyor. Veri her ne
kadar ekonomik bir daralmaya isaret etse de Cin’in sanayi uretimi ve blyime
rakamlarinin halihazirda oldukga yiksek seviyelerde bulunmasi nedeniyle 48-
50 bandindaki bir PMI verisi, sanayi Uretiminin %12’ye, buyimenin ise %9
seviyelerine gerilemesi anlamina geliyor.

Ancak Cin'de Aqustos basinda aciklanan bir 6nceki nihai PMI verisinin
49.3 ile son 28 ayin en diisiik seviyesinde gelmesi ve devaminda Avrupa
ile ABD’de aciklanan PMI verilerinin_de zayif kalmasiyla birlikte kiiresel
piyasalarda riskten kacis ve ikinci dip endiseleri giindeme gelmisti.

Dolayisiyla, Agustos ayi basindan itibaren global piyasalarin soluksuz olarak
gerilmekte oldugu dikkate alindiginda, bugin yurt disinda Almanya ve
Avrupa’da agiklanacak olan PMI verilerinin 6nemli oldugunu ve gegmisteki bu
deneyim 1s1§inda takip edilmesinin yararli olacagini distnuyoruz.

Yurt iginde ise sonuglari bugiin saat 14:00°de belli olacak TCMB'nin PPK
toplantisi takip ediliyor. Son yapilan anketlerde TL'nin deger kaybinin
artmasi nedeniyle doéviz cinsi ZK oranlarinda indirim beklentisinin agirlik
kazandigi goriliyor. Genel olarak politika faizinde ve TL cinsi ZK oranlarinda
bir degisiklik beklenmese de global piyasalardaki sert bozulmanin faiz indirimi
beklentilerini de bir miktar artirdigi izleniyor.

Bugiine baktigimizda yurt digi piyasalarda genel olarak iyimser bir hava
oldugunu goéruyoruz. Paritenin dunki 1.44 seviyesinden 1.4377 seviyesine
gerilemis olmasina ragmen doéviz sepetinin de 2.18'den 2.1747 seviyesine
gevsemesi dikkat ¢ekiyor. ABD vadelileri ortalama %0.90 oraninda artida
islem goruyor. Avrupa borsalarinin ise gline %0.2-%0.5 oraninda yukselerek
baslamasi bekleniyor.

Bugiin endeksin hafif alicih agilmasinin ardindan yurt igindeki ve
disindaki nispeten yogun veri akigina bagh bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Secme Haberler

e Bankacilik sektorii  kredi toplami 12 Agustos haftasinda, doéviz
kurlarinda yasanan yulkselisin yabanci para kredi hacminde artisa
neden olmasinin da etkisiyle yillik bazda %39.3, gegen yil sonuna gore
ise %21.3 artisla 649.3 milyar lira oldu.

e Piyasa Yapici bankalar TCMB'den gecelik vadede %8 faizle 2 milyar
TL'lik borglanma gergeklestirdi. Haftanin kisa olmasinin etkisiyle
likiditenin sikismasi ve TCMB'nin Cuma giini dénls tutarindan daha az
repo ihalesi agmasi bunda etkili oldu.

e Tahvil alimlariyla italya ve ispanya'nin yikini hafifleten ECB alim
miktarini azaltti

e Altinin onsu buyime endiselerinin etkisiyle 1,910 dolari asti, Brent
petrolii Libya'da devam eden ¢atismalarin etkisiyle 109 dolara yaklasti.

e ABD’de Goldman Sachs CEOQO'su Blankenfein Ust diizey bir savunma
avukati tuttu; Bank of America hisseleri sermayesi hakkindaki
endiselerle %8'e yakin dustl; ABD'nin kredi notunun indiren S&P'nin
yoneticisi degisti.

Bugiin A¢iklanacak Veriler

¢ 10:28 Almanya imalat PMI, Agustos — (beklenti: 50.8)

¢ 10:28 Almanya hizmetler PMI, Agustos — (beklenti: 52.0)

¢ 10:58 Euro bolgesi imalat PMI, Agustos — (beklenti: 49.5)

¢ 10:58 Euro bolgesi hizmetler PMI, Adustos — (beklenti: 50.9)

¢ 12:00 Almanya ZEW endeksi, Agustos — (beklenti: -25.0)

¢ 17:00 ABD yeni konut satislari, Temmuz — (beklenti: 312,000)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

.
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VSPITL 1.788 1.787 1.788 Son 1 Son 1Ay Son 1
L9 Sembol Kodu Son  Giin% O.GinK. Haf.% % Yil %
179 1 IMKB-100 53,287[4F 0.00] 53,287[ -9.52
1.78 A Amerika
178 {178 Dow Jones 10,855[4F 0.34| 10,818[<F -4.83R- -14.40[4 6.69
177 ] S&P 500 1,124/ 003] 1124[% 578[% -1645[fF 5.29
Nasdaq 2,045/ 0.32 2,038y -6.82[F -15.84[4F 13.07
177 Avrupa
1.76 ———T 7 ———— Almanya - Dax 5,474RF -0.11 5480[RF -8.69]%F -25.29]R} -8.94
10AuTTAQUIBAGUISAQUZ2A0 | 1T giltere - FTSE 5005[F 1.08] 5041 4901 -14151% 2.67
Fransa - CAC 40 3,051[4F 1.14 3,017 -556[F -20.59|%F -14.12
EUR/USD Asya
148 7, . 1443 Japonya - Nikkei 8,733[4F 1.22 8,628 -4.11[F -1381KF -4.21
1.44 L1441 Cin - Sanghay 25331 0.70] 2516%F -2.87FF -857]<F -4.01
144 — G. Kore - Kospi 1779[F 3.99] 1711% 536[% -18.06[F 0.64
e Hindistan - Sensex 16,341/ 0.00] 16,342[% -2.33[&% -12.72[% -11.23
143 Latin Amerika
1.43 | Brezilya - Bovespa 52,440RF -0.01| 52,448) -3.47[y -12.99) -20.52
1.43 Arjantin - Merval 2,825 -1.57 2,870[%F -5.30F -15.79[4* 19.28
1.43 1 Meksika - Mexbol 33,594/ 1.38] 33,137|%y -1.05xr -6.05|%" 4.51
L 16 Agul17 Agul18 Agul19 Agul22 AguI Pariteler
' ' ' ' ' EUR/USD 1.4374[F 0.12| 1.4357[F -0.24f ¢ 0.1 1359
Déviz SEPETI gtSs\E)ifPY 76.79% -0.03 76.818F -0.03Nr -2.25F -9.82
2.19 1 2175 2180 Dolar Kuru 1.7847X- -0.06] 1.7857[4  0.46[4*  5.18[f%+ 16.72
218 1 Euro Kuru 2.5658[4F 0.08] 25637[4F 0.23[4* 5.29[4¢ 32.57
zij 15167 217 Déviz Sepeti 2.1800[4F 0.14] 2.1770[fF o0.62[F 572l 26.23
2217 | Emtialar
516 15 Altin 1,903.4[4" 0.61] 1,891.9[4 6.39[4* 18.77|]%* 55.05
216 ] Brent Petrol 108.9[%" 0.34| 10851 -0.62[%y -8.14[%" 48.04
515 Bakir 399.1J4F 0.40[ 39751 -0.56[% -9.43[4* 20.81
215 *Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler

dinkU kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise bugin
saat 09:00 itibariyladir.

Makroekonomik Haberler

TCMB Agustos ayi . Beklenti Anketine gore sene sonu TUFE beklentisi,
Merkez Bankasi'nin %6,9 olan tahmininin tzerindeki asagi yonlu baskilarin altini
cizmesine karsin ciddi bir degisiklik kaydetmedi ve %7,21 seviyesinde gerceklesti.
Orta vadeli enflasyon beklentisi 11 baz puan diserek %6,77 ye gerilerken, uzun
vade icin %6,27 olan beklenti halen hedefin lizerinde seyrediyor. Politika faizi
beklentilerine baktigimizda, bu ayin PPK toplantisinda faizin 5.75% seviyesinin

' | degismeyecegi gorusi agirlik kazanirken, 3 aylik beklentiler %5,63 seviyelerine

dogru bir parasal gevsemeye isaret ediyor. 5 aylik aradan sonra yilsonu bliylime
tahminlerinin agagdi yonlu revize edildigini ve %6 seviyelerine gekildigini gériuyoruz.
Daha da 6nemlisi beklenen ekonomik yavaglamanin, 2012 bilyidme tahminini %4,4
seviyesine dusirmesi dikkat ¢ekiyor. Son olarak piyasanin 72 milyar Dolarlik sene
sonu cari agik beklentisi bizim 77 milyar olan tahminimize gére oldukga iyimser
kaliyor. Dolar kuru tarafinda Liradaki deger kaybinin ay sonu beklentilerine
yansidigini, fakat yilsonu beklentilerinin bizim 1.77 olan tahminimizin aksine, 1.72
seviyesinde gerceklestigini goruyoruz.
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Merkezi Yonetim bor¢ stoku Temmuz ayinda 501,4 milyar Liraya ulasti. Hazine'nin verilerine gére
gectigimiz ay %1,1 ylkselen borg stoku, Liradaki keskin deger kaybinin da etkisiyle 2011 yilinin en
yuksek artisini kaydetti. Yurtici bor¢ stoku aylik bazda sadece %0,3 yikselirken, Tirk Lirasi kargihgi dig
bor¢ stoku gectigimiz ay %3,3 artarak yeni bir rekor seviye olan 137,5 milyar Liraya ylikseldi. Daha
Oncede belirttigimiz Uzere, Turk Lirasindaki deger kaybinin artmasini kamu bor¢ stoku Uzerindeki en
onemli yukari yonlu risk olarak algilamaya devam ediyoruz. Diger taraftan glcli seyreden mali
performansin bu riskleri dengeledigine inaniyoruz.

PPK aylik olagan toplantisini bugiin gercgeklestirecek, politika faizinde bir degisiklik
beklemiyoruz. Piyasa katilimcilarin gogunluguna paralel olarak, Banka'nin olaganustu toplantida aldigi
surpriz faiz indirimin etkilerini gézlemleyip Eylul ayinda 25 puanlik sinirli bir faiz indirim yapabilecegini
disunuyoruz. PPK’nin bir sonraki toplantida guigli bir faiz indirim sinyali vermesi halinde bu toplantida
herhangi bir faiz degisikligine gitmemesinin piyasalar Uzerinde bir hayal kirikligi yaratmayacagini
bekliyoruz. Diger taraftan goOsterge tahvil faizinin olasi bir parasal gevsemeyi simdiden yansittigini
dusunuyoruz.

Sirket Haberleri

AKSEN : Aksa Enerji KKTC’deki santralinin kapasitesini 13 MW'lik buhar tirbinin devreye
alinmasiyla birlikte toplam 120 MW'a ¢ikardi. Haziran 2011'den itibaren tretim miktarini da
aylk 45.8 milyon kWh'den 54.2 milyon kWh'e %18 oraninda yukseltti. Ayrica, Temmuz
ayinda Giiney Kibris'ta meydana gelen santral hasarlari nedeniyle de kapasite
kullanimlarinin % 90 seviyelerine ylkselmesinin beklendigi kaydedildi. Agiklamaya gore, bu
gelismeler Aksa Enerji'nin ciro ve kar hedeflerine yilin ikinci yarisinda etki edecek.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanisg|Giin K.| Deg. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 2.70 271 Rr -0.37%| 252 3.00 4.50 66.67%

BAGFS | 140.50 [138.00[4* 1.81%]| 128.00| 146.00| 220.00 56.58%
BIZIM 19.85 | 19.90 &+ -0.25%]| 18.40 | 21.60 [ 35.60 19 35%

EKGYO 2.09 2.06 [4F 1.46%| 1.84 2.28 3.15 50.72%
GARAN 6.20 6.12 [4* 1.31%| 5.70 6.14 8.00 29.03%
HALKB | 10.24 9.90 [4* 3.43%| 9.20 | 11.00 | 14.00 36.72%
ISGYO 1.09 1.09 | 0.00%| 1.00 1.22 1.85 69.72%
KOZAL | 25.00 | 24.20 & 3.31%| 21.40 | 27.00 [ 29.50 18.00%
TOASO 5.78 570 [4 1.40%| 5.68 6.46 9.80 69.55%

* Model portféyiimiizde yer alan gsirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Global Borsalar

Asya borsalari, ABD piyasalarindaki ilimli yikselisi takip ederek artida seyretmesine ragmen ay
basindan bu yana hala ekside bulunuyor. Altin ise kiiresel ekonominin durumu hakkinda yatirimci
endiseleriyle ons basina 1,910 dolari asti. ABD borsalari hisse alimini tetikleyici gelismelerin olmadigi
dinkU seansta ylzde 0.3'e kadar ylkselis kaydetti. Asya piyasalari sanayide yavaslamaya ragmen
blylimenin slrdigini goésteren Cin'in 6ncl imalat sanayi satin alma yoneticisi endeksi (PMI)
verisinden cesaret alarak yukselisini devam ettirdi. Nikkei endeksi ylizde 0.5, MSCI Japonya disindaki
Asya borsalari endeksi ise yiuzde 1.6 yikseldi. MSBC endeksindeki kayiplar ay basindan beri yizde
14'G bulurken, endeks Nisan ayinda gérdugu zirvenin de yizde 19 altinda bulunuyor. Yatirimcilar
genel bir gosterge olarak endekslerde yizde 20'lik bir kaybin "ayi piyasasina" isaret ettigini kabul
ediyor. Cin imalat PMI Temmuz ayindaki 49.3 seviyesinden bu ay 49.8'e yiikseldi. Endeks biiyime ile
daralmayi birbirinden ayiran 50 seviyesinin altinda yer alsa da veriyi yayimlayan HSBC, 48 gibi dusuk
bir seviyenin bile yillik sanayi retiminde ylzde 12-13, gayn safi yurtici hasilada (GSYH) ise yiizde 9
artisa isaret ettigini belirtiyor. (Reuters)
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IMKB 100 Endeksi : 53.287 kapanis

Cuma gunu 50.000 seviyesinin altindan
baslayan ve bir gun iginde 3.000 puani
asarak yaklasik %6.3 oraninda yikselen
endeks, din aclilista gelen kéar satiglariyla bu
sert ylUkselisini sindirmeye calisti.

Kar satiglarini  52.000-52.500 bandinda
karsilamayr basaran endeks, yiikselig
temposunu korumayr basardi ve giin
icinde 54.000 direncine oldukga yaklasti.

Endeksin  haftaya zayif baslamasinin
ardindan toparlayarak gucunid korumasini
olumlu buluyoruz ve yeniden 54.000
direnicini test edecegini tahmin ediyoruz.

Destekler:52.400 — 52.000 — 51.700
Direngler: 53.500 — 54.000 — 54.800
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmaldir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligli konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
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