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Gunluk Bilten

Ajanda

08 Agustos Pazartesi

TR Sanayi Uretimi, Haziran
TCMB (1) beklenti anketi (TUFE)
TR Hazine nakit dengesi

09 Agustos Sali

Cin TUFE

Almanya Cari Denge

ingiltere sanayi Giretimi, Haziran
ABD istihdam maliyeti, 2C11
ABD verimlilik, 2C11

FED faiz karar

10 Agustos Carsamba
Almanya TUFE, Temmuz
ingiltere MB Enflasyon Raporu
ABD Ham petrol stoklar deg.

11 Agustos Pergsembe

TR Cari denge, Haziran

ABD Dis ticaret dengesi, Haziran
ABD issizlik maas basvurulari

12 Agustos Cuma

Japonya Sanayi Uretimi

Euro bélgesi sanayi uretimi, Haziran
ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Michigan endeksi, Agustos

15 Agustos Pazartesi

TR lssizlik orani, Nis-Mayis-Haz.

TR Bitge dengesi, Temmuz

ABD NY Fed imalat endeksi ,Agustos
italya piyasa tatili
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
IDGYO 6.14 15.4%| 1,997,566
TCELL 8.94 10.9%| 28,913,945
EGCYH 1.02 10.9%| 1,164,490
SODA 2.79 10.7%| 1,188,643
DoOCo 62.75 8.7%| 3457,725
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
KATMR 7.96 19.2%| 1,788,051
DESA 0.84 134%) 4,261,630
SILVR 0.91 A1.7%| 1,397,696
GOODY| 50.75 A1.4%| 73,763,427
KERVT | 49.50 A0.4%) 5111,712

10/08/2011
Piyasa Beklentisi
FED Ne Dedi ?
FED dlnki toplantisinda,

e %0.0-%0.25 araligindaki politika faizini 2013 yilina kadar (en az iki
yil daha) mevcut seviyelerinde tutmaya ii¢ muhalefet oya karsi
yedi oyla karar verdigini

e Zayiflayan desteklemek icin ek adimlarin

atilabilecegini

piyasalari

e Ekonomik toparlanmanin beklenenden belirgin derece daha
zayif oldugunu

¢ Enflasyonun tahmin ufku boyunca sinirl kalacagini

e QEIl sirasinda satin aldigi Hazine tahvillerinden
dolanlarin yerine yeni tahvil alacagini agikladi

vadesi

Ancak alinan karara 1992 yilindan bu yana ilk kez lg¢ liyenin muhalefet
etmis olmasi ve zayiflayan ekonomik toparlanmayi sadece disik faiz
oranlarinin canlandirmaya yetmeyecegi yoniindeki endiseler, kararin
ardindan ABD borsalarinin yaklasik %1.0-%1.5 oraninda eksiye
gecmesine neden oldu. Kapanisa bir saat kala ise Banka hisseleri
onculiginde baslayan alimlar, “kisa” pozisyon kapatmalar ile birlesti ve
ABD borsalari giini %4.0-%5.0 oraninda artida kapatti. Kisa vadeli ABD
Hazine tahvillerinin faizleri ise tUm zamanlarin en digslk seviyesine
geriledi.

ABD borsalarinin dunkd sert ylkselisinin ardindan bugun vadelileri,
ortalama %0.20-%0.25 oraninda ekside islem goriyor. Asya
piyasalarinda ise ortalama %1.0-%1.5 oraninda deger artislari oldugu
izleniyor. Din %5.0’in Uzerinde deger kaybeden Hang Seng borsasi ise
%3.5 artida iglem goriyor. Yurt icinde ise doviz sepeti ve dolar kuru hafif
gerileyerek sirasiyla 2.135 ve 1.7535 seviyesinden giine baslarken,
gOsterge tahvilde ise islemler tezgah Ustiinde dinki kapanisinin 11-16
puan altinda %8.22-%8.27’den gegciyor.

Bugiin endeksin alicii acgiisinin ardindan, 54.000 seviyesinin
tizerinde kar satiglari ile karsilagsacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Suriye Devlet Baskani Besar Esadlla 6.5 saatlik goriisme yapan
Digisleri Bakani Ahmet Davutodlu Cumhurbaskani Abdullah Gul'Gn
yazili, Bagbakan Tayyip Erdogan'in sozli mesajlarini iletti ve "Artik
haftalar degil, glinler 6nemli" dedi. (Milliyet)

« ingiliz Daily Telegraph gazetesi, Tiirkiye'nin Suriye'ye asker géndermek
icin uluslararasi destek saglama olasiliginin arttiyini savundu. (Sabah)
e Erdodan baskanlidinda toplanan ekonomi zirvesinden dinyayi sarsan
krize karsi 10 maddelik énlem plani ¢iktli. Krizin ekonomimiz Gzerinde

kalici etki birakmayacagi vurgulandi. (Hurriyet)

¢ ABD'nin kredi notunun kiriimasi ile baslayan borsadaki biylk dalgada
"firsatcilar" gdren IMKB ve SPK inceleme baslatiyor. (Haber Tiirk)

Bugiin Acgiklanacak Veriler

¢ 09:00 Almanya TUFE, Temmuz — (beklenti: %2.4)

¢ 09:45 Fransa Sanayi Uretimi, Temmuz — (6nceki : %2.0)
e 12:30 ingiltere Enflasyon Raporu, Temmuz

¢ 17:00 ABD Toptan egya stoklari — (beklenti: %1.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Aragtrma

Onc. Getiri
Hisse |Kapamig|Giin K.| Ded. (%) [Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 2.74 277 & -1.08%| 270 | 300 | 460 B7.85%
BIZIM 19.20 | 1915 [4+ 0.26%)| 18.40 | 21.60 | 37.80 96.88%
EKGYD | 2.01 207 [ -2890%| 200 | 228 | 340 B9.15%
HALKB | 1004 | 970 |& 3.51%| 940 | 11.00 | 14.70 46.41%
15GY0 1.07 110 (& -2.73%| 102 | 122 1.95 82.24%
KOZAL | 23.05 | 2230 |4+ 3.36%| 2140 | 23.75 | 30.35 31.67%
YHKBNK | 3.34 328 [4 1.83%| 300 | 374 | 503 B0.60%

* Mods! portfdyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan
dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerlendirilmelidir.

Sirket Haberleri

BIZIM: Bizim Toptan CFO’su Ziya Kayacan sirketin dunkid 2C11 sonuglarinin
degerlendirildigi tele-konferans baglantisinda BIZIM’in SOK marketler zincirindeki
payinin en fazla %21 olacagini ve SOK'un transfer iglemlerinin Ekim-2011
tarihinde sona erecegini agikladi. (olumlu)

KRDMD: 2011 2. Ceyrek doneminde 35 milyon TL net kar agikladi. Net kar
rakami, piyasa beklentisi olan 22 milyon TL’nin Uzerinde geldi. 2C11 satis gelirleri,
gecen yilin ayni dénemine gore %63 artarak 290 milyon TL'ye yukselirken, piyasa
beklentisi olan 288 milyon TL ile genel olarak paralel geldi. Ote yandan, VAFOK,
2C11°deki 12 milyon TL'den 2C11°de 52 milyon TL’ye yikseldi. Toplam Uretim ise,
2011 ilk 6 aylik ddnemde, gecen yilin ayni dénemine gore %16 ylikseldi.

Son 1 Son 1Ay Son 1
Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
IMKB-100 52,961 -15.81} -10.49
Amerika
Dow Jones 11,2401+ 3.98| 10,810Rr -5.52]%- -10.12[* 5.59
S&P 500 1,173/ 4.74 1,1198F  -6.97FF 11140 4.59
Nasdaq 2,161[F 4.88 2,060~ -6.57|~ -8.52[i" 13.77
Avrupa
Almanya - Dax 5917~ 0.10[ 5923 -10.90[%- -18.16[% -5.87
ingiltere - FTSE 5165 1.89 5089 -7.515- -12.89RF -3.93
Fransa - CAC 40 3,176 1.63 3,125RF -8.07|<- -16.58[~r -14.86
Asya
Japonya - Nikkei 9,039[4F 1.05 8,944R}) -6.21RL -10.24K> -5.36
Cin - Sanghay 25601 1.33] 2526Kr -4.43KF -8.67<F -1.37
G. Kore - Kospi 1,813[4 0.62 1,801FF -12.28F) -15.98HF 1.76
Hindistan - Sensex 171710 1.86] 16,858 -4.29)RF -8.28[< -5.76
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 51,151[{* 5.10] 48668 -8.69]KF -15.07F- -23.91
Arjantin - Merval 2,864 4.59( 2,738 -13.44]F -15.67|1 19.21
Meksika - Mexbol 32,3821 2.10] 31,716[FF -6.10RF -10.94FF -0.72
Pariteler
EUR/USD 14345 0.24| 1.4380[ i 0.15[" 2.24[i* 8.89
USD/JPY 76.84}> -0.15 76.96> -0.31K5} -4.26[R- -10.08
Doviz
Dolar Kuru 1748915 0.38| 1.7557[ 3.22[% 6.24[{> 16.75
Euro Kuru 25091F 0.57] 25236/ 3.37/%% 8.59|%0 27.11
Doviz Sepeti 2.1455[" 1.06] 2.123014"  3.72[%"*  8.80[i" 23.80
Emtialar
Altin 1,750.5[" 0.43| 1,743.0[r 5.17[%" 13.02[i0 45.08
Brent Petrol 104.9RF -0.57 10558 -7.43RF -10.57[1F 31.83
Bakir 40411 1.79 397.0RF -6.89%F -7.39[i" 21.63

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait

degerler dunkd kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise bugiin saat 09:00

itibariyladir.
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Global Borsalar

Asya borsalari, FED’in politika faizinin en az iki yil daha g¢ok disuk seviyede tutulacagini
aciklamasinin ardindan ABD borsalarinda din elde edilen kazanimlari izleyerek bugin yukseldi.
Ancak yatirrmcilarin, Fed'in, ABD ekonomisinin daha énce dusunulenden uzun bir sire zayif
kalmasini bekledigini ima eden bu girisimiyle ilgili tedirginliginin devam etmesi altin ve isvigre
franki gibi gtvenli liman kabul edilen varliklari desteklemeye devam etti. ABD borsalari iki haftadir
suren dusuglerin ardindan dunku kritik Fed toplantisinin ardindan yapilan agiklamalarla yikseldi.
Borsaya gelen alimlar kapanisa dogru hiz kazanirken, son haftalarda yaklasik %17 disen S&P
500 endeksi iki yildan uzun slirenin en iyi guniini yasadi. Fed'in politika faizinin en az iki yil daha
¢ok disuk seviyede tutulacagini agiklamasinin ardindan piyasanin alti kez yon degistirdigi diinku
seansta bankaclilik hisseleri deger kazandi. KBW sermaye piyasalari endeksi %6.7 yukseldi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) diin beklenmedik bir adim atarak politika faizini en az iki yil daha sifira
yakin tutacagini ve zayiflayan borsalari desteklemek igin ek adimlari da degerlendirdigini agikladi.
(Reuters)

TEKNIK BULTEN

=% IMKB 100 Endeksi : 52.961 kapanis

Endeksin diun gun icinde 49.492 seviyesini test
etmesinin ardindan 6nce 51.600 seviyesinin lizerine
dogru yukselme basarisi gostermesi ardindan da
52.000 seviyesinin Uzerine yerlesmesi nedeniyle ilk
ciddi tepki dalgasinin  kuvvet kazandigini
g6zluyoruz.

Yanda endeksin haftalik doviz sepeti bazindaki
grafigi yer aliyor. Buna gore endeks, gectigimiz

S 1™ nhafta (agirhkh-kirmizi) ve (basit-mavi) 200-Haftalik
b ortalamalarini pes pese kirmasinin ardindan, din
'q' itibariyla  2009-2010  rallisinin ~ “kritik”  %61.8

Fibonacci geri alim destegi olan 23.150
seviyesinde tutundu.

S6z__konusu _seviye, 2.14-2.16 doviz__sepeti
iizerinden hesaplandiginda TL bazinda 49.500-

- T — ~ = 50.000 seviyesine karsilik gelmektedir.

— = . Dolayisiyla, déviz sepetinin  2.16 seviyesini
g 1 asmadigi slrece endeksin 50.000 seviyesinin
= = - lizerine yerleserek bir tepki yiikseligine
G D e\ . baslamasi yiksek bir olasiliktir. FED’in dinki
v e e aciklamalariyla birlikte bu tepki yukselisinin ne
e ' 4 Olcude glc kazandigini ise endeksin 54.000
seviyesinin Uzerinde kalip kalamayacagi
belirleyecektir. Ancak alinacak pozisyonlarda
endeksin “ana” (aksiyon) trendinin diisiis yoninde
oldugu, “ara” (reaksiyon) trendlerinin ise yiikselis
yoniinde oldugu “yeni” bir dénemde oldugumuz
unutulmamalidir. Destekler: 52.300 — 52.000

Direngler: 53.750 — 54.500 -54.750
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



