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=== Guinluk Bilten

Ajanda

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge, Mayis

12 Temmuz Sal

Almanya TUFE, Haziran
ingiltere TUFE, Haziran

ABD dis ticaret dengesi, Mayis

13 Temmuz Gargamba
Euro bolgesi sanayi Uretimi, Mayis

14 Temmuz Pergembe

Euro bolgesi enflasyon, Haziran
ABD issizlik maas bagvurular
ABD UFE, Haziran

ABD perakende satiglar, Haziran

15 Temmuz Cuma

TR Futbol Federasyonu karari

TR lgsizlik orani, Mar.-Nis.-May.

TR Butge dengesi, Haziran

AB Bankalar stres testi sonucu

ABD TUFE, Haziran

ABD NY Fed imalat endeksi, Temmuz
ABD sanayi Uretimi, Haziran

ABD kapasite kullanimi, Haziran

ABD Mich. Tuk.Gulv.End., Temmuz

18 Temmuz Pazartesi
TR Tiketici Glv. End., Haziran
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Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
HOHOL 1.35 19.5%| 2,240,622
MANGO| 214 18.2%| 18,101,599
FEMER 61.75 11.3%| 330,726,472
KLEMO| 1.14 8.6% A87 646
SAGYQ 2.03 6.8%| 9,522,051
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
AVGYD 1.32 A12.6%) 4,427,074
YAPRK 7.56 -B8.5%| 5,838,528
SANKO 5.28 -3.6%| 6,049,194
DOGUB 1.59 -3.6%| 3,375,957
EGCYH 114 -3.4%| 1,854,398

14/07/2011

Piyasa Beklentisi

Avrupa ve Amerika'daki gelismelerin yakindan takip edildigi Carsamba
glininde temkinli bir seyir izleyen IMKB-100 endeksi, aksam saatlerinde

FED ’den gelen para politikasini gevsetme sinyalinin ardindan
kazanimlarini arttirdi. IMKB-100 endeksi giinii % 0.91 artisla 63,261.06
puandan tamamlarken, bankacilik endeksi %1.01 yukseldi. Déviz ve bono
piyasasina baktigimizda, gosterge faizin 2 baz puan gerileyerek %9.03
seviyesine indigini, Liranin ise Dolar karsisinda 1.65 seviyesinde
tutunmayi basardigini géruyoruz. FED Bagkani Ben Bernanke ekonomide
zayiflamanin surmesi ve enflasyonun daha disuk seyretmesi durumda
FED’in para politikasini daha fazla gevsetmek konusunda hazir oldugunu
sOylemesinin ardindan Avrupa borsalari yukari yonde harekete gegerken,
ABD borsalari da %1'in Uzerinde yukselis kaydetti. Tirkiye'de bugln
6nemli bir veri akisi bulunmamakla beraber piyasa hareketlerinin yurt disi
veri akisina paralel devam etmesi muhtemel gériniyor. Dolar kuru 1.65
seviyesinden gline baslarken, diin %9.03 seviyesinden kapanan gdsterge
bonoda tezgah ustiindeki islemler ise %8.99-%9.03 araligindan gegciyor.
IMKB’de bugiin yatay bir agilig bekliyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Fed Baskani Ben Bernanke: Gerekirse daha fazla devlet tahvili alimi
da dahil ek tedbirlere basvurmaya haziriz.

e Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan: Avrupa krizi en Ust seviyede, U¢
aydir hazirhk yapiyoruz. Avrupa'da olabilecek deprem Turkiye'de
hissedilir.

o Krediye fren konuttaki istah seviyesini distirmedi.

e 61. hikimet din glvenoyu aldi. Bagbakan Tayyip Erdodan sonucun
aciklanmasindan sonra "imtihani birlikte verecegiz" diyerek uzlasma
mesaji génderdi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

12:00 Euro bolgesi Haziran ayi enflasyonu
15:30 ABD issizlik maas bagvurulari

15:30 ABD UFE

15:30 ABD perakende satislar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

iIMKB-100 63,261 0.9% 0.0% -7.2% -4.2% 8.5%
IMKB-SINAI 55,758 1.2% 1.1% -3.2% 6.2% 30.8%
IMKB-MALI 92,630 0.7% -0.2% -9.1% -7.0% 0.4%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.9 -0.21 1.70 212 2.60 231
MSCI EM 1,138 1.5% -0.7% -5.5% -1.2% 18.9%
MSCI EMEA 393 1.9% -0.3% -7.8% 0.3% 24.7%
MSCI EUROPE 560 2.0% -0.4% -8.6% 5.8% 26.9%
MSCI TURKEY 548 1.4% -1.3% -15.1% -12.3% -2.3%
USD/YTL* 1.6419 -0.3% 1.6% 9% 5.9% 0.0%
EURO/YTL* 2.3102 0.8% -1.3% 6% 18.6% 0.0%
Onceki N

Kapanig K. Deg.

Eurobond-30 5.73% 5.77% -0.66%
Spread 284 287 -3
Benchmark Tahvil 9.03% 9.05% -0.22%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

GUNCELLENMIi§S MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanmis|Gin K.[ Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 393 392 |4 026%| 374 | 414 | 460 | N705%
BIZIM 2530 | 26.30 [=» 0.00%| 26.00 | 27.30 | 37.80 [0 4941%
EKGYOD [ 270 271 W -0.37%| 258 | 3.00 340 [0 2593%
HALKB | 11.70 | 11.75 ¥ -0.43%| 1050 | 12.75 | 14.70 || 2564%
ISGYOD 1.32 1.32 |=» 0.00%| 128 | 1.38 195 |0 A7 73%
KOZAL | 2220 | 2260 M -1.77%| 2065 | 2310 | 3035 || 36.71%
YKBNK | 4.00 406 WF-1.48%| 376 | 440 503 |1 2575%

* Mode! portfdydmizde yer &lan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performanzian

dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gore degertendirilmelidir.
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Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay % Yil %
Amerika

Dow Jones 12,4924 0.36] 12,447[{F -1.79[4r 3.44HF 20.50
S&P 500 1,318[4* 0.31 1,314} -2.62J4r 2.32|4¢ 20.32
Nasdagq 2,352[4¢ 0.37 2,344 -25114F 4.54[4F 26.92
Avrupa

Almanya - Dax 7,268/ 1.31 71741 27214 0.88[4 17.04
ingiltere - FTSE 5,906[1" 0.64 5,869RF -2.45[1 1.78[4F 12.43
Fransa - CAC 40 3,793[4+ 0.51 3, 7748 -4.69RF -1.85[F 4.41
Asya

Japonya - Nikkei 9,935[4F -0.28] 9,963} -1.35|4 4.06[4r 1.43
Cin - Sanghay 2,798 0.09 2,795[4F 0.14[4r 2.49J4® 13.26
G. Kore - Kospi 2,110} -0.90 2,130RF -3.2214¢ 1.62J4* 20.05
Hindistan - Sensex 18,526~ -0.38] 18,596[ -2.90[4* 1.194® 3.28
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 60,6704F 1.62| 59,705)F -2.47R} -2.47F  -4.43
Arjantin - Merval 3,356[4" 0.23] 3,349N} -3.75|4 2.78[4r 45.31
Meksika - Mexbol 36,2551 0.21| 36,179RF -0.90[4+ 2.28[4F 12.22
Pariteler

EUR/USD 1.4215[" 0.04] 1.4210[F -1.00<F -1.574F 11.55
USD/JPY 78.63R% -0.20 78.78RF -3.218F -2.34[)F -11.06
Doviz

Dolar Kuru 1.6456[1 0.13| 1.6435[4 1.73[4~ 3.77Hr 6.85
Euro Kuru 2.3402J4F 0.23| 2.3349[4* 0.70Fr 2.17[4F 19.25
Doviz Sepeti 1.9850[4" 0.29] 1.9793[4* 0.48[4~ 2.454F 13.20
Emtialar

Altin 1,583.6[4 -0.12| 1,5855[4 3.4540 3.82 31.04
Brent Petrol 117.6[4+ 0.01 117.5F -0.76[RF -1.45|4" 53.62
Bakir 439.15F -0.28 440435 -1.06[4F 5.16[4 46.20

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise
bugtin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari diin t¢ gunlik disise son verdi, ancak uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's'in ABD'nin kredi notunu olasi bir indirim icin izlemeye aldigi seklindeki
aciklamanin bugiinkii seans Uzerinde ciddi bigcimde etkili olmasi bekleniyor. Asya borsalari
Moody's agiklamasinin ardindan bugiin disus kaydederken dolar deder kaybetti, altin ise rekor
yukselis elde etti. Moody's ABD'de borglanma limitinin 2 Agustos'a kadar artirilamamasi
halinde Ulkenin AAA olan kredi notunu asagi ¢ekebilecegini acikladi. ABD'de diin Gg¢ buyik
endeks de Fed Baskani Ben Bernanke'nin gerektigi takdirde ekonomiye ek destek saglamanin
dusunulebilecegini sdylemesinin ardindan yiizde 1'in Gzerinde yukselis kaydetti, ancak yukselis
O0gleden sonra son buldu. DUnk{ ylkseliste kazanimlara enerji ve malzeme hisseleri dnculik
etti.
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TEKNIK BULTEN

.| IMKB 100 Endeksi : 63.261 kapanis

Sali guinid 62.500 desteginin altina sarkan
endeks, din tekrar bu seviyenin (zerinde
tutunmaya c¢alistt ve ikinci seans gelen
alimlarla haftalik destek seviyesi olan 62.900
seviyesinin de Uzerinde kapatti. 1.65
Uzerinden dénen USD/TL kuru ve % 9.10
sinirindan asagi dogru tekrar donen goésterge
faizin de destekledigi tepki alimlari sonucu
din goérdigl en ylksek seviyeye yakin
kapanis yapan endekste, bugln yurtdigi
piyasalara paralel hafif saticili bir acilg
bekliyoruz. 62.900 seviyesi Uzerinde tutunma
¢abasiyla gegmesini bekledigimiz ilk seansta
endeks bu seviye Uuzerinde tutunabilirse,
henliz guglenme egilimi géremedidimiz kisa
vadeli gobstergelerde buglin bir miktar

SN g Lo s r e | toparlanma egilimi gézlemleyecegiz. 62.500
e 1 seviyesinin de dnemli bir bir gecis seviyesi
o MANTY TapeIN TTT T N 1« | oldugunu go6zoénine alarak, bu seviyeye
pee oo <= Stop-loss koyarak geri gekilmelerde gimdilik

alim yénunde dasunalebilir.

Direngler: 63.300-63.750-64.500 Destekler:
62.900- 62.500- 62.000
. IMKB 30 Endeksi: 76.842 kapanis

Direngler: 77.250-77.550-78.500
Destekler: 76.500 — 75.550 — 75.000
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdr kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdlten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIl Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 44180 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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