
 

 

Piyasa Beklentisi 
İMKB-100 endeksi geçtiğimiz haftayı %0.52 oranında değer kazancı ile 
tamamladı. ABD borsalarına oldukça yakın, Avrupa borsalarının üzerinde, 
Asya borsalarının ise altında bir performans sergiledi. Haziran ayı TÜFE 
verisinin beklentilerin oldukça altında kalması ve Meclisteki yemin krizinin bu 
hafta içinde çözüme kavuşacağı beklentisi endeks üzerinde olumlu etkide 
bulunurken, futboldaki şike soruşturması ise olumsuz etkide bulundu. Endeks, 
bir önceki hafta %1.92 yükselmesine rağmen, ortalama %5.0’in üzerinde 
değer kazanarak 2011 yılının en büyük yükselişini kaydeden ABD ve Avrupa 
borsalarının gerisinde kalmıştı. Avrupa borsaları, geçtiğimiz hafta ise 
Portekiz’den gelen olumsuz haberlerle bir önceki hafta elde ettiği 
kazanımlarının önemli bir kısmını geri verdi. Kayıplar, merkez ülkelerde 
oldukça sınırlı kalırken; Yunanistan, İspanya ve Portekiz gibi borç sorunu 
yaşayan çevre ülkelerde %5.0’e kadar ulaştı. Özellikle İtalya borsasının, bir 
önceki hafta %7.11 oranında yükselmesinin ardından geçtiğimiz hafta %7.15 
oranında düşmesi dikkat çekti. Ayrıca İtalyan 10-yıllık tahvilleri, son dokuz yılın 
en yüksek seviyelerine yükseldi. Gösterge tahvilin faizi %9.09’dan başladığı 
haftayı Cuma günü haftanın en düşüğü olan %8.91 seviyesinden tamamladı. 
Bunda Cuma günü açıklanan ve beklentilerin oldukça altında kalan ABD 
tarım-dışı istihdam verisinin de kısmen etkili olduğunu düşünüyoruz. Söz 
konusu verinin ardından, ABD’de enflasyonun ve faiz oranlarının önümüzdeki 
dönemde bir süre daha düşük kalmaya devam edeceği beklentisinin oluşması, 
ABD 10-yıllık tahvillerinin %3.14’den %3.02 seviyesine düşmesine neden 
oldu. Bugüne baktığımızda, Asya piyasalarının ekside olduğunu, ABD 
vadelilerinde ise ortalama %0.50-%0.60 aralığında değer kayıpları olduğunu 
izliyoruz. Avrupa borsalarının ise güne karışık başlaması bekleniyor. Döviz 
sepeti Cuma günkü kapanışına yakın 1.9750 seviyesinden, dolar kuru ise 
paritenin 1.42 seviyesinin altına gerilemesine bağlı olarak 1.6324 
seviyesinden güne başlıyor. Cuma günü %8.91’den kapanan gösterge bonoda 
tezgâh üstündeki işlemler, %8.90-95 aralığından geçiyor. Endeksin bugün 
hafif zayıf açılmasının ardından, 63.000-63.100 seviyelerinde destek 
bulabileceğini tahmin ediyoruz.  

Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 
• 10:00 TR Cari denge, Mayıs – (beklenti: -$7.9 mlyr, YF: - $8.3 mlyr) 
• Bugün AB Maliye Bakanları toplanıyor: Yeni strateji kapsamında 

Yunanistan’ın temerrüde düşürülmesi konusunun görüşülmesi bekleniyor.  
• ABD’de  2Ç2011 bilanço dönemi bugün Alcoa ile başlıyor: Şirketin 2Ç2011 

bilançosunda, piyasalar kapandıktan sonra, hisse başına 0.35 USD kâr 
açıklaması bekleniyor. 
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Ajanda  
 
11 Temmuz Pazartesi 
TR Cari denge, Mayıs 
 
12 Temmuz Salı 
Almanya TÜFE, Haziran 
İngiltere TÜFE, Haziran 
ABD dış ticaret dengesi, Mayıs 
 
13 Temmuz Çarşamba 
Euro bölgesi sanayi üretimi, Mayıs 
 
14 Temmuz Perşembe 
Euro bölgesi enflasyon, Haziran 
ABD işsizlik maaş başvuruları   
ABD ÜFE, Haziran 
ABD perakende satışlar, Haziran 
 
15 Temmuz Cuma 
TR Futbol Federasyonu kararı 
TR İşsizlik oranı, Mar.-Nis.-May. 
TR Bütçe dengesi, Haziran 
AB Bankalar stres testi sonucu 
ABD TÜFE, Haziran 
ABD NY Fed imalat endeksi, Temmuz 
ABD sanayi üretimi, Haziran 
ABD kapasite kullanımı, Haziran 
ABD Mich. Tük.Güv.End., Temmuz 
 
18 Temmuz Pazartesi 
TR Tüketici Güv. End., Haziran 
 
 

Piyasalardaki Gelişmeler ve Basından Seçme Haberler 
• Futbolda şike soruşturması kapsamında Fenerbahçe Spor Kulübü Başkanı Aziz 

Yıldırım’ın tutuklanarak, Metris Cezaevi'ne konulmasının ardından, bugün de  
Trabzonspor Kulübü Başkanı Sadri Şener gözaltına alındı.  
 

• TBMM Başkanı Cemil Çiçek'in çağrısıyla AK Parti ve CHP'li kurmaylardan 
oluşturulan çözüm kurulu bugün toplanarak yemin krizini aşmaya çalışacak. 
 

• Demokratik açılımın mimarlarından AK Parti'li Yalçın Akdoğan BDP'lilerin 
eleştirdiği proje için "Amacımız BDP'yi değil, Türkiye'yi tatmin etmek" dedi. 
(Milliyet) 

 
 

• Deniz Feneri e.V aramalarında el konulan hard disklerin ilk baskının yapıldığı 
16 Ekim 2009'dan çok kısa süre önce silindiği belirlendi. Zahit Akman ve üç 
zanlı tutuklandı. (Milliyet) 
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Şirket ve Sektör Haberleri
 
ALBRK: İkincil halka arz planı üzerinde çalışıldığı ve 2012 yılı başında halka arz 
gerçekleştirileceği belirtildi. HaberTürk gazetesinin haberine göre, halka arz 
oranının henüz net olarak belirlenmediği ve arzın sermaye artırımı yöntemiyle 
yapılabileceği kaydedildi. Albaraka Türk'ün yüzde 22.51'i halka açık. Ali Ülker 539 
milyon lira sermayeli Albaraka Türk'te 1.63 milyon adet hisseyi satış için Cuma 
günü MKK'ya kaydettirmişti.  
 
GOZFN: Yıldız Holding 35.53 milyon lira sermayesi olan Gözde Finansal'daki 
yaklaşık 28.44 milyon adet hisseyi satış için MKK'ya kaydettirdi. Yıldız Holding, 
iştirakleri ve halka açık şirketlerinde herhangi bir satış kararı olmadığını ve 
prosedürel bir kararla kapalı olan hisselerini açığa çevireceğini bildirdi. Gözde 
Finansal hisseleri Cuma günü %7.06 düşüşle 4.74 liradan kapandı  
 
FONFK: Yıldız Holding 46.85 milyon TL sermayesi olan FFK Fon Finansal 
Kiralama'daki yaklaşık 37.5 milyon adet hisseyi satış için MKK'ya kaydettirdi. Yıldız 
Holding, iştirakleri ve halka açık şirketlerinde herhangi bir satış kararı olmadığını 
ve prosedürel bir kararla kapalı olan hisselerini açığa çevireceğini bildirdi.   
 
SAGYO: Yıldız Holding, grup şirketleri ve aile üyeleri 56 milyon lira sermayesi olan 
Sağlam GYO'da yaklaşık 27.6 milyon adet hisseyi satış için MKK'ya kaydettirdi.  
 
ULKER: Yıldız Holding 268.6 milyon TL sermayesi olan Ülker Bisküvi'deki yaklaşık 
102.5 milyon adet hisseyi satış için MKK'ya kaydettirdi. Yıldız Holding, iştirakleri ve 
halka açık şirketlerinde herhangi bir satış kararı olmadığını ve prosedürel bir 
kararla kapalı olan hisselerini açığa çevireceğini bildirdi. Ülker Bisküvi'de ayrıca 
aile üyeleri de toplam 10.68 milyon adet hisseyi satış için MKK'ya kaydettirdi. Ülker 
Bisküvi hisseleri Cuma günü %3.52 kayıpla 5.48 liradan kapandı 
 
THYAO: Ödenmiş sermayesinin 1 trl TL’den 1.2 trl TL’ye yükseltilmesi nedeniyle 
%20 oranındaki bedelsiz dağıtımına bugün başlıyor.  Referans fiyat: 3.44 TL. 
 
Çimento Sektörü: Rekabet Kurulu, aralarında Çimsa Çimento, Oyak Beton ve 
Nuh Beton’un da yer aldığı 7 hazır beton üreticisi hakkında soruşturma açılmasına 
karar verdi. Soruşturma, anılan Şirketlerin aralarında anlaşma yapmak suretiyle 
hazır beton sektöründe 4054 sayılı rekabetin korunması hakkında kanunu ihlal 

edip etmediklerinin tespiti amacıyla başlatılmıştır. Adana Çimento, Oyak Beton’un %40’ına sahip iken, Nuh 
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Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A Yılb. 12A
İMKB-100 63,596 -0.8% 0.5% -6.6% -3.6% 10.9%
IMKB-SINAİ 55,528 -0.5% 0.6% -2.8% 5.8% 31.1%
IMKB-MALİ 93,386 -1.1% 0.6% -8.2% -6.2% 3.3%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 1.7 -0.02 1.63 2.17 2.62 2.30
MSCI EM 1,164 -0.3% 1.5% -3.3% 1.1% 23.7%
MSCI EMEA 397 -1.5% 0.9% -6.7% 1.4% 29.7%
MSCI EUROPE 568 -1.4% 1.0% -7.4% 7.2% 33.1%
MSCI TURKEY 557 -1.3% 0.2% -13.8% -10.9% 1.1%
USD/YTL* 1.6150 -0.8% 0.0% 8% 4.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.3063 -0.8% -1.4% 7% 18.0% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    5.81% -0.52% -0.52%
Spread    269 -6 -6
Benchmark Tahvil     8.97% -0.11% -0.11%
1-haftalık repo oranı    6.25% 0.00% 0.00
O/N    1.50% 0.00% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     



 

 

Çimento, Nuh Beton’un %99.99 sahibidir. Haberin, konusu geçen CIMSA, ADANA ve NUHCM hisseleri için 
etkisinin, soruşturmanın çok başında olunması sebebiyle nötr olmasını beklemekteyiz. (NÖTR) 
 

Makroekonomik Haberler
 
TÜİK verilerine göre toplam sanayi üretimi Mayıs'ta %8 ile beklentilerin hafif üzerinde artarken, mevsim 
ve takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre %0.3 azaldı. Rakamlar 
ikinci çeyrek ortalama büyüme temposunun şu ana kadar %8,4 seviyesinde devam ettiğine işaret ediyor. 
Detaylar her üç ana kategoride büyüme hızının gerilemekte olduğuna işaret ederken, en önemli ağırla sahip 
olan imalat sanayinde büyüme temposunda yaşanan kaybın yarım puanla sınırlı olduğunu ve artış oranının 
%8,7 düzeyinde bulunduğunu ortaya koyuyor. Açıklanan verinin, ekonomik aktivitede yaşanan aşağı yönlü 
hareketin yavaş ilerlediğine ve kısa vadeli olacağına işaret ettiğini düşünüyoruz. Eğer kapasite kullanımı, PMI 
endeksi ve geçici ihracat rakamları gibi öncü göstergeleri doğru okuyorsak, sanayi üretimi verisindeki yavaşlama 
eğiliminin terse dönme olasılığının ufukta görünmeye başladığı düşüncesindeyiz. Ancak, MB’nın son 
açıklamaları ile yetinebileceğinin sinyallerini verdiği bu kısıtlı yavaşlamanın, finansal istikrara yönelik riskleri 
ortadan kaldırabileceğine inanmıyoruz. 
 
Hazine ayı nakit dengesi geçtiğimiz yılın aynı dönemindeki 10,3 milyar Liralık açığa göre %101,9 düşüş 
kaydetti ve 0,2 milyar Lira fazla verdi. 3 ay üst üste gerçekleşen nakit fazlası yılbaşından bu yana kaydedilen 
açığı 2,3 milyar Lira seviyesinde sınırlayarak 1Y10’a göre %88,5 azalmasını sağladı. Detaylara baktığımızda 
nakit bazlı faiz dışı fazlanın, geçtiğimiz yıl kaydedilen 6,6 milyar Liralık açığa karşın 1,2 milyar Lira olarak 
gerçekleştiğini, diğer taraftan gelirlerin yıllık bazda %69,5 yükseldiğini harcamaların ise %3,8 azaldığını 
görüyoruz. Nakit bütçe gelişmelerinin mali performansın hedeflenenden daha iyi gerçekleşeceği ve bütçe 
açığının milli gelirin %2 sinin altında kalabileceğine dair görüşümüzü teyit ettiğini düşünüyor, ancak mevcut dış 
denge problemleri için daha da sıkı bir mali duruşun gerekli olduğuna inanıyoruz 
 
 
 
 

 



 

 

Global Borsalar 
ABD borsaları Cuma günü açıklanan zayıf istihdam verilerinin ekonomiye ilişkin iyimserliği 
ortadan kaldırmasıyla düştü. Yatırımcılar, borsada canlanma sağlamasını umdukları şirketlerin 
ikinci çeyrek sonuçlarına ilişkin bilanço açıklamalarına odaklandı. Asya borsaları ABD ve 
Çin'de açıklanan verilerin küresel ekonominin durumuna ilişkin endişeleri artırmasıyla bugün 
düştü. ABD'de açıklanan veriye göre tarım dışı istihdam Haziran'da sadece 18,000 ile 
beklenenin çok altında artarken, işsizlik oranı da yüzde 9.2'ye yükseldi. ABD borsalarında 
Cuma günkü düşüşe rağmen üç büyük endeks haftalık bazda yükseliş kaydetti. Geçen hafta 
Dow yüzde 0.6, S&P 500 yüzde 0.3 ve Nasdaq yüzde 1.6 yükseldi. Bankacılık hisselerinin de 
değer kaybettiği haftanın son işlem gününde S&P finans endeksi yüzde 1.3 düştü. Bank of 
America hisseleri yüzde 2 değer kaybetti. ABD Başkanı Barack Obama açıklanan zayıf 
istihdam verilerinin, ABD'de borç limitinin yükseltilmesi yönünde Kongre'de anlaşmanın bir an 
önce sağlanmasını gerektiren nedenlerden biri olduğunu belirtti. (Reuters) 

Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son  1 
Haf. %

Son  1 
Ay %

Son  1 
Yıl  %

Amerika
Dow Jones 12,657 -0.49 12,719 0.59 5.90 24.11
S&P 500 1,344 -0.70 1,353 0.31 5.73 24.66
Nasdaq 2,406 -0.29 2,413 1.88 8.32 32.57
Avrupa
Almanya - Dax 7,403 -0.92 7,471 -0.54 4.71 22.05
İngiltere - FTSE 5,991 -1.06 6,055 -0.45 3.90 16.71
Fransa - CAC 40 3,914 -1.67 3,980 -2.24 2.85 10.10
Asya
Japonya - Nikkei 10,062 -0.75 10,138 0.97 5.76 4.97
Çin - Şanghay 2,799 0.06 2,798 -0.48 3.48 13.29
G. Kore - Kospi 2,153 -1.24 2,180 0.37 5.21 24.97
Hindistan - Sensex 18,788 -0.37 18,858 -0.14 2.85 5.35
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 61,513 -1.12 62,207 -3.72 -1.89 -3.09
Arjantin - Merval 3,471 -0.47 3,487 1.62 7.41 51.59
Meksika - Mexbol 36,500 -0.23 36,583 -0.84 4.39 14.05
Pariteler
EUR/USD 1.4183 -0.54 1.4260 -2.46 -1.15 12.17
USD/JPY 80.76 0.11 80.68 -0.04 0.60 -8.83
Döviz
Dolar Kuru 1.6330 0.27 1.6286 1.06 3.55 5.16
Euro Kuru 2.3166 -0.28 2.3232 -1.43 2.36 18.01
Döviz Sepeti 1.9725 -0.15 1.9755 -0.30 2.49 12.36
Emtialar
Altın 1,546.1 0.29 1,541.6 3.31 0.86 27.71
Brent Petrol 117.5 -0.67 118.3 5.43 -0.45 55.28
Bakır 440.6 -0.15 441.2 2.13 8.54 43.67  

* Yukarıdaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarına ait değerler  
  dünkü kapanışlar itibarıyladır. Asya borsaları, Pariteler, Döviz ve Emtia değerleri ise  
 bugün saat 09:00 itibarıyladır. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 

 

IMKB 100 Endeksi : 63.596 kapanış 
 
Geçtiğimiz hafta başında 64.000 seviyesinin 
üzerine kadar yükselen ve üzerinde 
kapanmayı başaran endeks, hafta ortasında 
ise 63.000 seviyesine kadar geriledi. 
Endeksin, haftanın son iki günündeki 
performansı ise son iki ay boyunca aşmaya 
çalıştığı 63.750-64.000 seviyelerini aşmasına 
yeterli olmadı. Geçtiğimiz haftayı açılış 
seviyesi olan 63.320’nin üzerinde 
tamamlayan endeksin, bir yandan yükseliş 
potansiyelini korumaya çalıştığı, ancak 
kapanış itibarıyla 64.000-64.500 aralığının 
altında kalması nedeniyle halen orta-uzun 
vadeli hareketli ortalamalarının oluşturduğu 
satış baskısından kurtulamadığı gözleniyor. 
Dolayısıyla, endeksin seyrini herhangi bir 
yöne doğru belirgin olarak değiştirebilmesi 
için yukarıda 64.000-64.500 seviyelerini ya 
da aşağıda 62.500 seviyesini kırması 
gerektiğini düşünüyoruz. Dirençler: 64.050–
64.450 // Destekler: 63.100- 63.000 
 
İMKB 30 Endeksi: 77.409 kapanış 
 
Dirençler: 77.950-78.250  
Destekler: 76.900 – 76.750 
 

TEKNİK BÜLTEN  



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak 
bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. 
Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, 
önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri 
için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım 
satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak 
olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan 
bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya tamamen, 
üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 
 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
 
 
 
 
 


