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Ajanda

05 Temmuz Sali

Almanya hizmetler PMI, Haziran
Euro bdlgesi hizmetler PMI, Haziran
Euro bolgesi perakende sat., Mayis
ABD fabrika siparigleri, Mayis

06 Temmuz Carsamba
Almanya sanayi siparisleri, Mayis
ISM hizmetler endeksi, Haziran

07 Temmuz Pergembe

ingiltere sanayi tretimi, Mayis
Almanya sanayi Uretimi, Mayis
ingiltere MB faiz karari, Temmuz

ECB faiz karari, Temmuz

ABD ADP 6zel istihdam verisi, Haziran
ABD igsizlik maas basvurular

08 Temmuz Cuma

TR Sanayi Uretimi, Mayis

TR TCMB beklenti anketi, Temmuz (l)
TR Hazine nakit dengesi, Haziran
ABD tarim digi istihdam, Haziran
ABD issizlik orani, Haziran

11 Temmuz Pazartesi
TR Cari denge
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Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
SAGYQ 1.04 13.0% 9,112,946
NETAS [ 155.50 10.3%| 41,548,373
TTKOM 9.38 10.1%| 10,720,888
ADEL 25.35 7.9% 4,139,763
ESCOM 9,32 6.9%| 4,692460
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
FEMER 57.50 19.3%| 3,456,946
SILVR 1.61 12.0%| 8,665,114
TSPOR | 16.50 -7.6%| 25,073,821
BJKAS 9.56 -6.7%| 34,684,514
TEKTU 1.30 -5.8%| 24,047,644
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi, diin kapanistan énceki son yarim saat iginde
gelen alimlarla %1.46 oraninda deger kazandi. Toplam 922 puan
ylkselen endeksin 753 puani saat 17:00'de gelen Moody’s haberinin
ardindan gergeklesti. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, BDDK
tarafindan alinan tiiketici kredileri icin bankalarin ayirmasi gereken karsilik
oranlarini artiran tedbirlerin kredi notu agisindan olumlu oldugunu agikladi.
S0z konusu haber, hacimsiz ve yatay seyreden borsada 6zellikle
bankacilik sektdri hisselerine canlilik getirdi. Banka endeksi gunt %1.92
oraninda yukselerek tamamlarken, Sanayi endeksindeki artis %0.55 ile
sinirll kaldi. IMKB-100 endeksi lizerinde en fazla agirhga sahip 8. sirket
olan TTKOM hisselerinin, diin son 3.5 dakika icinde 8.58 TL'den 9.38
TL'ye %9.3 oraninda sigrama kaydetmesi oldukca dikkat gekti. IMKB-100
endeksinin  dinki yiUkselisine 233 puan katki saglayan TTKOM
hisselerinin dinkid agirlikh ortalama fiyati ise 8.62 TL seviyesinde kaldi.
Eger, diin TTKOM hisseleri agirlikli ortalama fiyatindan kapanmis olsaydi,
endeksin 214 puan kadar daha diguk bir seviyeden kapanmasi s6z
konusu olacaktl. ABD piyasalarinin din tatil olmasi nedeniyle yurt disi
piyasalarda hacimsiz ve sikisik bir seyir izlendi. Endeksin, din saat
10:00’da agciklanan olumlu TUFE verilerine tepkisi, yurt digindaki yatay
gorinim nedeniyle sinirli kaldi ancak, gosterge tahvilin faizi %9.08'den
%9.00 seviyesine kadar geriledi. Din bir dnceki glnin 7 baz puan altinda
%9.01 seviyesinden tamamlayan gosterge tahvilde bugin tezgah
ustundeki iglemler, ortalama %9.01 araligindan gegiyor. Endeksin bugiin
hafif ylukselerek agilmasinin ardindan dengeli bir seyir izlemesini
bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Yabancilar, IMKB'de Haziran ayinda 5.796 milyar dolar net alig, 5.830 milyar
dolar ise net satis gerceklestirdi ve nette 34.4 milyon dolar satici oldular.

¢ Bankacilik sektori kredi toplami 24 Haziran'da gegen yil sonuna gére %15.7,
yillik bazda ise %36.1 artarak 619.5 milyar lira oldu. Krediler, bir dnceki hafta
613.4 milyar lira; 2010 sonunda ise 535.3 milyar lira seviyesindeydi. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun haftalik verilerine goére kredilerde
haftalik bazda artis orani ise %0.99 olarak gergeklesti.

o Cemil Cigek TBMM Baskani segildi.

e TMSF Libya'ya ait Arap-Tlrk Bankasi'na el koydu

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10:00 TR TCMB Aylik Fiyat Geligmeleri Raporu

¢ 10:53 Almanya hizmetler PMI, Haziran — (beklenti: 58.3)

e 10:58 Euro bolgesi hizmetler PMI, Haziran — (beklenti: 54.2)

e 12:00 Euro bolgesi perakende satiglar, Mayis — (beklenti: -%1.0)
¢ 17:00 ABD fabrika siparisleri, Mayis — (beklenti: %1.0)

¢ 17.00 TR Hisse Senetleri Yabanci islemleri

.
TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 64,187 1.5% 1.4% -5.0% -2.8% 15.4%
IMKB-SINAI 55,497 0.5% 0.6% -1.3% 5.7% 34.5%
IMKB-MALI 94,237 1.6% 1.6% -6.2% -5.4% 8.0%
ISE Ort. igl. Hacmi (TLmly) 1.3 0.15 1.42 2.29 2.64 2.29
MSCI EM 1,169 1.1% 2.0% -2.9% 1.6% 28.0%
MSCI EMEA 400 0.6% 1.6% -6.1% 2.1% 35.6%
MSCI EUROPE 572 0.4% 1.7% -6.7% 8.0% 38.9%
MSCI TURKEY 568 1.4% 2.3% -12.0% -9.1% 7.3%
USD/YTL* 1.6059 -0.1% -0.6% 5% 2.4% 0.0%
EURO/YTL* 2.3321 0.0% -0.3% 7% 18.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.71% 5.71% 0.00%
Spread 253 253 0
Benchmark Tahvil 9.01% 9.09%  -0.88%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
OIN 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

EKGYO: Emlak Konut GYO, Habipler projesininin bir bolimina icerecek sekilde
(1,020 adet konut & 1 adet ticari Gnite), toplam 1,021 adet bagimsiz bolimin kismi
yap! ruhsatlarinin Haziran 2011 itibariyle alindigini, kalan unitelerin ruhsatinin
alinmasi igin galismalarin devam ettigini bildirdi. Emlak Konut GYO, projeyi, Ege
Yap! — Artcon Insaat ve Emlak Pazarlama Insaat ile gelistirmektedir. S6zlesmeye
gore, proje toplam satis geliri 1,325 mn TL olarak belirlenmistir. Emlak Konut GYO,
gelir paylasimi orani ise %32 olarak belirlenirken, Emlak Konut GYO payina disen
asgari gelir ise 424 mn TL olarak belirlenmistir. Projenin, Emlak Konut GYO’nun
Net Aktif Degeri (NADYini 52.3 mn TL artirmasini bekliyoruz. Sirketin, toplam
Unitelerin yaklasik 3’te 1'i oraninda yapi ruhsati edinmis oldugunu varsayiyor ve
2C11T NAD’e katkisinin yaklasik 17 mn TL olmasini bekliyoruz. Kalan Uniteler igin
yapi ruhsatlarinin ise 2011 sonuna kadar alinmig olmasini bekliyoruz. Ote yandan,
Emlak Konut GYO’nun kisa sure igerisinde ruhsati alinmis Unitelerin 6n satislarina
baslayacagini  ve 2011 finansallarinda nakit akimlarinin  olusacagini
beklemekteyiz. (Hafif olumlu)

EKGYO: Vatan gazetesinde yer alan bir habere gore, TMSF'nin A&T Bank'ta
Libyan Foreing Bank'in (LFB) ylzde 62.37 hissesini devralmasinin ardindan
gbzler, Libya'nin IMKB’deki yatirimlarina gevrildi. Habere gére, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (SPK), Takasbank’a Libya HUkimeti’nin hangi hisselerde yatirimi
oldugunun tespiti icin yetki verdigi séyleniyor. Hisselerin belirlenmesinin ardindan
Resmi Gazete’de yayimlanan kararin uygulanacagi ve bu hisselerin bloke
edilecegi belirtiliyor. Libian Investment Authority (LIA), Emlak Konut GYO’nun 87
mn TL nominal hissesini halka arzda satin almig ve halka arz edilen hisselerinin
yuzde 13.92’sini alarak sirket sermayesinin yuzde 3.48’ine sahip olmustu. Haberin
kisa vadeli olarak etkisinin kisitl olmasini bekliyoruz. (N6tr)
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Makroekonomik Haberler

Haziran ayi icin acgiklanan enflasyon verileri TUFE’nin %1,43’liik bir gerileme ile
beklentilerden ¢ok daha sert bir disiis ortaya koydugunu gosterdi. 20171’ilk negatif
gerceklesmesi olan bu rakam ortalama piyasa tahmini ile de értiisen %0,75’lik dlistis 6ngérimuze
kiyasla oldukga diisik ve yillik TUFE’nin 0,9 puanlik azalisla %6,24 seviyesine gerilmesine
yardimci olmug durumda. Ancak yillik enflasyonun halen %5,5’lik yilsonu hedefinin Gzerinde
seyrettigini ve 2 ay éncesinin 2 puan ustiinde yer aldigini not etmekte fayda var. Haziran UFE artigi
ise %0,01’lik artis ile yine beklentilerden daha iyi gerceklesirken, yillik rakamin artmaya devam
ettigini ve 2 ay aranin ardindan tekrar ¢ift haneli seviyelere %10,19 ile ulastigini goézlemliyoruz.
Haziran ayl rakami beklentinin altinda kalmasina ragmen yilsonu igin 6ngérdigimiz %7,6’lk
TUFE igin yukari yénli risklerin arttigini diilsinmeye devam ediyoruz. Mayis ayinda beklenmedi
yukari sigrayisin ardindan éngoérimizi degistirmedigimiz gibi bu asamada da gida enflasyonunun
sert salinimlari paralelinde tahminimizi degistirmeyi gereksiz buluyoruz. Ancak c¢ekirdek
enflasyondaki diizenli yukari yénli seyrin ve UFE tarafinda birikmis maliyet baskilarinin Merkez
Bankasi’'nin konvansiyonel yontemlerle para politikasini sikilagtirmaya karsi mesafeli durdugu bu
ortamda 6nemli riskler teskil ettigi fikrindeyiz ve TL’nin suregelen zayifliginin bu riskleri arttirmasini
muhtemel goériyoruz. Banka’nin bu ay sonunda yayinlayacag: ¢eyreklik Enflasyon Raporu ile
varsayim ve tahminlerinde bir degisiklige gidip gitmeyecegine gore politika faizi artisi ve enflasyon
tahminlerimizi giincellemeyi planliyoruz.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapamg|Gin K.| Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 4.03 3.98 1.26%| 374 | 412 4.60 14.14%
ERGYD | 277 272 1.84%| 258 | 3.00 3.40 22.T4%
HALKB | 1220 | 11.90 2.52%| 10,50 | 12.45 | 1610 31.97%
KOZAL | 2220 | 2145 3.50%| 2065 | 22 50 | 30.35 36.71%
TOAS0 | 746 740 0.81%| 7.00 | 7.85 | 1010 35.39%
YKBNK | 419 4.07 295%| 376 | 420 5560 31.26%
* Mods! portidyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan
dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gore degertendiriimelidir.

S EIEICICIES
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Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay % Yil %
Amerika

Dow Jones 12,5831 1.36] 12,4144 3.23[4* 3.55HF 29.90
S&P 500 1,340[4F 1.44 1,321[4¢ 3.32J4¢ 3.04[4* 31.01
Nasdagq 2,361[4F 1.56 2,325[40 3.31J40 3.01[4* 36.63
Avrupa

Almanya - Dax 7443 0.32 74194F 3.80[4r 47014 27.97
ingiltere - FTSE 6,018[1" 0.46 5990 4.35%0 2.78[4r 24.75
Fransa - CAC 40 4,003[<F -0.11 400714 3.93[4F 2.894+ 20.12
Asya

Japonya - Nikkei 9,979[4r 0.14] 9,965[4* 3.42|4+ 5.13[4r 7.68
Cin - Sanghay 2,817[4F 0.16 2,813[4F 2.10Hr 3.27[4¢ 19.17
G. Kore - Kospi 2,159 0.66 2,145/4F 4.68[4 2.17|4" 28.89
Hindistan - Sensex 18,753 -0.33| 18,8144 1.41[i+ 2.05H4F 7.52
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63,801[4" 0.78| 63,394[4 2.55} -0.70[4F 4.97
Arjantin - Merval 3,418[4* 0.65] 3,396[4* 2.74|4 8.00f4"F 55.19
Meksika - Mexbol 36,8471 0.13| 36,8014 1.82|1+ 4.91[4F 17.42
Pariteler

EUR/USD 1.4473[R} -0.45] 1.4539[ 0.71]F -1.09J4" 15.43
USD/JPY 81.02|4+ 0.27 80.80[4> -0.09[4F 0.92) -7.68
Doviz

Dolar Kuru 1.618114* 0.13| 1.6161]<F -1.50[4 2.85HF 3.45
Euro Kuru 2.3426NF -0.30] 2.3496[) -0.78[r 1.75[4F 19.43
Doviz Sepeti 1.9785[1* 0.33] 1.9720[<F -0.95[4 2.20[4* 12.40
Emtialar

Altin 149474 0.82| 1,482.6RF -0.47|<F -3.11[r 23.59
Brent Petrol 111.2[<F -0.23 111414+ 2.18RF -4.23|4" 55.47
Bakir 429.7<F -0.13 4303140 4444 4.304 46.16

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dlinkli kapanislar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia dederleri ise
bugiin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ISTANBUL, 5 Temmuz (Reuters) - Asya borsalari bes giinliik yiikselisin ardindan bugiin hiz kesti
ve bir ayin en yiksegine yakin seviyede yatay seyir izledi. Japonya'yl icermeyen MSCI Asya-
Pasifik borsalar endeksi 2 Haziran'dan bu yana goérdigid en yiksek seviyeye yakin yatay
seyrederken, Japonya ve Avustralya borsalari da Avustralya merkez bankasinin faiz kararinin
beklenmesiyle yine yatay goérinimde. ABD'de ise piyasalar diun tatil nedeniyle kapaliydi.
Avustralya merkez bankasi bugunki toplantisi sonunda yaptidi agiklamada politika faizini
degistirmeyerek yizde 4.75'te biraktigini belirtti. Asya'da sert bir inis yerine ihml bir yavaslama
beklenmesi ve buna bagh olarak enflasyon oranlarinin da diiseceginin tahmin edilmesi sermaye
giriglerini cazip kilarken, borsalarda yilin ikinci yarisinda toparlanma gergceklesmesi umudunu
artiriyor.

(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

=|gelen

“IIMKB 100 Endeksi : 64.186 kapanis

Gegtigimiz hafta ortasindan itibaren dar bir
bant icinde ve disik islem hacmiyle
ilerlemekte olan endeks, din ikinci seans
sonuna kadar bu Kkararsiz gorunimini
korudu. Kapanistan yarim saat Oncesine
kadar 63.500 seviyesinin hemen altinda
islem goéren endeks, son yarim saat iginde
alimlarla  %1.20 oraninda deger
kazandi. Toplam 922 puan yikselen
endeksin 753 puani son yarim saat iginde
gerceklesti. Endeksin, din 63.500-63.750
seviyelerinin Uzerinde kapanmasini olumlu
bulmakla birlikte, hem islem hacminin halen
oldukga zayif olmasi hem de yikselisin son
yarim saate sigmis olmasi nedeniyle bugin
de 64.000 seviyesinin Uzerinde kalip
kalamayacaginin izlenmesi gerektigini
disunuyoruz. Endeksin, yikseliginin saglikh
bir sekilde devami agisindan ortalama 2.0
milyar TL civarinda bir islem hacmine ve gin
ici genis bir fiyat bandina ihtiyaci oldugunu
disinmeye devam ediyoruz. Direngler:
64.350-64.600 // Destekler: 63.500-63.200

s IMKB 30 Endeksi: 79.075 kapanis

Direngler: 79.150 — 80.050
Destekler: 78.200 — 77.700
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve i¢inde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIl Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 44180 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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