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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
ESCOM 8.40 12.3%| 13,500,864
BJKAS [ 10.55 12.0%| 61,615,045
USAK 6.44 5.6%| 2,289,095
ALNTF 1.50 4.9% 194,067
SILVR 1.71 4.3%| 2,040,514
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
HATEK | 12.25 -15.5%| 45310411
MAKTK 2.06 7.2%| 44,743,075
MRSHL [ 49.50 A.8%| 4,937,226
BRMEN 0.77 -3.8%| 1,214,463
DAGI 3.00 -3.2%| 3,817,155

27/06/2011

Piyasa Beklentisi

iIMKB-100 endeksi gegtigimiz haftayi, %1.62 oraninda yiikselen Banka
endeksinin onciiliigiinde, %0.58 oraninda deger artigiyla tamamladi;

Sanayi endeksi ise %0.40 oraninda geriledi. ABD ve Avrupa
borsalarinin deger kaybettigi hafta endeksin olumlu yonde ayrismasinda,
MB’nin faiz ve ZK artigina gitmeyerek bankalar Uzerinde ilave bir baski
olugturmamasi ve petrol fiyatlarinin %6.0’'ya yakin gerileyerek cari agik
Uzerinde olumlu bir beklenti yaratmasi etkili oldu. Gegtigimiz hafta déviz
kurlari ile gosterge tahvilin faizi de ylUkseldi. USD ve EUR kargisinda
sirasiyla %2.3 ve %1.4 oraninda deger kaybeden TL’nin, sepet bazindaki
kaybi ise %1.8 oldu. Gdsterge tahvilin faizi de %9.04’den basladidi haftayi
%9.12°'den kapatti. Yurt digi tarafta ise sadece Asya borsalari, gegtigimiz
haftayi ortalama %2.5-%3.0 oraninda yukselerek tamamladi ve son yedi
haftadir devam eden araliksiz disisine son verdi. Avrupa ve ABD
borsalari ise gectigimiz hafta diiserek, son dokuz haftanin sekizini ekside
tamamlamis oldu. Yunanistan hikimetinin, ertelenen 12 milyar Euroluk
yardim diliminin serbest birakilmasini saglamak icin gerekli kemer sikma
Onlemlerini alma konusunda AB ve IMF ile anlasmaya varmasi, hafta
icinde piyasalarda kisa sureli bir iyimserlik yaratti. Ancak s6z konusu
kredinin serbest birakilmasi i¢in 6ncelikle bu hafta 29 Haziran Carsamba
guind Yunan parlamentosunda onaylanmasi ve 30 Haziran Persembe
gunl de uygulama esaslarinin yasalagsmasi gerekiyor. Sert muhalefet ile
karsilasmasi beklenen Yunan HukUmetinin, 03 Temmuz tarihindeki AB
Maliye Bakanlari toplantisinda ertelenen kredi diliminin serbest birakiimasi
icin onkosul niteligi tasiyan s6z konusu ekonomik tedbirleri meclisten
gecirmekte zorlanacagi yoniindeki beklentiler ise piyasalari tedirgin ediyor.
Ayrica, gelecek ay agiklanacak Euro bdélgesi bankalarinin stres testlerinde
italyan bankalarinin sermayesinin yetersiz ¢cikacagi endiseleriyle UniCredit
ve Intesa’nin gectigimiz hafta 6nemli Olgide degder kaybetmesi,
piyasalardaki beklentilerin olduk¢a kirilgan olduguna isaret ediyor. Buglne
baktigimizda, Asya piyasalarinin karisik ancak sabah saatlerine gore
daha olumlu oldugunu, ABD vadelilerinin ise ortalama %0.10 oraninda
deger kaybiyla islem gdérdigund izliyoruz. Avrupa borsalarinin bugln
yaklasik %0.5 oraninda ekside agilmasi bekleniyor. Déviz sepeti bugin
1.9811 ile Cuma gindnin Uzerinde gline baslarken, dolar kurunda
islemler 1.6425'den gegiyor. Gosterge bonoda bugiin tezgah Ustiindeki
islemler, Cuma kapanisinin 1-6 baz puan Uzerinde %9.13-%9.18
araligindan gegiyor. Endeksin bugiin zayif agilmasinin ardindan 61.500
seviyelerinde destek bulmaya ¢alisacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

¢ Gegctigimiz hafta %6.0’ya yakin deger kaybederek 106.6 USD’den kapanan
Brent, buglin de %3.0’e yakin duslsle 103.55 dolardan islem goriyor.

e Cumhurbagkani Abdullah Gil: Oylarin yizde 95'i Meclis'e yansidi. Buna asla
gblge distirmememiz gerekir. (Zaman)

e CHP Genel Baskani Kemal Kili¢cdaroglu: TBMM'deki yemin téreninde 550
milletvekilinin de bulunmasi gerekir. lyi niyetle Sali giiniinii bekliyoruz. (Hiirriyet)

e Murat Karayilan 2011 ¢6zum vyili olsun diyerek yeni bir agiim c¢agrisi yapti
ayrica Ocalan'in gegen ay devlete verdigi (i¢ protokoli agikladi. "Artik bdlici
degiliz, siddet istemiyoruz.” (Milliyet)

e Fren balatasi ithalati, 2010 yilinda fren ve servo frenler ile bunlarin aksami igin
baslatilan sorusturmaya dahil edildi. Bu urin ithalatina kilogram basina 5 dolar
g6zetim 6nlemi uygulanacak.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

« 10:00 TR DPT, 12011 Toplam Sanayide Birim Ucret Endeksi
¢ 15:30 ABD kisisel gelirler, Mayis — (beklenti: %0.3)
¢ 15:30 ABD c¢ekirdek PCE, Mayis — (beklenti: %0.3)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanig  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 62,073 0.8% -1.5% -3.5% -6.0% 11.0%
IMKB-SINAI 53,822 0.3% -3.1% -1.2% 2.5% 29.9%
IMKB-MALI 91,179 1.2% -2.0% -4.1% -8.5% 4.1%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.8 -0.01 1.94 2.38 2.70 2.28
MSCI EM 1,116 0.9% -4.5% -4.7% -3.1% 17.2%
MSCI EMEA 379 1.0% -4.9% -7.5% -3.2% 24.1%
MSCI EUROPE 545 1.3% -3.6% -7.9% 3.0% 28.3%
MSCI TURKEY 543 0.7% -3.0% -8.1% -13.2% 3.1%
USD/YTL* 1.6233 0.3% 2.4% 5% 3.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.3109 0.3% 1.2% 6% 19.7% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.83% 5.83% 0.05%
Spread 301 289 12
Benchmark Tahvil 9.12% 9.19%  -0.76%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

FROTO: Ford’'un yonetim kurulunu ikna eden Ford Otosan, Brezilya ile
gelistirecedi yeni Cargo’yu 60’'tan fazla tlkeye ihra¢ edecegini acikladi. Yeni arag
Ford Brezilya ile beraber gelistirilecek ve Ford’un global Uriin yelpazesine girecek.
Ford Otosan bu yil 1,000 adet Cargo ihracati hedeflerken, bes yil icerisinde yillik
5,000 araglik ihracata ulagsmayi hedefliyor. Inonu fabrikasinin da yillik 10,000 arag
olan kapasitesi 2012 yilina kadar 15,000 araca ¢ikartilacak.

Makroekonomik Haberler

Kapasite kullanim orani (KKO) Haziran ayinda yillik bazda 3,4 puan artarak
%76,7 seviyesine yukseldi. %76 olan tahminimizin Uzerinde gerceklesen Haziran
rakamlari, ayni zamanda son 3 ayin yillik bazdaki en yUksek artisina isaret ediyor.
Mevsimsellikten arindiriimis KKO ise Mayis ayinda 0,1 puan artarak %74,8’e
yukseldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO’daki diststin sona ermesini, Uretim
aktivitesinin, alinan dnlemlere karsin hiz kesmeyen i¢ talebe paralel, yeniden glc
kazanmig olabilecegine dair bir isaret olarak algiliyoruz.

Reel sektor giiven endeksi son 4 ayin en diisiik seviyesine gerileyerek 114,6
oldu. Merkez Bankasr'nin iktisadi yonelim anketi sonuglarindan yola c¢ikarak
hazirladigi endeks, Haziran ayinda %2,2 gerileyerek Mart seviyelerine geri dondu.
Bozulmanin bir boélimini mevsimsellik ile iliskilendirmek mimkinken,
mevsimsellikten arindirilmis rakamlarin da %1 dusus gostermesi dizeltiimis
endeksi AJustos’tan bu yana gergeklesen en disilk seviyesine getirdi. Detaylara
baktigimizda genel ekonomik goérinime iliskin %5,4’lik bozulma endeksin
dismesinde onemli rol oynarken, ileriye yonelik beklentilerin genel anlamda
bozuldugunu sdylemek mimkin gozikiyor. Tek artis gosteren kalemin %2,2
yukselen ge¢cmis 3 ayin toplam siparigleri oldugunu goruyor, bu durumun bir
suredir bahsettigimiz 2C11 deki gugli talep ortamindan kaynaklanabilecegini
distniyoruz.
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Tiirkiye’yi ziyaret eden yabanci sayisi Mayis ayinda diisiik bir performans gostererek %4,3 artti ve 3,3
milyon kisiye ulasti. Kiltir Bakanhdi verilerine gore yilin en yavas artisina isaret eden yabanci ziyaretgi
sayisi, ayni zamanda Ocak-Nisan déneminde kaydedilen %22,1’lik ylikselisinde oldukg¢a altinda kalmis oldu.
Tahminlerimize gore, agiklanan ziyaretci sayisi Mayis ayinda 1,7 milyar Dolar’lik bir turizm geliri saglayacaktir,
bu rakam gectigimiz yihin ayni dénemine goére %5,6'lik bir artisa isaret ediyor. Aciklanan rakamlara
baktigimizda, turizm geliri 2011 yilinin ilk 4 ayinda gerceklesen %26’lik yukselis ile karsilastirildiginda, oldukga
zayIf bir performans ortaya koyuyor. Hatirlanacagi tzere Nisan ayindaki trendin devam etmesi halinde turizm
gelirlerinin 27 milyar Dolar’a gikabilecegini 6ngérmustuk, fakat Mayis rakamlarini dikkate aldigimizda 25 milyar
Dolar’hk brit turizm gelirinin daha gergekgi bir tahmin olacagini dolayisiyla da net gelirin 20,5 milyar Dolar
olarak gerceklesebilecegini distnlyoruz.

GUNCELLENMI$ MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Giin K.| Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 388 | 380 [ff 211%| 374 | 400 | 460 |I 1556%
EKGYD | 267 269 [ -0.74%|) 258 | 3.00 3.40 27 B4%
HALKB | 1165 | 11.35 |+ 2.64%| 1050 | 11.85 | 16.10 || 38.20%
KOZAL | 2115 | 2155 [{F -1.86%| 2115 | 22.85 | 30.35 || 43.50%
TOAS0 | 7.50 7.3 | 163%| 676 | 7.60 | 1010 [© 34 67%
YKBNK | 3.96 3.89 |4 1.80%| 366 | 404 550 |1 38.89%
* Mods! portfdyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan
dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerlendirilmelidir.
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Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haf.% Ay% Yil%
Amerika

Dow Jones 11934.6[} -0.96] 12050.0[<} -1.21R} 4.08]4> 17.65
S&P 500 1268.5< -1.17| 12835~ -0.78[F 4.71}% 17.80
Nasdaq 221714 -1.68] 2255.1[4> 0.58[{} 5.10} 20.59
Avrupa

Almanya - Dax 7121.4[3 -0.39]  7149.4[3F -0.40[) -0.594 17.31
ingiltere - FTSE 5697.7|1 0.41] 5674.4/% 0.081 4.06[4> 12.91
Fransa - CAC 40 3784.8|% -0.08] 3787.8]<- -0.39[) 4.21|4¢ 7.53
Asya

Japonya - Nikkei 9585.9[<F -0.96] 9678.7[% 2.48|1> 0.67F -1.56
Cin - Sanghay 2754.3|1" 0.29] 2746211 5.07|%0 1.64]1> 7.89
G. Kore - Kospi 2071.3|F -0.93] 2090.8[4* 2.56; -1.38J4> 19.74
Hindistan - Sensex | 18390.0]4 0.82] 18240.7[% 5.05|/%" o0.68}" 4.64
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa | 61016.7[<F -0.29] 61194.1|<F -0.25K) -5.10)> -5.87
Arjantin - Merval 3287.6|%- -0.79] 3313.9[4* 0.64{1" 0.67}1 41.82
Meksika - Mexbol 35347.93F -0.79] 3313.9[1% 0.64[1> 0.67]10 41.82
Pariteler

EUR/USD 14134 -0.43]  1.419NF -1.23[} 1.34fr 14.17
USD/JPY 80.73[4* 0.37]  80.43[4* 0.59K) -0.10F -9.55
Doviz

Dolar Kuru 1.642[4" 0.30 1638[T 2.59[1F 2.37T|iF 4.38
Euro Kuru 2.321]<r -0.10 23231 1.33[1 1.04f0 19.11
Déviz Sepeti 1.979[4F 0.25] 1.974[% 1.44[% 1.77FF 12.59
[Emtialar

Altin 1499.9|4F -0.07] 1500.9KF -2.73RF -2.36j4> 19.42
Brent Petrol 103.62[3% -1.79] 105.51<F -7.04H> 9.87Fr 32.02
Bakir 406.9|%F -1.14]  411.6]xF -0.59RF -2.69f1" 31.24

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkii kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise
bugiin saat 09:00 itibartyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari, italya'’nin bankacilik sektérii ile Yunanistan'in borg krizine iligkin endiselerle Cuma
gunl dusti. S&P 500 endeksi kayiplara ragmen 200 gunlik hareket ortalamasinin Uzerinde
kalmayi basardi. Asya borsalari teknoloji ve emtiaya dayali hisseler énculiginde bugin dustd.
Yatirmcilarin Yunan parlamentosunda kemer sikma tedbirleri icin bu hafta yapilacak oylama
Oncesinde gergin olduklari belirtildi. Yatirnmcilar Yunan hikimetinin halkin olumsuz baktigi kemer
sikma tedbirlerini bu hafta parlamentodan gegirmeyi basaramamasindan endise ediyor. italyan
UniCredit ve Intesa Sanpaolo bankalarinin hisselerinin, sermaye durumlariyla ilgili endiselerle
sert diislis kaydetmesi ise euro bdlgesindeki sorunlarin yogunlastigina isaret etti. iki Italyan
bankasinin hisseleri kisa bir sire icin isleme kapatiimisti. Wall Street yatirrmcilarinin endise
gOstergesi olarak kabul edilen CBOE volatilite endeksi VIX %9.4 ylkseldi. Gegen hafta Dow
%0.58, S&P 500 9%0.24 diserken, Nasdaq'da %1.39'luk yikselis gergeklesti. Ekonomik
gérinime dair endiselerle banka hisselerinin deger kaybettidi haftanin son islem gininde KBW
banka endeksi ve S&P finans endeksi dustl. Euro ise Yunanistan'da tedbirlerin parlamentodan
gecmeyebilecedi endiseleriyle dolar karsisinda deger kaybetti. ABD'de Cuma ginu acgiklanan
veriye gore, dayanikh mal siparigleri Mayis'ta yuzde 1.9 artti. Oracle ve Micron Technology'nin
hisseleri, sirketlerin acikladigi zayif sonuglarin ardindan deger kaybetti. (Reuters)



@ MENKUL DEGERLER

TEKNIK BULTEN

—— - _ =% IMKB 100 Endeksi : 62.072 kapanis

: : = Endeksin bir 6nceki hafta 60.000 seviyesinin
altindan  baslayan tepki  yUkselisinin,
gectigimiz hafta ortasinda 62.000-62.500
seviyelerinde kesintiye ugramasina ragmen,
onceki hafta oldugu gibi 61.000 seviyesinde
yeniden destek bularak haftayr %0.58
oraninda deger artistyla ve 62.000
__seviyesinin Gzerinde tamamlamasini olumlu
" puluyoruz. Islem hacmi halen haftalik
ortalamasinin oldukga altinda olan endeksin,
yonslz ve kararsiz seyrini degistirebilmesi
icin 62.500 “kritik” direncini 2.0 milyar TL'nin
Uzerinde bir igslem hacmiyle ve uzun bir gin
gubuguyla (en disik ve en yilksek
arasindaki fark) asmasi gerekiyor. Bugln
zayif acilmasini  bekledigimiz  endeksin,
gectigimiz hafta 61.500-62.000 seviyelerinde
olusan fiyat boslugunu giin iginde
dolduracagini tahmin ediyoruz. Endeksin
yukselis potansiyelini korumasi igin yaklasik
iki haftadir destek islevi géren 61.000
seviyesinin altinda iki glin Ust Uste kapanis
yapmamasi gerekiyor. Direngler: 62.500—
62.750 // Destekler: 61.700-61.100

IMKB 30 Endeksi: 75.680 kapanis

Direngler: 76.300 — 76.500
Destekler: 75.250 — 74.900

.....
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



