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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
KRONT 3.93 9.8%| 9,656,576
TUKAS 1.45 8.2%| 17,624,402
KARSH 1.64 7.2%| 42,683,996
YAPRK 7.9 5.6%| 8,671,055
TEBNK 2.1 4.5%| 1,792,506
En Cok Digen Hisseler
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
TBORG 3.26 -19.3% 303,269
HATEK | 17.95 -19.1% 93,839
MAKTK 275 -19.1% G677 447
SHNPAN 3.69 -17.8% 309,423
ESCOM 9.25 -16.7%| 2,080,495
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Piyasa Beklentisi

FED diin ne dedi, TCMB bugiin ne diyecek ?

Fed, Nisan ayi toplantisinda %3.1-3.3 araliginda tahmin ettigi 2011 blyime
oranini duinkl toplantisinda %2.7-2.9'a, issizlik beklentisini ise %8.4-%8.7'den
%8.6-%8.9'a yikseltti. 2011 yilinin ikinci yarisinda toparlanma gérulse de
halihazirda %9.1 olan issizlik oraninin dismesinin oldukga sancili
olacagini agikladi. Mevcut ekonomik yavaglamasinin bir bélimdnin gegici
oldugunu, bir bélimunin ise uzun sureli oldugunun altini gizen FED, ilave
parasal destek (QE3) saglama konusunda ise bir ipucu vermedi. FED'in yazili
aciklamasinda faizlerin daha uzun bir sire icin mevcut tarihi disuk
seviyelerinde tutulacagi belirtilirken, 600 milyar dolarlik tahvil alim programinin
ise bu ay sonunda tamamlanacagi ifade edildi. Agiklamalarin ardindan ABD
borsalari deger kaybetti, USD ise diger para birimleri kargisinda deger
kazandi. Parite, buglin baslayacak AB Konseyi toplantisi éncesinde EUR’nun
deger kaybetmesi nedeniyle 1.44 seviyelerinden 1.43 seviyesinin altina kadar
geriledi. ABD’de ekonomik blylime tahminlerinin asagiya g¢ekilmesi, emtia
fiyatlarini da yaklasik %1.0 oraninda olumsuz etkilerken, Asya borsalarinin
bugin karisik bir seyir izlemesine neden oldu. Ancak genel olarak
bakildiginda dinkiu FED agiklamalarinin ardindan ve bugiin baslayacak olan
AB Liderler Zirvesi 6ncesinde global piyasalarda yeni pozisyon ag¢makta
isteksizlik oldugu géze carpiyor. ABD vadelileri ortalama %0.35-%0.40
oraninda ekside islem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise ekside agilmasi
bekleniyor. Déviz sepeti bugliin 1.97’nin lzerinde, dolar kuru ise 1.62'nin
Uzerinde gline basliyor. Gosterge bonoda bugiin tezgah istinde islemler,
diinkl kapaniginin 3-6 baz puan Uzerinde %9.19-%9.22 araliindan gegiyor.
Bugun saat 14.00’da yapilacak olan Merkez Bankasi toplantisinda ne ZK’larda
ne de faiz oraninda bir degisiklik bekleniyor. Biz ise MB’nin TL cinsi
mevduatlardaki zorunlu karsihk oranini 100 baz puan artirmasini bekliyoruz.
Endeksin bugiin hafifi saticii agilmasinin ardindan yatay bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e DTP dun olaganustli toplandi ve KCK davasi tutuklusu Hatip Dicle'nin
milletvekilliginin dusurilmesi kararina tepki olarak, BDP'nin Meclis'e girmemesi
dahil her tirll karari alabileceklerini bildirdi.

e PKK, polisi hedef alan saldirilarina yeniden basladi. Tunceli'de iki polis sehit.
(Sabah)

o Milletvekilligi dusurllen Hatip Dicle'nin yerine AKP adayi Oya Eronat Meclis'e
girmeye hak kazandi. (Milliyet)

¢ Bankalarin konut ve ihtiyac kredisi faizleri 5 puan civarinda yukseldi. (Milliyet)

« Ekonomide su anda asiri bir 1sinma olmadigini séyleyen TUSIAD Baskani Umit
Boyner, sert sogutma tedbirlerinin lGzumsuz bir daralmaya yol acabilecegi
uyarisinda bulundu.(Haber Turk)

e Yabanci Urktl, son 15 glnde borsa ve bono piyasasindan 3 milyar dolar
¢ikti.(Haber Turk)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 14:00 TR PPK karari, Haziran — (beklenti: %6.25 - 6nceki: %6.25)
¢ 10:28 Almanya imalat PMI, Haziran — (beklenti: 57.0)

¢ 10:28 Almanya hizmetler PMI, Haziran — (beklenti: 55.7)

¢ 10:58 Euro bdlgesi imalat PMI, Haziran — (beklenti: 53.8)

¢ 10:58 Euro bolgesi hizmetler PMI, Haziran — (beklenti: 55.5)

¢ 15:30 ABD issizlik maas bagvurulari — (beklenti: 414,000)

¢ 17:00 ABD yeni konut satislari, Mayis — (beklenti: 310,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanig  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 61,218 -1.3% -2.9% -5.6% -7.3% 7.4%
IMKB-SINAI 53,972 -0.9% -2.8% -0.4% 2.8% 28.6%
IMKB-MALI 89,105 -1.7% -4.2% -7.6% -10.5% -0.7%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.4 -0.11 1.96 2.41 2.71 2.28
MSCI EM 1,116 0.3% -4.4% -4.7% -3.1% 15.4%
MSCI EMEA 387 -0.4% -2.8% -5.5% -1.1% 23.2%
MSCI EUROPE 555 0.0% -1.9% -6.2% 4.8% 26.8%
MSCI TURKEY 543 -1.3% -3.0% -8.2% -13.2% -0.3%
USD/YTL* 1.6068 0.7% 1.3% 3% 3.4% 0.0%
EURO/YTL* 2.3121 0.9% 1.2% 4% 21.1% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.74% 5.72% 0.45%
Spread 277 273 4
Benchmark Tahvil 9.16% 9.05% 1.22%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

TCELL: Turkcell'in olaganustiu genel kurulu 11 Agustos 2011 gini saat 1500'de
yapilacak. Toplantinin giindemi 12 madde olup, 2010 faaliyet raporunun okunmasi
ve kar dagitim karari da goéristlecek maddeler arasinda yer aliyor.

THYAO: THY Lufthansa'yl gecip Avrupa'nin en iyi havayolu segildi. Genel Mudur
Temel Kotil: Simdi hedefimiz iki yil icinde buytklUkte lider olmak, dedi.

Basinda yer alan haberlere gore; Merkez Bankasi leasing, factoring ve
tiiketici finansman sirketlerinin yurtdisindan sagladigi kredilere munzam
karsilik getirmek icin harekete gecti. Haber detayli olmayip bu agsamada yorum
yapmak zordur, ancak tuketici finansman sirketlerine yeni 6nlemler getirmesi
otomotiv satiglarini bir miktar negatif etkileyebilir. Ancak bu sirketlerin genellikle
yurticinden kredi kullanmasi sebebiyle etki sinirli kalabilir.

Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasrnin Haziran ayi Il. beklenti anketine gore 2011 yili sonu
TUFE beklentisi Mayis ayi1 enflasyon verilerinin ardindan kétillesmeye
devam ederek %7,61 seviyesine ¢ikti. Diger taraftan orta vadeli beklenti Nisan
ayl basindan bu yana ilk kez iyilesme gosterdi ve %6,89 olarak gergeklesti. Diger
taraftan uzun vadeli enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gore iyilesme kaydetmis
olmasina karsin kredibilite acidinin daralmasindan bahsetmek mumkin
g6zikmiyor. Piyasa oyunculari bugiin yapilacak PPK toplantisinda bir faiz artisi
ongdrmezken, onuimuzdeki Ug¢ ay icerisinde yapilacak bir faiz artisi ile sene
sonuna kadar 75 baz puanlik bir sikilasma bekliyor. Uzun vade de ise, politika
faizinin %7.5-7.75 seviyesinde dengelenmesi bekleniyor. Blylime tarafinda
tahminlerin, yavaslama sinyallerine karsin, yukari yonde revize edildigini
gOrayoruz. 2011 yili blyime tahminler %5,5e yikselirken, 2012 blylime
tahminlerinde herhangi bir degisiklik gézlenmiyor. Cari agik tarafinda beklentinin
66,4 milyar Dolar’a yukselerek daha gercekgi bir seviyeye ulastigini disintyoruz.
Son olarak ddviz tarafinda beklentilerin kisa vadede bir miktar yukarida, orta uzun

vadede ise paralel ise yatay seyrettigini gériyoruz.
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GI]H{IELLEHMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanmis [Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.85 395 HI-2.53% 374 | 4.00 4 60 19.48%
EKGYO 269 278 |[H-324% | 258 3.00 340 2639%
HALKB 11.25 11.45 H-1.75% [ 10.50 | 11.85 | 16.10 43.11%
KOZAL 2215 2230 HF0G67% | 2115 | 2285 | 30.35 37.02%
TOASO 718 718 |=40.00% 676 760 [ 1010 40 67 %
YHKBNK 3.84 392 H-2.04% 366 | 4.04 550 43 23%
* Mode! portfidydmiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan

dikkate alinarak secilmistir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerendirilmelidir.

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12109.7K> -0.66] 12190.0[4 1.24|<> -2.00[4 17.59
S&P 500 1287.1N -0.65 120554 1.54|<F -2.21[4r 17.87
Nasdaq 2235.8%- -0.71 22518/ 1.63[<F -2.94]{0 19.28
Avrupa

Almanya - Dax 7278.2K1> -0.10] 728551 2.36[1% 1.78|%> 17.30
ingiltere - FTSE 5773.01- -0.04] 57753} 1.30[<> -1.46[1" 11.48
Fransa - CAC 40 3871.4K> -0.15]  3877.1|1% 2.08|3 -1.16[{> 6.30
Asya

Japonya - Nikkei 9596.7[> -0.34] 962941 1.97|4 1.26[{F -3.29
Cin - Sanghay 266041 0.42] 2649.3KF -0.15|< -3.85[ 3.52
G. Kore - Kospi 2057.4Rr -0.32 2063.91% 0.52]<F -0.21|4> 19.21
Hindistan - Sensex 1770024+ 0.85] 17550.6R> -1.59|3> -1.73F} -0.31
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 61194.1R> -0.37] 61423.6[4 0.51<F -3.38) -6.09
Arjantin - Merval 3333.6/4 0.11]  3330.0[4"* 3.05[4 1.56[% 43.26
Meksika - Mexbol 35399.41 0.11 3330.0[* 3.05[1 1.56[F 43.26
Pariteler

EUR/USD 1.429[R> -0.43 1.436[ 0.57]% 1.38[ 16.11
USD/JPY 80.40[4r 0.10 80.32[3F 0.333F -1.91<F -10.48
Doviz

Dolar Kuru 1.623}4 0.35 1617 0.71[4 1.54KF 3.25
Euro Kuru 2.3211F -0.09 2323 1.30[F 3.00[+ 19.94
Déviz Sepeti 19691 0.41 196115 1.29% 2.23[F 12.39
Emtialar

Altin 1547.37 -0.39 1553.4[% 1.15|1% 1.44[> 24.98
Brent Petrol 113.10[%~ -0.30 113.45KRF -0.89]4*> 0.83[14 49.22
Bakir 406.5[F -1.02 410.7RF 1.69[1" 1.06[1" 37.33

Global Borsalar

ABD borsalari, Merkez Bankasi'nin (Fed) bu yil ve gelecek yila iliskin ekonomik bliylime
tahminini asagi gekmesi ve tesvik saglama konusunda ileriye dénuk plani olup olmadigina dair
ipucu vermemesinin ardindan din dusti. Asya borsalari, Fed'in blylme tahminini
disurmesinin ardindan ve Yunanistan'daki krizin ele alinacaglr AB liderler zirvesi dncesinde
bugiin distl. Fed agiklamasinda faizlerin uzatilmis bir sure igin daha, bulundugu tarihi dusik
seviyede tutulacagi belirtilirken 600 milyar dolarlik tahvil alim programinin bu ay sonunda
tamamlanacagi ifade edildi. Fed, Nisan'da ylzde 3.1 -3.3 araliginda acgikladigi 2011 blyime
tahminini ylzde 2.7-2.9'a dusirdu. Fed Baskani Ben Bernanke'den olumlu degerlendirmeler
yapmasini bekleyen yatirimcilar umduklarini bulamazken, bu durum doért gunlik yukselisin
ardindan satisa gegmelerine neden oldu. Fed'in yeni bir tir varlik alimini daha baglatmasi
yonlinde biraz umut olsa da, ekonomistlerin buyik boélimi bu asamada bdyle bir girisim
beklemiyor. Paket sevkiyati alaninda hizmet veren FedEx'in hisseleri sirketin 2012 icin guglu
beklentiler agiklamasinin ardindan %2.6 deder kazandi. Adobe Systems hisseleri ise, sirketin
gucld karina ragmen Avrupa'daki taleple ilgili zayif beklenti agiklamasiyla %6.3 deger kaybetti.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

e = IMKB 100 Endeksi : 61.217 kapanis
S : +{=»  Endeksin din 62.000 seviyesinin Uzerinde
R kalmakta zorlanmasi nedeniyle geri ¢ekilerek
bir stire dinlenecegi anlasiliyor. Su asamada
gectigimiz hafta ortasindan itibaren etkili olan
61.000 desteginin din altina kadar gerileyen
endeksin, gind bu desteginin Uzerinde
tamamlamis olmasini  olumlu buluyoruz.
= Ancak endeksin gectigimiz hafta baslayan
= kisa vadeli tepki yukselisinin  62.500
** | seviyelerine kadar devam edemeden 62.000
seviyesi ile sinirh kalmig olma ihtimalini de
g6z ardi etmemek gerekiyor. Ayrica,
1. Yyukseliglerde oldugu gibi dislslerde de islem
i hacminin zayif kalmasi su asamada yonsiiz

T e e "~ ve kararsiz bir durumun daha agir bastina
ma T e 1. Iisaret ediyor. Bu nedenle yukarida 62.500
T — —— T . i« “kritik” direncini asagida ise 60.500-60.000

= i o e, .. ERGEA = arah@indaki destegini takip etmeye devam
SR B e -+ ediyoruz. Direngler: 62.000-62.500 //
' i : ' T Destekler: 60.500-60.000

—— =y IMKB 30 Endeksi: 74.392 kapanis

Direngler: 74.900 — 75.400
Destekler: 73.900 — 72.800
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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