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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
FFKRL 3.96 10.0% 491,957
TIRE 1.68 9.8%| 15079474
BURVA 3.58 8.5% 3,489,199
ASELS 9.06 8.4%| 64,852,365
FMIZP 21.45 8.1%| 12,220,756
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
HATEK 22.2 -19.3% 446,720
MAKTK 34 17.5% 674,572
TBORG 4.04 16.4% 402,324
TUDDF 16.05 11.6%| 3,347,859
ISYHO 1.21 -9.7%| 4,772,675
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Piyasa Beklentisi

iIMKB-100 endeksi, Yunan Hiikiimetinin Cuma giinii gerceklesen kabine
degisikliginin ardindan meclisten glivenoyu alacagi beklentisiyle iyimserlesen
yurt disi piyasalara paralel olarak, din %1.68 oraninda yikseldi. AB
yetkililerinin 3 Temmuz tarihine kadar gerekli kemer sikma tedbirlerini almasi
icin slire tanidigl Yunan Hikimeti diin giivenoyu almayi basardi. Ancak ECB
ve IMF tarafindan talep edilen agir ekonomik onlemlerin alinabilmesi igin
ayrica Yunan parlamentosunda onaylanmasi gerekiyor. S6z konusu bu
oylamanin ise 29 Haziran Carsamba guni yapilmasi planlaniyor. Bu hafta 23-
24 Haziran tarihleri arasinda AB Liderler Zirvesi'nde ise Avrupa Ulkelerinin
Yunanistan'l iflastan kurtaracak bir mali plan Gzerinde anlagsmasi bekleniyor.
Yurt digi piyasalarin su asamada gindemin en basinda yer alan Yunanistan
meselesini iyimser acidan fiyatladigi gériliiyor. igerde ise borsa ve tahvil
piyasalarinda yurt disindaki iyimserligin bir benzeri gorilmekle birlikte Merkez
Bankas! tarafindan da yakindan izlenen TL'nin doviz sepeti karsisindaki
degerinin dun 1.96’'nin Uzerine c¢ikarak, tarihi zirvesini test ettigi Mart-2009
tarihinden itibaren en yuksek seviyeye ulasmasi dikkat ¢ekiyor. Bunda alis
tarafinda yabanci yatirimcilarin devam eden taleplerinin yani sira yerli
yatirrmcinin da satis tarafinda isteksiz davranmasi etkili oluyor. Ayrica, yarin
yapilacak olan PPK toplantisi dncesinde Merkez Bankasinin ilave bir tedbir
almama olasihidina karsi TL’deki carry-trade amagli tasinan pozisyonlarin bir
miktar azaltiimaya c¢alisildigi anlasiliyor. Bugiine baktigimizda ise giindemde
FED’in faiz toplantisi ve ardindan yapacagi basin toplantisi yer aliyor. Faiz
oranlarinda bir degisiklige gitmesi beklenmeyen FED’in, basin toplantisinda
ABD ekonomine iligkin yapacagi olumlu veya olumsuz degerlendirmeler takip
edilecek. Bugln Asya piyasalarinda karisik bir tablo oldugunu, ABD
vadelilerinin ortalama %0.10-%0.20 oraninda ekside islem gordiguni
izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise bugun hafif ekside bekleniyor. Parite 1.4394
seviyelerinden islem gorluyor; dolar kuru ise 1.6081 seviyesinden gune
basliyor. Gosterge bononun buglin tezgah uUstliindeki islemlerde ise dinku
kapaniginin 1-2 baz puan altinda ortalama %9.02 seviyesinde oldugunu, déviz
sepetinin ise 1.9605 seviyesinde acildigini goézliyoruz. Bu g¢ergevede
endeksin bugiin yatay ac¢ilmasinin ardindan hafif agsagi yonliu bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Yunan hidkimetinin dun given oyu almasinin ardindan 1.4435 dolara
kadar yukselen parite, bugiin 1.44 seviyesinin altinda islem géruyor.

¢ YSK, Hatip Dicle'nin milletvekilligini. CHP'den segilen Haberal ve
Balbay'in tahliye talepleri icin savci ret gorusu bildirdi. (Milliyet)

o Baskent Gaz'a surpriz talip, TPAO, sirketi almak igin basvurdu.(Sabah)

¢ Borsada manipulasyon iddiasiyla 35 kisi gdzaltina alindi.(Haber Tiirk)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 12:00 Euro bdlgesi yeni sanayi siparigleri, Nisan — (beklenti: %1.0)
e 14:30 TCMB Il. Beklenti anketi, Haziran
¢ 19:30 Fed faiz karar — (%0.0-%0.25 olan faiz oraninda degisiklik beklenmiyor)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanig  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 62,033 1.7% -1.6% -3.4% -6.0% 8.3%
IMKB-SINAI 54,471 0.6% -1.9% 1.0% 3.7% 30.0%
IMKB-MALI 90,648 1.9% -2.6% -5.1% -9.0% 0.5%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.5 0.10 1.99 242 2.72 2.28
MSCI EM 1,113 1.3% -4.7% -4.9% -3.3% 13.7%
MSCI EMEA 389 1.3% -2.4% -5.2% -0.7% 21.7%
MSCI EUROPE 555 1.3% -1.9% -6.2% 4.8% 24.6%
MSCI TURKEY 550 1.4% -1.7% -6.9% -12.0% 0.0%
USD/YTL* 1.5956 -0.4% 0.6% 2% 3.4% 0.0%
EURO/YTL* 2.2907 0.5% 0.3% 3% 19.6% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.72% 5.76%  -0.78%
Spread 273 280 -7
Benchmark Tahvil 9.05% 9.08%  -0.33%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

ASELS: Aselsan, Savunma Sanayi Mistesarligrndan (SSM) toplam bedeli 800
milyon Dolar’a denk gelen 4 yeni s6zlesme edindigini duyurdu. Sirket, algak irtifa
hava savunma flize projesi tasarim ve gelistirme dénemi (dénem 1) kapsaminda,
278.4 milyon TL ve 193.1 milyon Euro bedelle s6zlesme imzaladigini duyurdu. Ek
olarak, orta irtifa hava savunma flize sistemi projesi dénem-1 kapsaminda da
250.7mn TL ve 132.1mn Euro bedelle s6zlesme imzalandigini duyurdu. Edinilen
bu sbézlesmeler, Aselsan’in toplam siparis seviyesine 0.8 milyar Dolar katkida
bulunacaktir. 1C11°de toplam siparis seviyesini 3.8 milyar Dolar olarak kaydeden
Aselsan’in, 2. Ceyrekte de 250 milyon Dolar seviyesinde sevkiyat yapacagini
varsayarsak, siparis seviyesinin 4.3 milyar dolar seviyesine yukselmis
olabilecegini distiniiyoruz. Aselsan’in projenin 1. Donemi igin ana yuklenici olarak
segqildigini Savunma Sanayi istisare Komitesi'nin énceki toplantilarindaki karariyla
O0grenmistik ve Aselsan’in bu asamada, yaklasik 0.8-1 milyar Dolar s6zlesme
kazanmasini bekliyorduk. (Olumliu)

GLBMD.BY Global Menkul Degerler A.S.’nin 30 mn TL édenmis sermayesinin
mevcut ortaklarin righan haklarinin kisitlanmasi yoluyla 40 mn TL'ye artiriimasi
nedeniyle ihrag edilecek 10 mn TL nominal de@erli paylari, 1 TL nominal degere
tekabiil eden beher pay igin 1,50-1,65 TL fiyat araligindan "Degisken Fiyatla
Talep Toplama" yontemiyle 22-23 Haziran 2011 tarihlerinde iki is gind sureyle
GLBMD.BY koduyla IMKB Birincil Piyasasi'nda satisa sunulacaktir.

Makroekonomik Haberler

Star gazetesinde yer alan bir habere gore, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), bankalarin konut kredileri uygulamalarini kontrol etmek icin bir
Ozel bir ekip kurdu. Banka bazinda inceleme yapacak olan ekip, 6zellikle %25’lik
O0zsermaye sartinin uygulanip uygulanmadigini kontrol edecek. Ek olarak, yeterli
teminat alinip alinmadigi da incelenecek. Habere goére, konut kredilerinde
usulsizlik yaptigi tespit edilen bankalara para cezalarinin yani sira gegici olarak
konut kredisi kullandirma yetkisinin iptal edilmesi de sdz konusu olabilecek. Ote
yandan, ayni habere gore, BDDK, konut kredilerinde 6zsermaye tutarinin %25’ten
%40’a cikarilacagina yonelik iddialari dogrulamadi ve &zsermaye tutarinin

yukseltiimesine ydnelik olarak su anda bir galismalarinin olmadigini bildirdi
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GUNCELLENMIi§ MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanmis [Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.95 397 H-0.50% 374 | 418 4 60 16.46%
EKGYO 278 275 |{r1.09% 274 3.06 340 22 30%
HALKB 11.45 11.25 {H1.78% [ 11.00 | 12.50 | 16.10 40.61%
KOZAL 22 .30 2225 Mr022% | 2020 | 2275 | 3035 36.10%
TOASO 718 690 |44 06% 676 760 [ 1010 40 67 %
YHKBNK 3.92 3.88 |4+1.03% 366 | 4.04 550 40 31%
* Mode! portfidydmiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanzlan

dikkate alinarak secilmistir. Yatinm kararlan bu perspektife gire degerendirilmelidir.

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Gin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12190.0[4> 0.91] 12080.4[4 2.46[<> -1.54|4" 18.42
S&P 500 129551 1.34 1278.41> 2.38[<F -1.66[4 18.28
Nasdaq 225180 2.15] 2204.4f0 1.94|3 -2.80[{F 19.74
Avrupa

Almanya - Dax 728551 1.89] 71502[% 2.40[9% 2.30[%> 16.21
ingiltere - FTSE 577531 1.44]  56934[4 0.57[<- -1.04[% 10.07
Fransa - CAC 40 3877.11 2.04] 3799.71% 1.844F -0.77|%¢ 4.64
Asya

Japonya - Nikkei 9629.41r 1.79]  9459.7[4 0.58|4 1.78[{F -4.78
Cin - Sanghay 264720 0.03] 2646.5)<F 2158 -4.59[1F 2.26
G. Kore - Kospi 206471 0.81 2048.2KF 1.05/% o0.44[F 19.25
Hindistan - Sensex 17569.0[F 0.05] 17560.35> -3.11|3> -2.36} -1.02
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 614236/ 0.42] 61168.2[%F -0.29/<) -1.48) -5.23
Arjantin - Merval 3330.01" 1.86] 326931 2.67[% 0.21[* 43.01
Meksika - Mexbol 35276.6/1" 1.86 3269.3/% 2.67[4 o0.21| 43.01
Pariteler

EUR/USD 1.440R> -0.11 144210 1.56]7 2.50[1 17.36
USD/JPY 80.31[4r 0.09 80.24[3F 0.82|3F -2.04[L -11.34
Doviz

Dolar Kuru 1.607 %~ -0.34 1.612[F 0.07[% 0.20k+ 2.53
Euro Kuru 2.314[%> -0.45 23241 1.48[F 2.70[+ 20.34
Déviz Sepeti 1.96111 0.51 1.951[F 1.00]% 1.90[ 12.74
Emtialar

Altin 1546.814r 0.03 154641 0.93[1 1.96[> 24.62
Brent Petrol 110.99[4r 0.23 110.73RF 2.52|4* 0.99|14 42.77
Bakir 409.4R- -0.32 410.7RF 4.05[1 2.88[1" 37.50

Global Borsalar

ABD borsalari, Yunanistan'in borglarinda temerriide dismekten kurtulacagi yoénindeki
beklentinin glclenmesiyle diin yikseldi. Nasdaq Ekim'den bu yana en yiksek oranda
yukselis elde ederken, S&P 500 endeksi de son iki ayin en iyi ginind geride birakti.
Asya borsalari, Yunanistan'da hiukumetin givenoyu almasinin ardindan bugin yukseldi.
Bagbakan Yorgo Papandreou'nun kurdugu yeni kabine din gece yapilan oylamada
parlamentodaki milletvekillerinin yarisindan ¢odunun guavenoyunu alirken, Yunanistan'in
iflastan kurtulma yolunda almayi umdugu yeni finansmanin éniindeki ilk engel de kalkmis
oldu. Sosyalist hikimetin glivenoyu almayi basarmasinin, Yunanistan'in daha fazla
yardim almasinin 6ninli agarken, kiresel bankalarin euro boélgesi risklerine iliskin
endigelerin giderilmesine de katki saglayacadi belirtiliyor. ABD Merkez Bankasi'nin faiz
kararinin bugliin agiklanacagi iki gunlik Federal Acik Piyasa Komitesi toplantisi diin
bagladi.(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

=7 IMKB 100 Endeksi : 62.033 kapanis
1= Gegctigimiz hafta ortasindan itibaren 61.000
seviyesinin  Uzerinde kalmaya g¢alisarak
- 60.000 seviyesinin hemen altindan baglayan
kisa vadeli tepki yulkselisine devam etme
- iste@ini ortaya koyan endeks, diin itibariyla
%1.68 oraninda deger kazanarak, bu
= yondeki Israrli ¢abasinin ilk kayda deger
sonucu aldi. islem hacminin 1.5 milyar TL ile
== henliz arzu edilen dizey olan 2.0 milyar
TL’nin altinda kalmis olmasina ragmen, bir
onceki gun 61.007 seviyesinden kapanan
endeksin, diun yaklasik bin puan kazanarak
- 62.000 seviyesinin Uzerinde kapanmasini
olumlu buluyoruz. Su asamada Oniinde
62.500 “kritik” direnci yer alan endeksin, bu
seviyeye ulagsmasi durumunda kisa vadeli

o = T . ~ = hedefini gergeklestirmis olmasina bagli

S e~ —~————_ olarak bir slre dinlenebilecegini

CEv T — : - B - : = dislnudyoruz. Direngler: 62.500-63.100 //
/ / TR i . Destekler: 61.700-61.300

= IMKB 30 Endeksi: 75.451 kapanis

.. Direncgler:76.050 —76.700
Destekler: 75.000 — 74.400

—uraos.
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-
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
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