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Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
KRONT | 3.81 18.0%( 12,383171
AVGYOD | 1.1 12.0%( 2669440
YAPRK | 6.82 §.3%| ©9,044169
MAKTK | 447 7.5%| 6,951,695
TRNSK | 1.87 5.6%| 25,296,789

En Gok Diigen Hisseler

Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
EUROM| 1.37 -16.5%| 5,303,288
TIRE 1.44 -5.9%| 18,630,355
BISAS 1.33 -5.7% 840,617
EMKEL | 1.33 -5.0%| 9,664,865
TBORG | 4.45 -5.3% 282,409

Piyasa Beklentisi

Yurt digi piyasalarin diin oldukga iyimser bir seyir izlemesine ragmen, IMKB-100
endeksi glinl %2.11 oraninda ekside kapatti, TL ddviz sepeti kargisinda yaklasik
%0.9 oraninda deger kaybetti, gésterge tahvilin faizi ise 4 baz puan yuikseldi.
Endeksin doviz sepeti bazinda yaklasik %3.0 oraninda geriledigi giinde yurt
disinin 6nde gelen piyasalari ise ortalama %1.0-%1.5 oraninda yikseldi.
Segimlerden 6nceki son iki haftada yurt disi borsalardan olumlu yonde ayrigan
endeks, dun tek bir guin icinde %4.0-%4.5 arasinda agilan makas nedeniyle son iki
hafta boyunca gostermis oldugu “Ustte” performansini “altta” performansa
dénusturdd. Yurt digi borsalarin son alti hafta boyunca Ust Uste gerileyerek kisa
vadeli olumsuzluklari énemli Olglide fiyatlamis olmasi nedeniyle din aciklanan
ekonomik verilere iyimser yonde tepki verdigi gézlendi. Sabah saatlerinde Cin’den
gelen ekonomik verilere Asya piyasalarinin olumlu tepki vermesiyle birlikte ilk
sinyali alinan bu durum, giiniin devaminda Ingiltere’den ve ABD’den gelen
verilerle birlikte giderek artan bir iyimserlik icinde devam etti. Ancak din yurt
digindaki bu iyimser havanin iceriye tam tersi bir sekilde yansimasi, kisa vadeli
hesaplar alt Ust etti. Yurt icinin diin neden bu kadar olumsuz ayristigina iliskin
olarak; hikiumetin anayasa degisikligi, baskanlik sistemi gibi konulara déncelik
taniyacagdi ve cari acik icin alinmasi gereken tedbirleri ikinci plana Oteleyecegi
degerlendirmeleri yapildi. Ancak bu tirden degerlendirmelerin dnceki gin degil de
neden din itibariyla ortaya ¢iktigi sorusu ise simdilik havada kaliyor. Ayrica
gosterge tahvilin faizinin din birinci seansta 4 baz puan yikselmesini ardindan
tim ikinci seans boyunca ayni seviyede sakin bir seyir izlemesine karsin, IMKB-
100 endeksinin ilk seanstaki %1.43 oranindaki deger kaybinin Uzerine ikinci
seansta da deger kaybetmis olmasini agiklamiyor. Diger yandan, Tirk CDS'lerinin
bir édnceki giin 170 seviyesinden diin 166 seviyesine gerilemesi ve 2030 vadeli
gOsterge eurobondun da deger kazanmasi, yurt iginde hissedilen tedirginligin mali
piyasalar arasinda ciddi O&lgude farkli fiyatlandigini gdésteriyor. Buglne
baktigimizda ise Asya borsalarinin yikseligle agilmasinin ardindan karisik bir seyir
izledigini goriyoruz. Gosterge bononun bugiin tezgah Ustiindeki islemlerde dinin
3 baz puan Uzerinde %8.91 seviyesinde oldugunu, doviz sepetinin ise %0.17
oraninda daha vyukaridan 1.9418 seviyesinden agildigini gortyoruz. Bu
cercevede bugiin endeksin hafif gevseyerek agilmasinin ardindan tepki
vermeye galisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Moody's'in Turk bankalarinin gérinumune iligskin degisikligi 14 Haziran'da degil
22 Kasim 2010'da yaptigi netlestirildi. Moody's gelismekte olan Avrupa ulkeleri
bankalari hakkindaki raporunda, "Bankacilik sektériiniin daha glcli performans
gosterdigi Ulkelere baktigimizda sektérdeki saghkli kredi biyimesi ve karin
Tirkiye ve Polonya gibi (lkelerde genis tabanli ekonomik blylimeyle, diger
Ulkelerde ise ihracat kaynakl toparlanma ile desteklenecegini digliniyoruz"
ifadesi yer ald1.

e ABD Bagkani Barack Obama, “ABD bor¢ tavaninin yikseltimemesi krizin
tekrarlamasina neden olabilir; borg tavaninin "makul sekilde" ylkseltiimesini
bekliyorum” dedi.

e Yunanistan’in bor¢ sorununa ¢6zim arayisi ile din toplanan AB Maliye
Bakanlarinin uzlagmaya varamamasi nedeniyle 19 Haziran’da tekrar bir araya
gelmesi planlaniyor. Bu tarihten énce de 17 Haziran’da Almanya ve Fransa bir
araya gelecek.

e Moody's Yunanistan kaynakl risk nedeniyle Fransiz bankalarini negatif
izlemeye aldi

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10:00 TR igsizlik orani (Mart, dnceki: %11.5)

* 11:00 Butce dengesi (Mayis, dnceki: +1.056 mlyr TL)

¢ 12:00 Euro bélgesi sanayi uretimi (Nisan, beklenti: -%0.2)

e 15:30 ABD TUFE (Mayis, beklenti: %0.1)

e 15:30 ABD ¢ekirdek TUFE (Mayis, beklenti: %0.2)

¢ 15:30 ABD NY Fed endeksi (Haziran, beklenti: 12.5)

e 16:00 ABD toplam sermaye dengesi (Nisan, dnceki: $116.0 mlyr)
¢ 16:15 ABD sanayi Uretimi (Mayis, beklenti: %0.2)

¢ 16:15 ABD kapasite kullanimi (Mayis, beklenti: %77.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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usDITL
Kapanig  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A
1.59 1 1.584 -
158 4, g1 iIMKB-100 62,186  -2.1%  -1.4% -3.6% 58%  11.7%
122 ] 1578 IMKB-SINAI 55,331 -1.5% -0.4% 4.5% 54%  35.3%
158 | ' IMKB-MALI 91,033  -29%  -2.1% -5.9% -8.6% 5.0%
1.58 4 57 1.57 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.7 0.42 2.06 2.54 2.76 2.27
i MSCI EM 1,134 09%  -2.9% -3.1% -1.5%  21.9%
1.57 | MSCI EMEA 396 03%  -0.7% -3.5% 1.0%  30.3%
12; 1 . . . . . MSCI EUROPE 571 0.2% 1.1% -3.4% 79%  35.8%
08-Jun 09-Jun 10-Jun 13-Jun 14-Jun MSCI TURKEY 559  -2.5% 0.0% -5.3% -10.5% 6.1%
USD/YTL* 1.5695 03%  -1.0% 0% 0.5% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 2.2675 09%  -0.7% 3% 18.8% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.
il Eurobond-30 566%  573% -1.13%
1.46 | Spread 258 274 -16
1.45 Benchmark Tahvil 8.84% 8.84% 0.00%
1.45 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
1.44 OIN 1.50% 1.50% 0.00
1.44 1 *MB doviz alis kuru
1;‘2 ] *+30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.42

08-Jun 09-Jun 10-Jun 13-Jun 14-J q = a
un e T e T Sirket ve Sektor Haberleri

USD/JPY

40,60 - soqg | SAHOL: Sabanci Holding portfoylinde bulunan %92.8 oranindaki Advansa B.V.
' hissesini 5.6 milyon Euro karsilinda Almanya’da yerlesik BBMMR Holding'e

80.40 1 sattigini agikladi. Sabanci Holding Mayis ayl sonunda Advansa B.V.'den

80.20 - Advansa Sasa hisselerini almisti. Satis isleminin Sabanci Holding'in

80.00 A operasyonlart ya da hisse fiyati Uzerinde herhangi bir etkisi olmasini

beklemiyoruz.

79.80 4

79.60 1 TCELL: TeliaSonera CEQ'su Lars Nyberg, Turkcell yonetim kurulunda yasanan

79.40 . |agmazin bir sekilde ¢ézllecegini, birisinin daha gugli bir pozisyonda olacagini ya

08-Jun 09-Jun 10-Jun13-Jun14-Jun | 43 yénetimi tamamen ele alacagini sdyledi. TCELL'in hissedarlari TeliaSonera ve
Rus Altimo, 21 Nisan'da gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda
yonetimin bir ¢ikmaz icinde oldugunu gerekgce goOstererek, Yonetim Kurulu
120.00 - 11958 | Bagkani Colin J. Williams'in gbérevden alinmasi ve yonetim kurulu yapisinin

Brent Petrol

degistiriimesi icin girisimde bulunmus ancak bu girisim sonugsuz kalmisti.

119.00 - 118.73 118.7

118.34
118.00
117.00
116.00 T T T T d = = -

08-Jun 09-Jun 10-Jun 13-Jun 14-Jun GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY™ - Aragtirma

] - Onc. Getiri

Aktif Bono FAIZ Hisse |Kapamis|Giin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
8.92 - 891 ANACM 3.87 398 [HF2.76% 374 | 418 4 .60 18.86%
8.90 1 EKGYO 295 305 [HE3.28% | 2.82 3.10 3.40 N5.25%
5.88 4 HALKB 11.55 11.90 H-2.94% [ 11.00 | 12.50 | 16.10 29 39%
6.86 KOZAL 21745 2235 HF2668% | 2020 | 2275 | 30.35 39.54%
8.84 TOASO 724 724  |=:0.00% 7.04 7.90 | 1010 39.50%
662 | YHKBNK 3.93 405 HF2.96% 384 | 412 550 39.95%
' *Model portfédyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
8.80

performanslari dikkate alinarak segilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife

08-Jun 09-Jun 10-Jun 13-Jun 14-Jun | = 2 - hy o
gore degerlendirilmelidir
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Son1 Son 1 Son 1
Sembol Kodu Son Giin% O.GinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika
Dow Jones 12076.1 |4 1.03| 11953.0[4F 0.23|d} -3.76|4+ 16.06
S&P 500 1287 9|4F 1.26 127184 0.65|d} -3.13|4+ 15.48
Nasdaq 22503 4+ 1.26 222234k 0114} -3.74(4+ 18.60
Avrupa
Almanya - Dax 7204.8 |4+ 1.69 7085.1[4+ 2.05|d} -2.47|{} 16.68
ingiltere - FTSE 5803.1|4F 0.51 577354k 0104} -2.04 (4 11.22
Fransa - CAC 40 3864.6 4+ 1.50 3807.6|4+ 0.69|d} -3.14({4 5.55
Asya
Japonya - Nikkei 9581.8 |4+ 0.36 954784 1.40)4+ 0.25({ -3.10
Cin - Sanghay 2710.6 [} -0.71 273004+ -1.44|{} -4.86({ 5.47
G. Kore - Kospi 2087.7 |4+ 0.52 2076.8|4+ 0.21|4} -0.78(4r 23.53
Hindistan - Sensex | 18277.1|4-0.17| 18308.7 |4+ -0.64}|{} -0.37 (4 4.96
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 622048 (4 0.29| 6202294+ -1.31}4} -0.99({} -3.47
Arjantin - Merval 3265.6 4+ 1.98 320234+ 4.74|4} -3.16(4+ 40.39
Meksika - Mexbol 354457 [4F 1.98 3202.3|4r 4.74|4} -3.16|[{r 40.39
Pariteler
EUR/USD 1.442(J--0.18 1444 (J 1154+ 1.83|4 16.90
USD/JPY 80.52 |4+ 0.07 80.46|4+ 0.79({} -0.36|4 -11.96
Doviz
Dolar Kuru 1.587 |4+ 0.11 1.585|4+ 0.33[{ -0.30[4+ 1.52
Euro Kuru 2.288(d} -0.08 2290 -0.81|4+ 1.51|4 18.69
Déviz Sepeti 1.938 |4+ 0.91 1.920|4F -0.44(4+ 0.81[4+ 10.68
Emtialar
Altin 1525.7 |4+ 0.09 1524 4|4 -0.57 |4+ 2.44|4+ 23.38
Brent Petrol 119.08 | -0.13 119.24 |4+ 1.46({+ 8.04|{+ 54.06
Bakir 416.1 |4} -0.30 41744+ 1.65|4 4.71[4 36.72

Global Borsalar

ABD borsalari, diin acgiklanan perakende satiglar verisinin, son dénemde dislise neden
olan ekonomiye dair endigeleri azaltmasiyla yiikseldi. Ug¢ biylk endeks yizde 1 ve
Uzerinde yukselisle iki aya yakin siUrenin en blylk kazanimlarini elde ettiler. Asya
borsalari ABD ve Cin'de agiklanan olumlu verilerin ardindan bugun ylkselisle agildi, ancak
daha sonra kiresel goérinim ve Yunanistan endiselerinin adir basmasiyla endeksler
dusus kaydetti. ABD'de din agiklanan veriye gore perakende satiglar Mayis'ta 11 aydir ilk
kez dustlu, ancak dusus beklentilerin altinda gergeklesti. Cin'de din aciklanan bazi
ekonomik veriler de kiresel biyumeye iliskin endigelerin azalmasina katkida bulundu.
Perakende ve enerji sektorleri kazanimlara 6ncilik ederken, Morgan Stanley perakende
endeksi ylizde 2.8, S&P enerji sektoru ylizde 2 yikseldi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

7 i ——— “57"% IMKB 100 Endeksi : 62.185 kapanig
e i “* | Endeksin gegtigimiz hafta basindan itibaren
etkili olan 63.500 desteginin din kirllmasinin
ardindan, 63.000 ara destegi ile 62.500
seviyesindeki “kritik destekleri de pes pese
kirildi. Endeksin daha 6nce Mayis sonunda
altina geriledigi 62.500 “kritik” desteginin
ardindan 61.138 seviyesinden baslayan tepki
...| yUkselisinin 65.000 seviyelerini asmaya
yetmeyen gucl nedeniyle yeniden orta vadeli
kirlma esigine geri geldigini go6zllyoruz.
Ozellikle diin yurt digi piyasalarin ortalama
%1.0-%1.5 arasinda primli islem goérdigu bir
ginde endeksin %2.0’nin Uzerinde deger
. = : - : kaybetmesini ve bunun da 2.0 milyar TL’nin
—— == i altinda olan ortalama islem hacminin %35-
=i %40 kadar Uzerinde 2.7 milyar TL ile
! ; A e . | gerceklesmis olmasini teknik agidan oldukca
—— — - —= — | olumsuz bir durum olarak degerlendiriyoruz.
| _ --"' - i~ | Son doénemdeki yiikselis denemeleri tepki
— et 1= | niteliginde kalan endeksin, yeniden 63.300-
| RS -\ SN NN Nl = | 63.500 seviyelerini gérmedigi sirece orta
T A T PR A e vadeli satis baskisinin giderek artabilecegini
P sz sle| tahmin ediyoruz. Direngler: 62.500-63.300 //

Destekler: 61.650-61.100

IMKB 30 Endeksi: 75.498 kapanis

Direncler: 75.850 — 76.200
Destekler: 74.650 — 74.150

T ——
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



