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Ajanda

14 Haziran Sali
Japonya MB faiz karari
ingiltere TUFE,

ABD UFE, Mayis
ABD perakende satiglar, Mayis

17 Haziran Cuma
ABD Mich. tuketici gliven end.
20 Haziran Pazartesi
TR Merkezi yénetim borg stoku,Mayis

13 Haziran Pazartesi
TR Odemeler Dengesi
(C/A=-7.5 mlyr USD)

15 Haziran GCargsamba
TR Issizlik orani, Subat-Mart-Nisan
TR Bitge dengesi
Euro bolgesi sanayi uretimi,Nisan
ABD TUFE, Mayis
ABD NY Fed imalat endeksi,Haziran
ABD toplam sermaye dengesi, Nisan
ABD sanayi Uretimi, Mayis
ABD kapasite kullanim orani, Mayis

16 Haziran Persembe
TR Tuketici gliven endeksi
ingiltere perakende satiglar, Mayis
Euro bolgesi enflasyon, Mayis
ABD yeni konut ingaatlari, Mayis
ABD ingaat ruhsatlari, Mayis

ABD issizlik maas basvurulari
ABD Philadelphia Fed endeksi

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
MAALT | 23.20 11.8%( 18,403,027
TEKTU 1.36 9.7%| 15,255,369
MAKTK | 4.16 8.6%| 12,037,106
ERSU 115 8.5%| 13,932,637
YGYD 142 B.4% 447593

En Gok Diigen Hisseler

Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
IDGYO 6.24 10.9%] 2,481,832
TIRE 1.53 -6.1%| 9,103,416
BISAS 1.41 -6.0%| 1,359,953
INDE 5 3.25 A4.1%| 1,047,078
DYHOL | 1.09 -3.5%| 6,720,728

Piyasa Beklentisi

Dilin sabah saatlerinde yurt disi piyasalardaki zayif seyire ragmen, hafta sonundaki
segimlerin piyasa dostu olarak algilanmasina bagli olarak gline hafif alici baslayan
IMKB-100 endeksi, kisa siiren bir tedirginligin ardindan agilista 63.500 destegine
kadar gerileme gosterdi. Agiklanan cari agik verisinin beklentilere paralel
gelmesiyle birlikte 64.000 seviyesinin Uzerinde kalmaya calisan bir seyir izleyen
endeks, Fitch’den gelen olumsuz sayilabilecek agiklamalardan fazla etkilenmese
de giin sonuna dogru gelen hizl satislarin ardindan yeniden 63.500 seviyesindeki
destegine geri gekilerek kapandi. IMKB-100 endeksi diin %0.28, Banka endeksi
%0.24 oraninda gerilerken, gegtigimiz hafta sadece %0.10 deger kazanan ve
%3.13 deger kazanan Banka endeksinin gerisinde kalan Sanayi endeksi ise
%0.63 yukseldi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, secimlerin ardindan
gindeme gelmesi beklenen anayasa degisikligi surecinin risk yaratabilecegini,
ancak silrecin uyumlu bir sekilde yonetiimesinin kredi notunu yukari yonli
destekleyecegini belirtti. Diger yandan, bu suregte siyasetgilerin hizli biyutyen
ekonomiyi sogutma tedbirlerini gbéz ardi etmemesi gerektigini kaydetti. Bugiine
baktigimizda, sabah Cin'de agiklanan ve beklentilere paralel gelen enflasyon
verisinin sagladigi rahatlamayla ve glclu gelen sanayi Uretimi verisiyle Asya
borsalarinin ortalama %?1.0 civarinda artida oldugunu gériyoruz. Brent petrolinin
fiyatt Asya’daki olumlu seyire paralel 120 dolara kadar ylkseldikten sonra su
saatlerde 118.78 seviyesinden islem goriyor. Bugiin Asya ile agiklanmaya
baslayan ve hafta boyunca Avrupa ve ABD ile devam edecek olan Mayis ayi
enflasyon verilerinin, global piyasalarin odaginda yer alacagini tahmin ediyoruz.
Bugiin Cin’de %4.0 olan hiikiimet hedefinin Gzerinde %5.5 olarak agiklanan yillik
enflasyon rakaminin parasal sikilastirma ve faiz oranlarini artirma olasihgini
glclendirmesine ragmen, borsalarda pozitif yonde degerlendirildigi gézliyoruz. Bu
durumu son alti hafta boyunca araliksiz gerileyen borsalarda olumsuzluklarin
o6nemli élglide fiyatlandigi ve acgiklanacak olan ekonomik verilerin de tepki vermek
amaciyla kullanilacagi seklinde degerlendiriyoruz ve bunun da ilk isaretini Cin’le
birlikte almaya basladigimizi dislnlyoruz. Bu ¢ergevede bugiin endeksin
olumlu bir agilisin ardindan 64.000 seviyesinin lizerinde kalamaya ¢alisan bir
seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's Yunanistan'in notunu Ug¢
kademe birden asagdi c¢ekerek B'den CCC'ye indirdi ve not gérinumini de
negatif olarak acikladi.

e Suriye'nin Turkiye sinirinda vahset devam ederken Suriye lideri Esad'in
taraftarlari ve Iran Ankara'yi sugladi. Ingiltere ise ¢6zimin anahtarinin Erdogan
oldugunu soylayor. (Milliyet)

¢ Yunanistan'in bes yillik CDS'leri din 1,600 baz puana yukselerek rekor kirdi.
Bunda dlkenin mevcut borglarinda yapilacak herhangi bir yeniden
yapilandirmanin ne sekilde olacagi konusundaki belirsizligin siirmesi etkili oldu.

e Devlet Bakani Egemen Bagis: Cumhurbaskanligi sec¢imini 2014'te yapacagiz.
(Haber Turk)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

« 11:30 Iingiltere TUFE, Mayis — (beklenti: %4.5)

« 15:30 ABD UFE, Mayis — (beklenti: %0.1)

e 15:30 ABD c¢ekirdek UFE, Mayis — (beklenti: %0.2)

¢ 15:30 ABD perakende satiglar, Mayis — (beklenti: -%0.4)
» 15:30 ABD c¢ekirdek per.sat., Mayis — (beklenti: %0.3)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,523 -0.3% 0.8% -0.4% -3.8% 15.2%
IMKB-SINAI 56,181 0.6% 1.1% 8.0% 7.0% 38.6%
IMKB-MALI 93,737 -0.4% 0.8% -2.2% -5.9% 9.3%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.9 0.20 1.99 2.54 2.76 2.26
MSCI EM 1,125 -0.4% -3.7% -4.0% -2.3% 22.6%
MSCI EMEA 395 0.0% -1.0% -3.7% 0.8% 32.4%
MSCI EUROPE 570 0.0% 0.9% -3.6% 7.7% 36.8%
MSCI TURKEY 574 -0.1% 2.6% -2.9% -8.2% 10.7%
USD/YTL* 1.5653 -0.3% -1.3% -1% -0.5% 0.0%
EURO/YTL* 2.2479 -1.0% -1.6% 3% 17.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.73% 5.74%  -0.26%
Spread 274 278 -4
Benchmark Tahvil 8.84% 8.87% -0.34%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

FROTO: 2011 yili igin toplam satis, Uretim ve otomotiv pazari beklentilerini yukari
yonlu revize etti. Sirket, bir 6nceki ayda 287,000 adet olarak 6ngdrilen Uretim
beklentisini 290,000 adete yukseltirken, bu rakam gecen yila gore retimde %20
artiga isaret ediyor.

MGROS: Ekonomist Dergisi ve Dinya Gazetesinde c¢ikan ve Tansas
magazalarinin bir iki hafta icinde elden g¢ikarilacagina dair haberlerin gercegi
yansitmadigini bildirdi.

SNGYO: Marmaris'te gelistirmekte oldugu projesinde, gelistirme, pazarlama,
kiralama ve yonetim konularinda isbirligi yapmak tzere FTG Gayrimenkul Yatirim
ve Fine Otel Turizm igletmeleri ile anlasmaya vardigini duyurdu. Proje, 15 bin
metrekare (m2) kiralanabilir otel, 15 bin m? satilabilir alan ile rezidans ve 30 bin m?
satilabilir konut (villa) Unitelerinden olusacaktir. Sinpags GYO, 140 odali otel
insaatini 3 yil icinde tamamlayacak ve 2 mn bedelle Fine/FTG'ye kiralacak.
Marmaris projesi 174 bin m? arsa alani lizerinde olup toplam 60 bin m?
satilabilir/kiralanabilir alana sahiptir.

Makroekonomik Haberler

Cari Acik Nisan ayinda yillik bazda %77 artis gosterdi ve beklentiler
paralelinde, 7,7 milyar Dolar olarak gerceklesti. Merkez Bankasr’nin agikladigi
verilere gore cari agik, 7,5 milyar Dolar olan cari agik beklentimizin bir miktar
altinda kalarak yilbasindan bu gline kadar gergeklesen rakami 29,6 milyar Dolar'a
getirdi. Nisan rakamlarinin son 10 ayin en yavas artisina isaret etmesine karsin,
2010 yihnin ilk 4 ayi ile karsilastirildiginda cari agik %113,8 artis kaydetti. Daha
da o6nemlisi son 12 ayin toplam cari acik rakami, 63,4 milyar Dolar'a yukselerek
yilsonu icin beklenen GSYiH'nin %8,2’sine ulasti. Finansman kalemlerinden en
blyiglu olan portféy yatirimlari, bir énceki yila gére %17,1 artis kaydetti ve 5,4
milyar Dolar ile bu gune kadar gerceklesen en ylUksek rakama ulasti. MB’nin
acikladigi cari agik verilerinin beklentilere paralel gergeklesmis olmasina karsin
finansal istikrari tehdit eden risklerin slrdidunu dusuniyoruz. Nisan ayi verileri,
cari acigin goézle gorilur bir artis ile blyimeye devam ettigini gosteriyor. Dider

taraftan portfoy yatirimlarinin_cari_acigin _neredeyse varisini_tek basina karsiliyor olmasi finansman kalitesi

tarafinda da bir iyilesme kaydedilmedigine isaret ediyor. 2011 yili sonu cari agik rakaminin, 3C11 de 70 milyar
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Dolar seviyesini astiktan sonra sene sonunda 66,3 milyar Dolar seviyesinde gergeklesecegine ve kuresel risk
istahi karsisinda Turkiye ekonomisinin kirilgan kalmasina neden olmaya devam edecegine inaniyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Giin K. | Deq. (%) |Destek |Direng |[Hedef [Potans.{%)
ANACM | 398 394 [4M1.02% | 374 | 418 | 460 15.568%
EKGYOD | 3.05 302 |40.99% | 282 | 310 | 3.40 11.48%
HALKB | 11.90 | 11.85 |4042% | 11.60 | 12.656 | 16.10 35.29%
KOZAL | 2235 | 22.35 [=0.00% | 2020 | 22.75 | 30.35 35.79%
TOASO | 7.24 7.22 [410.28% | 7.04 | 7.90 | 1010 39.50%
YKBNK | 4.05 405 |=000% | 3.96 | 426 | 55D 35.80%

*Model portfoylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendirilimelidir

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf. % Ay % Yil %
Amerika

Dow Jones 11953.0(4¢ 0.01| 11951.9(J -0.98|d} -5.10|4+ 17.29
S&P 500 1271.8 (4 0.07 1271.0({F -1.02|dF -4.93|4+ 16.72
Nasdaq 222234+ 0.05 222114k -2.06|{} -6.60 |4 20.42
Avrupa

Almanya - Dax 7085.1|4F 0.22 706994+ -0.25[{} -4.30(4+ 15.68
ingiltere - FTSE 5773.54F 0.13 576584 -1.55|{} -2.57[{r 10.98
Fransa - CAC 40 3807.6|4+ 0.07 380514+ -1.664 -5.26[4 5.01
Asya

Japonya - Nikkei 9552.2 |4 1.10 9448.2|4+ 1.16[4 -1.00({ -3.32
Cin - Sanghay 272764 1.01 270044+ -0.61}|4 -5.00[4+ 6.13
G. Kore - Kospi 2080.2 4+ 1.53 2048.7|4- -0.93|4} -1.88[4r 23.04
Hindistan - Sensex| 18349.4|4+ 0.46| 18266.0|4+ -0.79|{} -0.98([{+ 5.83
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 6202294k -1.08| 62697.2|4+ -1.89|4} -1.92(f -2.38
Arjantin - Merval 320234} -0.79 322784+ 2.47|4} -5.21|4 40.30
Meksika - Mexbol 34998.0 [} -0.79 322784 2.47|4} -5.21(4{r 40.30
Pariteler

EUR/USD 144314+ 0.13 1.441HdF 1754+ 2.26[4+ 18.12
USD/JPY 80.28 |4+ 0.09 80.21|4r 0.22}{} -0.66|({ -12.34
Doviz

Dolar Kuru 1573} -0.15 1575 -0.52|4} -1.51[{} -0.24
Euro Kuru 22714} -0.01 2271} -2.25(4p 0.67|4+ 17.91
Doviz Sepeti 1.920|4} -0.05 1.9214F -1.39[{F -0.21[4 9.93
Emtialar

Altin 1520.7 [4+ 0.34 15156 [4F -1.54 |4+ 1.77|4+ 24.38
Brent Petrol 118.65[4F 0.44 118134 1.43|4+ 4.72|4 57.97
Bakir 407.2|4+ 0.46 40544 1904+ 1.66[4 35.96

Global Borsalar

ABD borsalari, ekonomik belirsizligin devam etmesine bagl olarak din yatay kapandi.
S&P 500 endeksi son dokuz seanstir sadece ikinci kez hafif bir ylkselis kaydederken,
Nasdaq da 200 gunlik hareket ortalamasinin gerisinde kalmamay! basardi. Asya'da
bugiin Japonya ve Cin'de borsa yikselirken, Brent petroli Cin'de aciklanan enflasyon
verinin ardindan yukseldi. Kiresel ekonomik toparlanmadaki zayiflamaya bagl olarak S&P
Mayis basindan bu yana énemli disis kaydetti. Sigorta alaninda faaliyet gésteren Allied
World Assurance'in  Transatlantic Holdings'i almak i¢in anlagmasinin ardindan
Transatlantic'in hisseleri yliizde 9.5 deger kazandi. Allied hisseleri yiizde 4.5 distu.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 63.523 kapanig

Gegtigimiz hafta boyunca 63.500-64.500
araligindaki dar bir bant icinde kalan seyri
esnasinda 63.500 seviyesinin altinda hi¢
kapanmayan endeks, destek haline getirdigi
bu seviyeyi din de 6nce agilista sonra da
kapanista test etti Bugin yurt disi

fos piyasalardaki iyimserlikle birlikte gune alicili

baslamasini endeksin, giderek gulglenen
63.500 seviyesindeki destegini koruyacagini
tahmin ediyoruz. Endeksin gectigimiz hafta
boyunca U¢ kez denedigi halde sadece bir
kez Uzerinde kapanma basarisini gosterdigi
64.200 seviyesini ise yakin direnci olarak
izlemeye devam ediyoruz. Endeksin 64.200
seviyesinin Uzerinde bir-iki ginlik kapanis
gerceklestirmesi halinde 200-gunlik agirlikli
ve basit HO’larinin  gegtigi 66.600-700
seviyelerine dogru hareketlenebilecegini,
aksi halde vyikselis denemelerinin tepki
nitelinde kalmaya devam edecegini tahmin
ediyoruz. Direngler: 64.200-64.700 //
Destekler: 63.250-63.000

IMKB 30 Endeksi: 77.439 kapanis

Direngler: 78.650 — 79.000
Destekler: 77.350 — 76.850
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



