
 

 

Piyasa Beklentisi 
Bugün Nisan ayı Cari Açık verisi açıklanıyor 
 
Geçtiğimiz haftanın son gününe zayıf açılan yurt dışı piyasaları izleyerek 
negatif başlayan İMKB-100 endeksi, genel seçimler öncesindeki son 
işlem gününde haftanın en düşük işlem hacmiyle birlikte yatay seviyeden 
kapandı. Böylece endeks, bir önceki hafta olduğu gibi geçtiğimiz hafta da 
yurt dışı borsaların üzerinde bir performans göstermiş oldu. Yurt 
dışındaki önde gelen borsalar, global ekonomik büyümeye ilişkin 
endişelerle üst üste altıncı hafta da düşerken 100 endeksi, banka 
hisselerinin öncülüğünde haftayı %1.42 oranında değer kazanarak 
tamamladı. Banka endeksi haftalık bazda %3.13, Sanayi endeksi ise 
%0.10 yükseldi. Son altı hafta boyunca peş peşe düşen ve %7.0 
oranında gerileyen MSCI dünya endeksi, 2011 yılı kazanımlarının 
tümünü geri verirken, yatırımcıların güvenli liman arayışı nedeniyle ABD 
10 yıllıkları %3.0’den %2.95 seviyesine geriledi. Parite ise geçtiğimiz 
hafta 1.46’dan 1.43 seviyelerine kadar geriledi. Bunda Yunanistan’ın 
ikinci kurtarma paketi üzerinde Almanya ve ECB arasında devam eden 
görüş ayrılıkları etkili oldu. Gösterge bono ise %8.88 ile başladığı haftayı 
%8.87 ile tamamlarken, döviz sepeti de 1.938’den başladığı haftayı 
1.96’ya kadar yükselerek Nisan-2009 tarihinden sonraki en yüksek 
seviyeyi test etmesinin ardından, haftayı 1.9210 seviyesinden 
tamamladı. Bugüne baktığımızda Asya piyasalarında ortalama %1.0 
oranında eksilerin mevcut olduğunu, ABD vadelilerinin ise yatay bir seyir 
izlediğini görüyoruz. Avrupa borsalarının ise güne hafif çaplı yükselişle 
başlayacağı tahmin ediliyor. Sona eren seçim belirsizliğinin olumlu 
etkisiyle, döviz tarafının bugün nispeten pozitif bir açılış sergilediğini 
gözlüyoruz. Gösterge tahvilde tezgâh üstünde %8.78-%8.80 
aralığından geçen işlemler de güne olumlu bir başlangıç yapılacağına 
işaret ediyor. Yurt içi ve yurt dışı veri trafiği bakımından hafif olan 
bugün, endeksin hafif olumlu açılmasının ardından yurt içinde 
açıklanacak olan cari açık verisine bağlı olarak seyir izleyeceğini 
tahmin ediyoruz. 

Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 
10:00 TR Cari Açık, Nisan – (beklenti: $7.55 milyr. önceki: -$9.766) 
YF:$7.50 milyr.) 
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Ajanda  
 
13 Haziran Pazartesi 
TR Ödemeler Dengesi  
(C/A= -7.5 mlyr USD) 
 
 
14 Haziran Salı 
Japonya MB faiz kararı 
İngiltere TÜFE,  
ABD ÜFE, Mayıs  
ABD perakende satışlar, Mayıs 
 
15 Haziran Çarşamba 
TR İşsizlik oranı, Şubat-Mart-Nisan 
TR Bütçe dengesi 
Euro bölgesi sanayi üretimi,Nisan 
ABD TÜFE, Mayıs 
ABD NY Fed imalat endeksi,Haziran 
ABD toplam sermaye dengesi, Nisan 
ABD sanayi üretimi, Mayıs 
ABD kapasite kullanım oranı, Mayıs 
 
16 Haziran Perşembe 
TR Tüketici güven endeksi 
İngiltere perakende satışlar, Mayıs 
Euro bölgesi enflasyon, Mayıs 
ABD yeni konut inşaatları, Mayıs 
ABD inşaat ruhsatları, Mayıs 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD Philadelphia Fed endeksi 
 
17 Haziran Cuma 
ABD Mich. tüketici güven end. 
20 Haziran Pazartesi 
TR Merkezi yönetim borç stoku,Mayıs 
 

Piyasalardaki Gelişmeler ve Basından Seçme Haberler 

• AKP %49.9, CHP %25.9, MHP %13, BDP %6.66. Başbakan Tayyip 
Erdoğan: Yeni anayasa için Kemal Bey'in kapısını çalacağım; CHP'den 
katkı bekliyoruz. (Milliyet) 

• Avrupalı liderlerin Yunanistan'ın borç yeniden yapılandırmasına özel 
sektörü dahil edilip edilmeyeceği ve kredi iflas takası (CDS) 
sözleşmelerinin yürürlüğe girmesini gerektirecek şartların yaratılıp 
yaratılmayacağı konusunda henüz mutabakata varamadı. 

• Asya borsaları zayıf ekonomik veriler ve Yunanistan endişeleriyle 2.5 
ayın en düşük seviyesine geriledi.  

• Parite stop-loss emirleriyle 1.4285 dolara kadar geriledikten sonra 
1.4350 dolara kadar toparlandı. 

• Suriye'de ordu birlikleri Cisr el Sugur kentine girdi, Türkiye'ye kaçanlar 
5,000'i aştı 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 
ALCAR + ALGYO : ALCAR’ın 10.06.2011 tarihli Yönetim Kurulu;’nda şirket 
aktifinde bulunan İstanbul ili, Eyüp ilçesi, Topçular mahallesi, Tikveşli sokağında 
kayıtlı 13.503,50 m2 arsa alanına sahip kargir fabrika ve müştemilat binalarının 
ALGYO’ya satılması amacıyla değerleme çalışmalarının başlatılmasına, karar 
verdi. 
 
CLEBI: Belçika'da Brüksel Havalimanı'nda işletmeci şirket Brussel Airport 
Company (TBAC) tarafından açılan hizmet ihalelerini kaybetti. Kaybedilen ihaleler 
arasında havalimanında bagaj elleçlemesi, yolcu uçaklarının ramp elleçlemesi, 
kargo uçaklarının ramp elleçlemesi, havalimanı içinde catering malzemelerinin 
taşıması ve havalimanı içinde yük/posta taşıması hizmetlerinin 7 (yedi) yıl süreyle 
verilmesi işleri bulunuyordu.  
 
GSRAY: Yönetim Kurulu toplantısında, Genel Kurul'un olağanüstü olarak 2 
Temmuz 2011 Cumartesi günü toplantıya çağrılması kararlaştırılmıştır. Toplantı 
gündeminde Kulüp'ün her türlü kredi, borç ve teminatlarının yeniden 
yapılandırılmasını teminen; GSRAY’ın sermaye piyasasında işlem gören hisse 
senetlerinin ilgili mevzuat çerçevesinde satın alınması veya çoğunluk hissesi 
muhafaza edilmek kayıt ve koşuluyla satılması, rehnedilmesi, teminat 
gösterilmesi, hisseler üzerinde intifa hakkı kurulması hakkında Yönetim Kuruluna, 
yetki verilmesi konusu görüşülecektir. 
 
ISFIN: %14.91 oranında bedelsiz verecek, tarih henüz belli değil. 10.06.2011 
tarihli Yönetim Kurulu toplantısında, çıkarılmış sermayesinin 20 mn TL’si 
temettüden, 24 mn TL’si iç kaynaklardan olmak üzere toplam 44 mn TL artırılarak 
295.mn TL’den 339TL'ye yükseltilmesi kararı alındı.  
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Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A Yılb. 12A
İMKB-100 63,700 0.0% 1.0% 0.8% -3.5% 16.1%
IMKB-SINAİ 55,832 -0.2% 0.5% 8.5% 6.3% 38.4%
IMKB-MALİ 94,072 0.1% 1.1% -0.8% -5.6% 10.3%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 1.6 -0.07 2.00 2.58 2.77 2.26
MSCI EM 1,129 -1.2% -3.4% -3.6% -2.0% 24.5%
MSCI EMEA 395 -1.4% -0.9% -3.7% 0.8% 31.9%
MSCI EUROPE 570 -1.1% 0.9% -3.6% 7.7% 36.7%
MSCI TURKEY 574 -0.3% 2.7% -2.8% -8.1% 12.3%
USD/YTL* 1.5697 -0.2% -1.0% 0% -1.2% 0.0%
EURO/YTL* 2.2710 -1.2% -0.6% 4% 18.6% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    5.74% 5.71% 0.53%
Spread    278 273 5
Benchmark Tahvil     8.90% 8.90% 0.00%
1-haftalık repo oranı    6.25% 6.25% 0.00
O/N    1.50% 1.50% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     



 

 

TCELL: Belarus’ta 1Ç2011 tarihinden bu yana yaklaşık %63 oranında yaşanan devalüasyona 
bağlı olarak Belarus'taki iştiraki BeST'in taşıdığı döviz açık pozisyonu nedeniyle 2Ç2011’de 150-
200 milyon ABD doları aralığında kur farkı gideri kaydetmesinin öngörüldüğünü bildirdi. BeST'in 
1Ç2011 tarihli finansal tablolarında yabancı para bazlı finansal borçları 274 milyon ABD doları, 
yabancı para bazlı diğer yükümlülükleri ise 60 milyon ABD doları tutarındadır. Haziran 2011'de 
gerçekleşecek olası kur değişimine göre TCELL’in 2Ç2011 mali tablolarına yansıyacak kur farkı 
giderinin tutarı değişiklik gösterebilecektir. Ayrıca, yaşanan yüksek devalüasyonun ileriki 
dönemlerdeki etkileri nedeniyle, Belarus operasyonları ile ilgili olarak şerefiye değer düşüklüğü 
testi çalışmalarına başlanmıştır.  
 
 

Makroekonomik Haberler 
 
Milletvekili genel seçimine yönelik kesin sonuçların önümüzdeki günlerde Yüksek Seçim Kurulu 
(YSK) tarafından açıklanması bekleniyor; YSK'nın bu duyurusunun ardından yeni seçilen 
milletvekilleri yemin edecek; TBMM Başkanlığı için de seçim yapılacak. YSK, gümrük oyları 
dahil geçerli oyların seçime katılan siyasi partilere ve bağımsız adaylara dağılımı ve dağılımın 
oranları ile ülke genelinde siyasi partilerin kazandıkları milletvekili sayısının dahil olduğu seçim 
sonuçlarını Resmi Gazete'de ilan edecek. Seçim sonuçlarının duyurulmasının ardından yeni 
milletvekilleri mazbatalarını almak üzere Meclis'e gelecek; seçim sonucunun açıklanmasından 
sonraki beşinci günde toplanacak Meclis Genel Kurulu'nda ise yemin edecek. Bu sırada, 
TBMM'nin yeni başkanı için de seçim süreci başlayacak. Başkan adaylarının başvuruda 
bulunması ve oylama turlarının ardından Meclis başkanı seçilmiş olacak. Cumhurbaşkanının en 
çok oy alan partinin genel başkanına hükümeti kurma görevi vermesi, Bakanlar Kurulu listesinin 
hazırlanması, Cumhurbaşkanı tarafından onaylanması, hükümet programının okunması ve 
güven oylamasının ardından Meclis'in 1 Ekim'e kadar tatile girmesi bekleniyor. AKP, 2002'de 
yapılan genel seçimde yüzde 34 oy oranı ve 363 milletvekiliyle Parlamentoya girmişti. CHP, 
yüzde 19.39 oy ile 178 milletvekili çıkarırken MHP baraj altında kalmıştı. AKP, 2007 seçiminde 
yüzde 46.58 oyla 341; CHP 20.88 oyla 112; MHP yüzde 14,27 oyla 70 milletvekili çıkarmıştı. 
Seçimin resmi olmayan sonucuna göre AKP'nin oy oranı yüzde 50, CHP'nin yüzde 25.9, 
MHP'nin ise yüzde 13 oldu. Bu oy oranları çerçevesinde AKP'nin 326, CHP'nin 135, MHP'nin 54 
sandalyeye sahip olması, 35 bağımsız milletvekilinin de Meclis'e girmesi bekleniyor. (Reuters)  

 
 

 
*Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları dikkate 
alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir 
 
 
 
 



 

 

Global Borsalar 
 
ABD borsaları, küresel ekonomideki yavaşlamaya dair işaretlerin kayıpların sürmesine 
zemin hazırlamasıyla Cuma günü düştü. Çin'deki büyümeye yönelik kaygılar ve 
Yunanistan'ın borç krizi endişeleriyle Nasdaq, Ağustos 2010'dan bu yana en büyük  
haftalık düşüşü kaydetti. Asya borsaları zayıf ekonomik veriler ve Yunanistan  
endişeleriyle bugün 2.5 ayın en düşük seviyesine geriledi. CBOE volatilite endeksi  yüzde 
6.1 yükseldi. Endeksler üst üste altıncı haftayı düşüşle kapatırken, geçen hafta Dow yüzde 
1.6, S&P 500 yüzde  2.2 ve Nasdaq yüzde 3.3 düşüş kaydetti. ABD Merkez Bankası'nın 
(Fed) daha fazla bankaya yıllık stres testleri uygulanacağını açıklamasının ardından yerel 
bankaların hisseleri değer kaybetti, KBW banka endeksi  yüzde  0.4 düştü.  S&P enerji 
endeksi yüzde 1.9, S&P sanayi endeksi  yüzde 1.6 düştü. (Reuters) 

Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son  1 
Haf. %

Son  1 
Ay %

Son  1 
Yıl %

Amerika
Dow Jones 11951.9 -1.42 12124.4 -1.14 -5.11 17.05
S&P 500 1271.0 -1.40 1289.0 -1.18 -4.99 16.43
Nasdaq 2221.1 -1.58 2256.7 -2.35 -6.65 20.24
Avrupa
Almanya - Dax 7069.9 -1.25 7159.7 -0.21 -4.50 16.90
İngiltere - FTSE 5765.8 0.00 5765.8 -1.66 -2.70 11.66
Fransa - CAC 40 3805.1 -1.90 3878.7 -1.51 -5.32 7.02
Asya
Japonya - Nikkei 9449.4 -0.68 9514.4 0.74 -2.07 -2.64
Çin - Şanghay 2679.9 -0.93 2705.1 -1.76 -6.66 4.28
G. Kore - Kospi 2029.4 -0.84 2046.7 -3.98 -4.28 21.13
Hindistan - Sensex 18183.6 -0.46 18268.5 -1.28 -1.88 6.56
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 62697.2 -1.22 63468.8 -0.59 -0.85 -1.43
Arjantin - Merval 3227.8 -0.16 3232.9 3.52 -4.45 41.49
Meksika - Mexbol 34963.8 -0.16 3232.9 3.52 -4.45 41.49
Pariteler
EUR/USD 1.434 -0.07 1.435 -1.62 1.61 18.42
USD/JPY 80.50 0.21 80.33 0.47 -0.39 -12.15
Döviz
Dolar Kuru 1.573 -0.22 1.576 -0.94 -1.51 -0.29
Euro Kuru 2.257 -0.15 2.260 -2.49 0.05 17.99
Döviz Sepeti 1.921 -0.44 1.930 -1.39 -0.16 9.94
Emtialar
Altın 1532.1 0.19 1529.2 -0.87 2.54 24.81
Brent Petrol 118.09 0.06 118.02 3.37 4.23 57.84
Bakır 405.6 -0.49 407.6 -1.64 1.25 38.72  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 

 

IMKB 100 Endeksi : 63.700 kapanış 
Geçtiğimiz hafta boyunca 63.500-64.500 
aralığındaki bir bant içinde hareket eden ve 
63.500 seviyesinin altında hiç kapanmadan 
haftayı tamamlayan endeks, hafta bazında 
900 puan yükselerek %1.42 oranında değer 
kazandı. Ortalama işlem hacmi, yılbaşından 
itibaren bakıldığında 1/3 oranında geriledi. 
Endeksin geçtiğimiz hafta boyunca üç kez 
denediği halde sadece bir kez üzerinde 
kapanma başarısını gösterdiği 64.200 
seviyesi ise yakın direnç konumunu korudu. 
Bu seviyenin bugün de takip edilmesi 
gerektiğini düşünüyoruz. Endeksin 64.200 
seviyesinin üzerinde bir-iki günlük kapanış 
gerçekleştirmediği sürece yükseliş 
denemelerinin tepki nitelinde kalmaya devam 
edeceğini tahmin ediyoruz. Dirençler: 
64.200–64.700 // Destekler: 63.250-63.000 
 

İMKB 30 Endeksi: 77.777 kapanış 
 
Dirençler: 78.650 – 79.000 
Destekler: 77.350 – 76.850 
 

TEKNİK BÜLTEN  



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak 
bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. 
Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, 
önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri 
için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım 
satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak 
olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan 
bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya tamamen, 
üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 
 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 
 
 
 
 


