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Piyasa Beklentisi

Bugiin Nisan ayi1 Cari Acik verisi agiklaniyor

Gegtigimiz haftanin son glinine zayif agilan yurt digi piyasalari izleyerek
negatif baglayan iIMKB-100 endeksi, genel secimler éncesindeki son
islem gintinde haftanin en disuk islem hacmiyle birlikte yatay seviyeden
kapandi. Bdylece endeks, bir 6nceki hafta oldudu gibi gegtigimiz hafta da
yurt digi borsalarin Uzerinde bir performans goéstermis oldu. Yurt
disindaki 6nde gelen borsalar, global ekonomik buyimeye iliskin
endiselerle st Uste altinci hafta da diserken 100 endeksi, banka
hisselerinin dnculigunde haftayr %1.42 oraninda degder kazanarak
tamamladi. Banka endeksi haftallk bazda %3.13, Sanayi endeksi ise
%0.10 yukseldi. Son alti hafta boyunca pes pese disen ve %7.0
oraninda gerileyen MSCI dinya endeksi, 2011 yih kazanimlarinin
timind geri verirken, yatinmcilarin giivenli liman arayisi nedeniyle ABD
10 yilhiklarn %3.0'den %2.95 seviyesine geriledi. Parite ise gectigimiz
hafta 1.46’dan 1.43 seviyelerine kadar geriledi. Bunda Yunanistan’in
ikinci kurtarma paketi Uzerinde Almanya ve ECB arasinda devam eden
gOrus ayriliklar etkili oldu. Gésterge bono ise %8.88 ile basladigi haftayi
%8.87 ile tamamlarken, doviz sepeti de 1.938'den basladigi haftayi
1.96’ya kadar yukselerek Nisan-2009 tarihinden sonraki en ylksek
seviyeyi test etmesinin ardindan, haftayr 1.9210 seviyesinden
tamamladi. Bugline baktiimizda Asya piyasalarinda ortalama %1.0
oraninda eksilerin mevcut oldugunu, ABD vadelilerinin ise yatay bir seyir

ABD Philadelphia Fed endeksi izledigini goriiyoruz. Avrupa borsalarinin ise giine hafif capli yikselisle
baslayacadi tahmin ediliyor. Sona eren seg¢im belirsizliginin olumlu
etkisiyle, doviz tarafinin bugin nispeten pozitif bir agihs sergiledigini
gOzluyoruz. Gosterge tahvilde tezgadh Ustinde %8.78-%8.80
araligindan gegen islemler de gine olumlu bir baslangi¢ yapilacagina
isaret ediyor. Yurt ici ve yurt digi veri trafigi bakimindan hafif olan
bugiin, endeksin hafif olumlu agilmasinin ardindan yurt icinde
aciklanacak olan cari agik verisine bagl olarak seyir izleyecegini
tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

o AKP %49.9, CHP %25.9, MHP %13, BDP %6.66. Bagbakan Tayyip
Erdogan: Yeni anayasa i¢in Kemal Bey'in kapisini galacagim; CHP'den
katki bekliyoruz. (Milliyet)

e Avrupali liderlerin Yunanistan'in bor¢ yeniden yapilandirmasina 6zel
sektori  dahil edilip edilmeyecegi ve kredi iflas takasi (CDS)
sdzlesmelerinin yirirlige girmesini gerektirecek sartlarin yaratilip
yaratilmayacagi konusunda heniiz mutabakata varamadi.

e Asya borsalari zayif ekonomik veriler ve Yunanistan endiseleriyle 2.5
ayin en disik seviyesine geriledi.

o Parite stop-loss emirleriyle 1.4285 dolara kadar geriledikten sonra
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ABD Mich. tuketici gliven end.
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TR Merkezi yénetim borg stoku,Mayis
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5,000 4,000

63,000

06~Jun 07-Jun 08-Jun 08-Jun 10-Jun
mmm XU100 hacim (mnTL) —o—XU100

En Gok Yikslen Hisselor |

Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
TSPOR | 15.25 15.5%( 53,130,061
ALCAR | 383 10.7%( 24,906,294

BISAS 15 9.5%) 1,276,208 1.4350 dolara kadar toparlandi.
SNPAM | 4.66 6.9%) 1,233,317 ¢ Suriye'de ordu birlikleri Cisr el Sugur kentine girdi, Turkiye'ye kaganlar
KONYA | 268 5.5%| 24,348437

5,000'i asti

En Cok Diigen Hisseler Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

Hisse |Kapanig) Ded.(%)| Hacim (TL) 10:00 TR Cari Agik, Nisan — (beklenti: $7.55 milyr. onceki: -$9.766)
DAGI 314 4.3%| 6,931,188 YF:$7.50 milyr.)

BOSSA| 273 -3.9%| 3,346,033
INTEM 9.48 -3. 7% 465,025
HATEK | 29.5 -3.3%| 5,595,442

DOCO | 75.75 -3.2%| 3,291,940

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,700 0.0% 1.0% 0.8% -3.5% 16.1%
IMKB-SINAI 55,832 -0.2% 0.5% 8.5% 6.3% 38.4%
IMKB-MALI 94,072 0.1% 1.1% -0.8% -5.6% 10.3%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.6 -0.07 2.00 2.58 2.77 2.26
MSCI EM 1,129 -1.2% -3.4% -3.6% -2.0% 24.5%
MSCI EMEA 395 -1.4% -0.9% -3.7% 0.8% 31.9%
MSCI EUROPE 570 -1.1% 0.9% -3.6% 7.7% 36.7%
MSCI TURKEY 574 -0.3% 2.7% -2.8% -8.1% 12.3%
USD/YTL* 1.5697 -0.2% -1.0% 0% -1.2% 0.0%
EURO/YTL* 2.2710 -1.2% -0.6% 4% 18.6% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.74% 5.71% 0.53%
Spread 278 273 5
Benchmark Tahvil 8.90% 8.90% 0.00%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

ALCAR + ALGYO : ALCAR'In 10.06.2011 tarihli Yonetim Kurulu;'nda sirket
aktifinde bulunan istanbul ili, Eyiip ilgesi, Topgular mahallesi, Tikvesli sokaginda
kayith 13.503,50 m2 arsa alanina sahip kargir fabrika ve mistemilat binalarinin
ALGYQO’ya satilmasi amaciyla degderleme calismalarinin baslatiimasina, karar
verdi.

CLEBI: Belgika'da Briksel Havalimani'nda isletmeci sirket Brussel Airport
Company (TBAC) tarafindan acilan hizmet ihalelerini kaybetti. Kaybedilen ihaleler
arasinda havalimaninda bagaj elleglemesi, yolcu ugaklarinin ramp elleclemesi,
kargo ucaklarinin ramp elleglemesi, havalimani icinde catering malzemelerinin
tasimasi ve havalimani iginde yUk/posta tasimasi hizmetlerinin 7 (yedi) yil siireyle
verilmesi igleri bulunuyordu.

GSRAY: Yonetim Kurulu toplantisinda, Genel Kurul'un olaganusti olarak 2
Temmuz 2011 Cumartesi guni toplantiya ¢agrilmasi kararlastiriimistir. Toplant
gindeminde Kullip'in her tarli kredi, bor¢ ve teminatlarinin yeniden
yapilandiriimasini teminen; GSRAY’In sermaye piyasasinda iglem goéren hisse
senetlerinin ilgili mevzuat cergevesinde satin alinmasi veya c¢ogunluk hissesi
muhafaza edilmek kayit ve kosuluyla satiimasi, rehnedilmesi, teminat
gOsterilmesi, hisseler Uzerinde intifa hakki kurulmasi hakkinda Yénetim Kuruluna,
yetki verilmesi konusu goérisulecektir.

ISFIN: %14.91 oraninda bedelsiz verecek, tarih henlz belli degil. 10.06.2011
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, c¢ikariimis sermayesinin 20 mn TL’si
temettiiden, 24 mn TL’si i¢ kaynaklardan olmak Uizere toplam 44 mn TL artirilarak
295.mn TL'den 339TL'ye yukseltiimesi karari alind1.
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TCELL: Belarus’'ta 12011 tarihinden bu yana yaklasik %63 oraninda yasanan devalliasyona
bagli olarak Belarus'taki istiraki BeST'in tagidigi doéviz agik pozisyonu nedeniyle 2C2011’de 150-
200 milyon ABD dolar araliginda kur farki gideri kaydetmesinin 6ngortldigunu bildirdi. BeST'in
1G2011 tarihli finansal tablolarinda yabanci para bazl finansal borglari 274 milyon ABD dolart,
yabanci para bazl diger yukumlulikleri ise 60 milyon ABD dolari tutarindadir. Haziran 2011'de
gerceklesecek olasi kur degisimine gére TCELL'in 2C2011 mali tablolarina yansiyacak kur farki
giderinin tutari degisiklik gOsterebilecektir. Ayrica, yasanan yuksek devallasyonun ileriki
donemlerdeki etkileri nedeniyle, Belarus operasyonlari ile ilgili olarak serefiye deder distkligu
testi calismalarina baglanmistir.

Makroekonomik Haberler

Milletvekili genel segimine yonelik kesin sonuglarin énimuazdeki glnlerde Yiksek Segim Kurulu
(YSK) tarafindan aciklanmasi bekleniyor; YSK'nin bu duyurusunun ardindan yeni segilen
milletvekilleri yemin edecek; TBMM Baskanhgi i¢in de segim yapilacak. YSK, gimrik oylari
dahil gecerli oylarin segime katilan siyasi partilere ve bagimsiz adaylara dagihmi ve dagihmin
oranlari ile Ulke genelinde siyasi partilerin kazandiklari milletvekili sayisinin dahil oldugu sec¢im
sonuglarinl Resmi Gazete'de ilan edecek. Sec¢im sonuglarinin duyurulmasinin ardindan yeni
milletvekilleri mazbatalarini almak (izere Meclis'e gelecek; se¢im sonucunun agiklanmasindan
sonraki besinci giinde toplanacak Meclis Genel Kurulu'nda ise yemin edecek. Bu sirada,
TBMM'nin yeni baskani igcin de secim sireci baslayacak. Baskan adaylarinin bagvuruda
bulunmasi ve oylama turlarinin ardindan Meclis baskani segilmis olacak. Cumhurbaskaninin en
¢ok oy alan partinin genel bagkanina hukimeti kurma gérevi vermesi, Bakanlar Kurulu listesinin
hazirlanmasi, Cumhurbagkani tarafindan onaylanmasi, hikimet programinin okunmasi ve
glven oylamasinin ardindan Meclis'in 1 Ekim'e kadar tatile girmesi bekleniyor. AKP, 2002'de
yapilan genel segimde yizde 34 oy orani ve 363 milletvekiliyle Parlamentoya girmisti. CHP,
yuzde 19.39 oy ile 178 milletvekili ¢cikarirken MHP baraj altinda kalmisti. AKP, 2007 seciminde
yuzde 46.58 oyla 341; CHP 20.88 oyla 112; MHP yiuzde 14,27 oyla 70 milletvekili gikarmisti.
Secimin resmi olmayan sonucuna gore AKP'nin oy orani ylizde 50, CHP'nin yizde 25.9,
MHP'nin ise ylzde 13 oldu. Bu oy oranlari gergevesinde AKP'nin 326, CHP'nin 135, MHP'nin 54
sandalyeye sahip olmasi, 35 bagimsiz milletvekilinin de Meclis'e girmesi bekleniyor. (Reuters)

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapamsg |Giin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |[Hedef [Potans.(%)
ANACM | 3.94 399 [JH1.25% | 374 | 418 | 460 16.75%
EKGYOD | 3.02 3.03 [H033% | 282 | 310 | 3.40 12.58%
HALKB | 11.85 | 11.95 |4-0.84% | 11.60 | 12.65 | 16.10 35.86%
KOZAL | 2235 | 2245 |[§-045% | 2020 | 2275 | 30.35 35.79%
TOASO | 7.22 7.20 |4#0.28% | 7.04 | 7.90 | 1010 39.89%
YHKBHNK | 4.05 407 [ 9-049% [ 396 | 426 | 540 35.80%

*Model portféyimuzde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir
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Son 1 Son 1 Son 1
Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf.% Ay% Yil %
Amerika
Dow Jones 11951.9R)F -1.42] 12124 4K} 1.14[8) -5.11[40 17.05
S&P 500 1271.0[- -1.40]  1289.0F> -1.18|%F -4.99{1* 16.43
Nasdaq 222111 -1.58]  2256.7H)F -2.35|) -6.65[1 20.24
Avrupa
Almanya - Dax 7069.9K> -1.25]  7159.7[F 0.21|< -4.50{4 16.90
ingiltere - FTSE 5765.84 0.00] 5765.8H> -1.66[4 -2.70[%> 11.66
Fransa - CAC 40 3805.1- -1.90 3878.7RF -1.513F -5.32|1> 7.02
Asya
Japonya - Nikkei 9449.4Rt -0.68] 9514.4[% 0.74|4 -2.07K -2.64
Cin - Sanghay 2679.9K> -0.93] 2705.1K> -1.76/< -6.66[1" 4.28
G. Kore - Kospi 2029.4R> -0.84] 2046.7R> -3.98|3) -4.28[%0 21.13
Hindistan - Sensex 18183.6[< -0.46] 18268.5[- -1.28[%- -1.88[4* 6.56
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 62697.2RF -1.22] 63468.85F -0.59|4 -0.85K> -1.43
Arjantin - Merval 3227.8K- -0.16]  3232.9[ 3.52|4> -4.45[1> 41.49
Meksika - Mexbol 34963.8kF -0.16] 3232.9[ 3.52|{F -4.45[0 41.49
Pariteler
EUR/USD 1.434[ -0.07 1435 1.62[iF 1.61[ 18.42
USD/JPY 80.50[1* 0.21 80.33[1F 0.473F -0.39FF -12.15
Doviz
Dolar Kuru 1.573FF -0.22 1576 [F 0.94FF -1.51FF -0.29
Euro Kuru 2.257[ -0.15 2260RF -2.49]7 0.05]1 17.99
Déviz Sepeti 1.9211) -0.44 1.930[F 1.39[{F -0.16[4 9.94
[Emtialar
Altin 1532.11% 0.19 15202RF -0.87[1F 2.54} 24.81
Brent Petrol 118.09[4> 0.06] 118.02> 3.37[1" 4.23}4 57.84
Bakir 405.6[%> -0.49 4076 1.64[1" 1.25[1" 38.72

Global Borsalar

ABD borsalari, kuresel ekonomideki yavaslamaya dair isaretlerin kayiplarin sirmesine
zemin hazirlamasiyla Cuma gunU dustl. Cin'deki blylimeye yonelik kaygilar ve
Yunanistan'in bor¢ krizi endiseleriyle Nasdaq, Agustos 2010'dan bu yana en blyuk
haftallk dususi kaydetti. Asya borsalari zayif ekonomik veriler ve Yunanistan
endiseleriyle bugiin 2.5 ayin en dislk seviyesine geriledi. CBOE volatilite endeksi ylizde
6.1 yukseldi. Endeksler Ust Uste altinci haftayi disisle kapatirken, gegen hafta Dow ylzde
1.6, S&P 500 ylzde 2.2 ve Nasdaq ylzde 3.3 dusls kaydetti. ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) daha fazla bankaya vyillik stres testleri uygulanacagini agiklamasinin ardindan yerel
bankalarin hisseleri deger kaybetti, KBW banka endeksi ylUzde 0.4 dusti. S&P enerji
endeksi ylizde 1.9, S&P sanayi endeksi yluzde 1.6 dusti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

(s == IMKB 100 Endeksi : 63.700 kapanis
{ Gegtigimiz hafta boyunca 63.500-64.500
araligindaki bir bant iginde hareket eden ve
63.500 seviyesinin altinda hi¢c kapanmadan
haftayi tamamlayan endeks, hafta bazinda
900 puan yukselerek %1.42 oraninda deger
kazandi. Ortalama iglem hacmi, yilbasindan
itibaren bakildiginda 1/3 oraninda geriledi.
Endeksin gegctigimiz hafta boyunca ¢ kez
denedigi halde sadece bir kez (izerinde
kapanma basarisini  gosterdigi  64.200
seviyesi ise yakin direng konumunu korudu.
Bu seviyenin bugin de takip edilmesi
gerektigini disuntyoruz. Endeksin 64.200
seviyesinin Uzerinde bir-iki ginlik kapanis
gergeklestirmedigi slirece yukselis
denemelerinin tepki nitelinde kalmaya devam
edeceg@ini tahmin ediyoruz. Direngler:
64.200-64.700 // Destekler: 63.250-63.000

IMKB 30 Endeksi: 77.777 kapanis

Direngler: 78.650 — 79.000
Destekler: 77.350 — 76.850
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§gi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhi§i sbézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligld konusunda garanti vermemekte ve goOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BélumU’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Deg@erler A.$.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muddr Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurti¢i Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
QOya Alting6zli Pekel Midir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



