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=== Gunluk Biilten

Ajanda

07 Haziran Sal
Euro bdlgesi perakende sat.
Almanya sanayi siparigleri
Euro bolgesi 1G2011 GSMH

06 Haziran Pazartesi
TR TCMB Aylik Fiyat Geligimleri
TR Otomobil Satiglari, Mayis

Euro Bélgesi UFE

08 Haziran Carsamba
TR TCMB . beklenti anketi (TUFE)
TR Sanayi Uretimi

TR Hazine Nakit Dengesi
Almanya toplam sanayi Uretimi

09 Haziran Persembe
Japonya GSYH
ingiltere MB faiz karari
ECB faiz karari

10 Haziran Cuma
Almanya TUFE
ingiltere sanayi tiretimi

12 Haziran Pazar
TR Genel Segimler

13 Haziran Pazartesi
TR Odemeler Dengesi
(C/A= -7.5 mlyr USD)
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Hisze |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
INTEM 9.42 11.6% 1,619,347
HATEK 30.4 11.4%| 15489023
CEMAS | 3.86 0.3%| 56,571,272
IHEVA 1.34 8.9%| 29,705,388
HZNDR | 3.58 7.8%| 3,014334
Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
TUKAS 1.53 -19.9%| 35198,777
IHYAY 1.58 -4.8%| 26,747,724
MRTGG | 1.71 -3.4%|) 7,263,186
BOSS5A | 2.88 S3A4%) 7,234,719
GOZFN 3.84 -3.3%|) 3,088,217
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Piyasa Beklentisi

Endeksin gectigimiz haftayla birlikte baslayan yurt disindan pozitif yonde
ayrisma sireci diin de devam etti. Ozellikle diin %2.3 oraninda yiikselen
Banka endeksinin katkisiyla, IMKB-100 endeksi giinii %1.49 oraninda deger
kazanciyla tamamladi. iki banka hissesindeki deger artisi, endeksin diinki
yukselisinin %42’sini sagladi. Toplam 946 puan deger kazanan endeksin, 230
puani %4.4 yikselen AKBNK'dan, 169 puani da %1.93 ylkselen GARAN’dan
kaynaklandi. BDDK’'nin diin agikladigi verilere gére bankacilik sektoriinin
Nisan itibariyle net dénem karinin gegen yilin ayni dénemine gére %19.3
oraninda dislsle 6.9 milyar lira olarak gergeklesmis olmasina ragmen, Banka
endeksinin dinkl hizh yukselisi dikkat gekti. Borsa’daki yikselise ragmen, TL
doviz sepeti kargisinda 1.9470-1.9480 seviyelerinde yatay kalirken, gosterge
tahvilin faizi 1 baz puan yikseldi. Din hazinenin dizenledidi gosterge
tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz orani %8.95 seviyesinden sonuglandi.
ihalenin hemen sonrasinda %8.87 seviyesine kadar gerileyen gdsterge
tahvilin faizi, giini bir 6nceki giiniin 1 baz puan lizerinde %8.95 seviyesinden
tamamladi. 2030 vadeli gosterge eurobondun fiyati ise diin 50 sent diserek
170.63 dolar seviyesinden kapanirken, CDS’lerin hafif geriledigi gdzlendi.
Bugune baktigimizda din ABD borsalarinin seans sonunda FED Baskani
Bernanke’nin agiklamalarina bagh olarak en yiiksek seviyelerinden yaklasik
%0.8 oraninda hizla gerileyerek gunl hafif ekside kapatmalarinin etkisiyle
Asya piyasalarinin zayif acgildigini  goriyoruz. Bernanke’nin  dinku
konusmasinda ekonomideki yavaslamaya dikkat gekmesine karsilik, daha
fazla parasal destek sadlama noktasinda bir isaret vermemesi, ABD
borsalarina satis gelmesine neden olurken, faiz oranlarinin daha uzun sure
dislk seviyede kalacadl beklentisini guclendirmesi nedeniyle de tahuvil
piyasalarina olumlu yansidi. Bugiin ABD vadelileri yatay seviyede islem
goriyor, Avrupa borsalarinin ise giine hafif diserek baslamasi bekleniyor.
Gosterge tahvilin faizinde ise islemler tezgadh Ustinde %8.92-%8.97
araligindan gegiyor. Bugiin endeksin hafif gevsek agiliginin ardindan
asagi yonlii bir egilim iginde seyredecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Brent ham petrolunin varil fiyati, Gretim artisi yoniinde karar alinmasi beklenen
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti'niin (OPEC) toplantisi éncesinde 116 dolarin
altina geriledi.

e Devlet Bakani Ali Babacan, enflasyonun sepetteki Urlinler nedeniyle sert inis
cikis yasadigini, TUIK'in bunu &nlemek igin metodolojisini degistirmesi
gerektigini soyledi (Milliyet)

e BDP eski genel bagkani Selahattin Demirtas: Abdullah Ocalan serbest
birakilmali (Milliyet)

e Ekonomiyi sogutmak igin sabit faizli kredilerde ylzde 5 oraninda yikseltilen
KKDF yargidan déndu. Simdi tiketicinin Maliye'den 200 milyon TL alacag var.
(Haber Turk)

o BDP Kiirtce ezan okuttu. Diyanet: Kirtge ezan olmaz.(Zaman)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10:00 TR Sanayi uretimi, Nisan — (beklenti: %8.9 — YF: %8.4)
¢ 13:00 Almanya toplam sanayi Uretimi, Nisan — (beklenti: %0.0)
¢ 14:30 TR TCMB |.Beklenti anketi (TUFE)

¢ 17:00 TR Hazine nakit dengesi, Mayis

¢ 17:30 ABD Ham Petrol Stoklari degisimi

¢ 21:00 ABD Bej Kitap

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,517 1.1% 0.7% 3.9% -3.8% 16.3%
IMKB-SINAI 56,213 0.8% 1.2% 9.8% 7.1% 39.6%
IMKB-MALI 93,115 1.3% 0.1% 3.4% -6.5% 9.7%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.6 -0.26 2.09 2.66 2.80 2.26
MSCI EM 1,156 -0.3% -1.1% -1.3% 0.4% 25.0%
MSCI EMEA 395 -0.7% -0.9% -3.7% 0.8% 28.8%
MSCI EUROPE 561 -0.7% -0.8% -5.2% 5.9% 31.0%
MSCI TURKEY 566 0.1% 1.2% -4.2% -9.4% 9.5%
USD/YTL* 1.5718 -0.3% -0.9% -1% -0.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.2980 0.6% 0.6% 3% 19.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.68% 5.69% -0.14%
Spread 267 270 -2
Benchmark Tahvil 8.94% 8.88% 0.68%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

Hazine, diin diizenledidi iki ihaleyle piyasadan 2,3 milyar Lira borglandi. Gosterge
tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz; beklentilerin 5 baz puan altinda, %8,95 olarak
gerceklesti. Piyasaya yapilan 1,5 milyar Liralik satisa rekabetci olmayan teklifler de
dahil edildiginde karsilama orani 3,08 oldu. 3-yillik sabit kuponlu devlet tahvili satisi,
%9,44 bilesik faiz Uzerinden sonuglanarak, %9,45’lik piyasa beklentisine paralel
gerceklesti. Ancak 0,7 milyar Liralk satis miktari, 1,0 milyar Lira olan piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Garsamba gunu gerceklesecek 3,9 milyar Liralik itfa ile
karsilastinldiginda, Hazine’nin borglanmasi haftalik i¢ bor¢ c¢evirme oranini
%58,2'ye getirdi. Yapilan ihalenin tahvil piyasasina énemli bir etkisinin olacagini
disinmemekle birlikte Hazine’'nin borglanma maliyetinin ylkselen enflasyona
ragmen beklentilerin altinda kalmasi, piyasada kisa vadeli olumlu bir hava
yaratabilir.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanmg|Gin K. | Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.93 400 HH1.75% | 374 | 418 | 460 17.05%
EKGYD | 299 294 41.70% | 282 | 3.00 3.40 13.71%
HALKB | 12.40 12.20 |4r1.64% | 11.60 | 12.65 | 16.10 29.84%
KOZAL | 2175 | 2145 |4140% | 2020 | 2225 | 3035 39.54%
TOASO | 740 724 p2.21% | 7.04 | V.90 | 1010 36.43%
YHKBENK | 4.21 415 |4r1.45% | 396 | 4.26 5.50 30.64%

*Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12159.3r 0.57] 12090.0R} -3.27R} -3.79|40 23.87
S&P 500 1293.7|%+ 0.58]  1286.2]- -3.83] -3.47[4 23.15
Nasdaq 2281.21r 0.30] 22745KF -3.85F -4.28|1" 26.86
Avrupa

Almanya - Dax 7121.81" 0.52]  7084.6[r -2.36- -4.95 20.61
ingiltere - FTSE 5879.41 0.28] 5863.2K- -1.85KF -1.63[4* 15.99
Fransa - CAC 40 3880.6[1" 0.45 3863.4KRr -3.15KF -4.37|{ 13.68
Asya

Japonya - Nikkei 9442 9[> 0.67] 9380.4KF -2.59Kr -4.22iF  0.82
Cin - Sanghay 274431 0.60] 2728.0[ 0.03FF -4.18[% 9.26
G. Kore - Kospi 2099.7N8~ -0.65] 21135KF -2.00KF -2.22[4> 28.19
Hindistan - Sensex 18495614 0.41] 18420.1Kr -0.04]> -0.13[4 10.22
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63673.4[" 0.96] 63067.7RF -1.46K- -1.15|1 4.07
Arjantin - Merval 3143.5/" 0.68 312218 -3.15KF  -5.20[4 44.93
Meksika - Mexbol 34830.51" 0.68] 31221FF -3.15KF -5.20[4F 44.93
Pariteler

EUR/USD 1.467[4> 0.64 1458  1.89[%+ 2.41[{F 23.04
USD/JPY 80.23[4+ 0.15 80.12KF -1.58[<}F -0.48|<> -12.20
Doéviz

Dolar Kuru 1.579RF -0.55 1588 -0.88[1  2.23]<F -2.11
Euro Kuru 2.3171 0.12 2.314 14" 0.98}4" 4.74|1F 20.44
Déviz Sepeti 1.947 ) -0.05 10481 0.03[%+ 3.48[{F 10.64
Emtialar

Altin 1543.1R5 -0.26 1547210  0.47[0  3.26[1 24.11
Brent Petrol 115.39[1" 1.02 114.22RF  -1.00}  4.88[1" 60.94
Bakir 41345 -0.21 4142RF 137/  4.16[1 50.58

Global Borsalar

ABD borsalari, Merkez Bankasi (Fed) Baskani Ben Bernanke'nin diinkii olumsuz agiklamalarinin
ardindan dusti. Gine ylkselisle baslayan endeksler Bernanke'nin konusmaya baslamasinin
ardindan eksiye dondi. Asya borsalari da Bernanke'nin diinki agiklamalarinin ardindan bugtin
distl, dolar deger kaybetti. Atlanta'daki bir bankacilik konferansinda konusan Bernanke,
ekonomideki yavaglamaya dikkat gekmesine karsilik, Fed'in ekonomiye daha fazla parasal destek
saglamayi disindigu konusunda bir isaret vermedi. Bernanke, buitgede ciddi kesintiler tzerinde
galisan Washington'daki politikacilara sert bir mesaj génderdi ve toparlanmayi yoldan
cikarabilecekleri uyarisinda bulundu. ABD'de son dénemde agiklanan ve o6zellikle de istihdam
pazarina iliskin olan bazi zayif ekonomik veriler blytk endeksleri destek seviyelerinin altina gekti.
Ekonomideki buyumeyle yakindan ilgili olan finans ve bilgi teknolojileri sektéru hisseleri kayip
verirken,KBW banka endeksi ylzde 0.2 dustl. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

e e =% IMKB 100 Endeksi : 64.463 kapanis
; =i 1 | Bir 6nceki gin i¢sel agidan giic kazanmaya
baslayan ve 63.500 seviyesinin Uzerinde
kapanmayi basaran endeks, din de yakin
direnci konumunda olan 64.200 seviyesinin
hemen (zerinde kapandi. Ancak islem
« | hacmi, bir onceki gin oldugu gibi din de
" haftalik ortalamasinin altinda kaldi. Teknik
agidan gugli goérinim sergileyen endeksin,
zayif kalan islem hami nedeniyle, buglin de
yakindan izlenmesinin yerinde olacagini
dislnidyoruz. Gegtigimiz haftadan itibaren
yurt disi piyasalardan olumlu ayrismaya
i ] devam eden endeksin, guni 64.200
S — == : 1 direncinin Uzerinde tamamlamayi bagsarmasi
W _ = 4 | durumunda, 200-ginlik basit ve agirhkli
e g : i i HO’larinin bir arada yer aldigi 65.600-750
seviyelerine dogru ylkselme potansiyelinin

e . = - = .~ agirhk kazanacagini tahmin ediyoruz.
; 1. | Direngler: 65.100-65.750 // Destekler:
b s — = 64.050-63.500

IMKB 30 Endeksi: 78.561 kapanis

Direngler: 79.300 — 80.000
Destekler: 77.700 — 76.850
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)
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