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Piyasa Beklentisi

Merkez Bankasi (MB) din yayimladigi Mayis ayi “Fiyat Gelismeleri
Raporu’nda, gectigimiz hafta Cuma giini agiklanan Mayis ayr TUFE
enflasyonuna iliskin degerlendirmelerde bulundu. Raporda, %2.42 olarak
aciklanan Mayis ay1 TUFE verisinin taze meyve fiyatlarindaki yiiksek oranli
artistan kaynaklandigi belirtildi. Olumsuz hava kosullarindan dolayr mevsim
meyvelerinin fiyatlarinin normallerin tzerinde seyretmesi, MB’ye gére manset
enflasyonu 1.3 yiizde puan yukar gekti. Hatirlanacagi tzere, gegtigimiz hafta
Cuma giinii aciklanan Mayis ayinda TUFE verisi, beklentilerin 1.40 yiizde
puan Uzerinde gelmisti. Raporda, meyve fiyatlarindaki dénemsel artig
trendinin Haziran ayinda tersine doénmesiyle birlikte enflasyonun tekrar
gerileyece@i 6ngorisinde bulunuldu. S6z konusu agiklamalarin ardindan

gbsterge tahvilin faizi, %8.87 seviyesine kadar geriledi; ancak Moody's
Turkiye analisti Sarah Carlson’in segimlerden sonra not artirimi beklentilerini
gblgeleyen agiklamalariyla birlikte hizla %8.97 seviyesine kadar yukseldi.
Carlson’in “Turkiye'nin cari agik finansmaninda hizli bozulma var, bu durum
kredi notunda baski yaratabilir’ seklindeki degerlendirmeleri, bono ve doéviz
tarafinda satis baskisi olustururken, hisse senedi piyasasi lzerinde olumsuz
bir etkisinin olmadigi goézlendi. Bugiin yapilacak ihaleler oncesinde diin
gosterge tahvilin faizi 6 baz puan ylkselerek gini tamamlarken, TL de
doviz sepeti karsisinda %0.52 oraninda deger kaybetti. Endeks ise %1.13
oraninda deger kazanarak gegtigimiz hafta oldugu gibi yurt disI piyasalardan
olumlu yénde ayrismaya devam etti. Bugline baktigimizda, Asya borsalarinda
karisik bir seyir géze carpiyor; ABD vadelileri ortalama %0.20 oraninda artida
islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise gine hafif dususle baslayacagi
ongoruliyor. Gosterge tahvilin faizinde ise islemler tezgah Ustiinde %8.91-
%8.96 araligindan gegiyor. Bugiin endeksin hafif yukari yénlii bir egilimle
acilmasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Yabanci yatinmcilar Mayis ayinda net 592 mn USD tutarinda satis

09 Haziran Pergsembe
Japonya GSYH
ingiltere MB faiz karari
ECB faiz karari

10 Haziran Cuma
Almanya TUFE
ingiltere sanayi tiretimi

12 Haziran Pazar
TR Genel Segimler

13 Haziran Pazartesi
TR Odemeler Dengesi
(C/A= -7.5 mlyr USD)

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi

64,000

sastr| 0 gerceklestirdiler. En ¢ok alinan hisseler TCELL, EKGYO ve THYAO
83225 0 3500 olurken, en ¢ok satilanlar ise MGROS, GARAN ve TUPRS oldu.
o o 5230 Z‘ﬁ e Hazine bugiin 20 Subat 2013 itfali gdsterge tahvilin yeniden ihracini ve 4
' o0 Haziran 2014 itfali 3 ayda bir sabit kuponlu tahvilin ilk ihracini
o gerceklestirecek.
52000 ! 1000 e Bankacilik sektérindeki 20 Mayis itibariyla 594.9 milyar dizeyinde olan
31.Mav 01.Haz 02.Haz 03.Haz 05.Haz krediler, 27 Mayis itibariyla %1.36 artisla 602.96 milyar liraya yiikseldi. Bu
= XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

durumun, kredi buyime hizinda bir yavaslamaya isaret etmedigini ve 23
Haziran tarihindeki PPK toplantisinda ZK’larda artis olma
kuvvetlendirdigini disuntyoruz.

ihtimalini

¢ EUR diin AB dénem bagskani Jean-Claude Junker’in euronun fazla degerli
Hiszse |Kapamg|Ded.(%)| Hacim (TL) oldugu agiklamasinin ardindan kaydettigi disis sonrasinda bugin Asya'da
HATEK | 27.30 11.4%( 9,080,902 yukseliyor.

IHGZT | 2.93 11.4%| 8945975 e Brent ham petroliiniin varil fiyati, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin
BJKAS | 0.88 11.0%) 61,177,974 (OPEC) bu hafta dretim artirabilecegi beklentisi ve zayif ekonomik
IDGYOD 5.98 9.1%| 2,020,876 aoriiniimiin talebe zarar verecedi endisesivle 114 dolarin altina diistii.
ASUZU | 114 6.5%| 5854678

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10.00 TR Babacan Bloomberg HT’de konusuyor

En Gok Diigen Hisseler

Hisse |Kapamig|Ded.(%)| Hacim (TL) ¢ 11:00 Euro bolgesi GSMH, 12011 — (beklenti: %0.8)

TUKAS | 1.91 21.4%| 32,584,868 ¢ 12:00 Euro bdlgesi perakende satiglar, Nisan — (beklenti: %0.4)
CEMAS| 3.53 10.6% 44,303,215 ¢ 12.30 TR BBDK Bankacilik Sektori Bilangolari, Nisan

DGZTE | 2.75 0.2%| 1,600,236 ¢ 13:00 Almanya sanayi siparigleri, Nisan — (beklenti: %2.0)
GUSGR | 2.3 7.3%| 2,287,821 ¢ 17:30 ABD Ham Petrol Stoklari degisimi

OLMKS| 9.12 -5.0%) 2,568,012 ¢ 21:00 ABD Bej Kitap

¢ 22:45 FED Baskani Bernanke konusuyor

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,517 1.1% 0.7% 3.9% -3.8% 16.3%
IMKB-SINAI 56,213 0.8% 1.2% 9.8% 7.1% 39.6%
IMKB-MALI 93,115 1.3% 0.1% 3.4% -6.5% 9.7%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 1.6 -0.26 2.09 2.66 2.80 2.26
MSCI EM 1,156 -0.3% -1.1% -1.3% 0.4% 25.0%
MSCI EMEA 395 -0.7% -0.9% -3.7% 0.8% 28.8%
MSCI EUROPE 561 -0.7% -0.8% -5.2% 5.9% 31.0%
MSCI TURKEY 566 0.1% 1.2% -4.2% -9.4% 9.5%
USD/YTL* 1.5718 -0.3% -0.9% -1% -0.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.2980 0.6% 0.6% 3% 19.9% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.68% 5.69% -0.14%
Spread 267 270 -2
Benchmark Tahvil 8.94% 8.88% 0.68%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alisg kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sektorii : Otomotiv Distribitorleri Dernegi (ODD) tarafindan agiklanan
verilere gére Mayis ayinda otomobil ve hafif ticari arag satislarinin toplami 80,468
adet oldu ve 2010 yili Mayis ayina gore %36 artiga isaret etti. Bu yilin ocak-mayis
doéneminde Tirkiye’de otomobil ve hafif ticari arag¢ satislarinin toplami ise 339,650
adedi olurken, 2010 yilinin ayni dénemine goére ylzde 56.26’lik bir buylime
gerceklesmis oldu. ODD tarafindan yapilan degerlendirmede, Merkez Bankasi’'nin
kredi biyUimesini yizde 25’ler seviyesinde tutmak amaciyla almis oldugu kararlarin
etkisinin, Mart ayindan sonra Nisan ve Mayis aylarinda da otomotiv pazari Gzerinde
baski olusturdugunu ve buyime hizinda yavaslamaya neden oldudu kaydedildi.

OTKAR: Otokar muhtelif tiplerde 6x6 Arma Taktik Tekerlekli Zirhli Arag ile bu
araglarin yedek parga ve egitimi ile 6zel ekipmanlarini kapsayan yaklasik 63.2
milyon dolarlik yeni bir ihracat baglantisini kesinlestirdigini agikladi. S6z konusu
siparisle ilgili teslimatlarin 2012 yili icinde partiler halinde gergeklestiriimesinin
planlandigi ifade edildi.
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Makroekonomik Haberler

Merkez Bankasi, meyve fiyatlarindaki artigin tersine dénmesi ile Haziran TUFE rakamlarinin gerilemesini
bekliyor. Mayis ayinda gerceklesen rakamlarin degerlendirildigi aylik fiyat gelismeleri raporunda taze meyve
fiyatlari enflasyondaki artisin temel nedeni olarak gdsteriliyor. MB’ye goére, olumsuz hava kosullarindan dolayi
mevsimsel meyvelerin fiyatlarinin normallerin lizerinde seyretmesi manset enflasyonu 1,3 puan yukari ¢ekti. Bu
dénemsel artis trendinin tersine dénmesi ile MB, Haziran ay1 TUFE’sinde bir disls bekliyor. Tahmin ettigimiz gibi
MB, enflasyon rakamlarina iyimser bir yaklagsim gdstermeyi tercih ediyor. Gida enflasyonundaki bu diststn
bizim ilk tahminlerimize gére daha kisitl bir etki yaratarak yilsonu TUFE rakamini %6,8 seviyesine indirmesini
bekliyoruz. Piyasa tarafindan yakindan takip ediimese de gekirdek TUFE’de siiregelen yukari yonlii trendin gida
fiyatlarindaki volatilite ile paralel oynaklik gosteren manset TUFE’den daha ciddi bir gdsterge oldugunu
dustnlyor ve O6nUmulzdeki ay %5 seviyesini asmasini dngdriyoruz. MB’nin guvercin tutumu géz o6ninde
bulundurdugumuzda, para politikasi tarafinda faiz artisi yéninde bir tepki beklemiyor ve ilk artis kararinin
Adustos toplantisinda alinmasini 6ngériyoruz.

Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunun cari agik nedeniyle asag:i yonde baski altinda oldugunu acikladi.
Haber kaynaklarina gore kredi derecelendirme kurulusu, cari agik finansmanindaki hizli bozulma portfoy
girislerine asiri bagimhhk yaratarak kirilganhik olusturuyor. Yapilan agiklamada surdirilebilir bir maliye
politikasinin 6nemine deginen kurum, faiz digi fazla arttirilarak bor¢ stokunda disis saglanmasi ve doéviz
rezervlerindeki artigin Tirk Ekonomisini dis soklara karsi daha dayanikli duruma getirecegi savundu. Moody’s’in
bahsettigi sorunlarin Turk ekonomisi igin son 6 aydir slregeldigini ve buna bagl olarak yapilan agiklamanin
herhangi bir slrpriz igermedigini dislnliyoruz. Diger taraftan kredi notunun asagi yonde baski altinda kalmasini,
not diisirme ihtimali gok dusuk olsa dahi Turkiye’nin risk primini yukari ¢ekebilecedine inaniyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapang|Gin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.{%)
ANACM | 4.00 404 [H099% [ 374 | 418 | 460 15.00%
EKGYD | 294 290 |41.38% | 282 | 300 | 340 15.65%
HALKB | 1220 | 11.80 [43.39% | 11.60 | 12.656 | 16.10 31.97%
KOZAL | 2145 | 2110 [4M1.66% | 2020 | 2225 | 30.35 41.49%
TOASO | 7.24 748 |[4F321% | 7.04 | 7.90 | 1010 39.50%
YKBNK | 4.15 404 |4272% | 396 | 426 | 540 32.53%

*Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12090.0N> -0.50] 12151.3RL -3.82K} -4.34[40 23.16
S&P 500 1286.2[%- -1.08]  1300.2]- -4.39]- -4.03[4 22.44
Nasdagq 227451) -0.78]  22023F)  -4.13[)  -4.56[% 26.49
Avrupa

Almanya - Dax 7084.61R- -0.34]  7109.0KF -2.87K- -5.44|1" 19.98
ingiltere - FTSE 5863.2[1 0.14] 5855.0KF -2.12KF -1.90[4> 15.67
Fransa - CAC 40 3863.4[HF -0.70] 3890.7F -3.58K- -4.80[1 13.17
Asya

Japonya - Nikkei 943490 0.58] 9380.4Kr -2.67Kr -4.30iF -0.90
Cin - Sanghay 2728.0[ 0.00] 2728.0K- -0.56[- -4.74[1> 8.61
G. Kore - Kospi 2096.8N- -0.79] 21135K> -213KF  -2.36[4 28.01
Hindistan - Sensex 18403.8%- -0.09] 18420.1}r -0.54]- -0.62|4 9.67
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63067.7R- -1.98] 643405KF -2.40KF -2.10[4~ 3.08
Arjantin - Merval 3122118~ -1.36] 3165.0K> -3.81- -5.84[1 43.94
Meksika - Mexbol 34673.5N8- -1.36] 3165.0K8- -3.81KF -5.84[1> 43.94
Pariteler

EUR/USD 14614 0.26 1458 1.50[% 2.01[4F 22.56
USD/JPY 80.29[4+ 0.21 80.12KF -1.51K;F -0.42<F -12.14
Doéviz

Dolar Kuru 1.585RF -0.22 1588 -0.55[ 2.58]<F -1.79
Euro Kuru 2.316[ 0.07 23141  0.93[ 4.69|1 20.38
Déviz Sepeti 1.948[4> 0.52 1938/ 0.08/%+ 3.53[4F 10.69
Emtialar

Altin 1545.7 R -0.10 1547210  0.64]0 3.43[1 24.32
Brent Petrol 113.89R5 -0.29 114.22RF  -2.2914>  3.52|4F 58.85
Bakir 4116~ -0.64 4142RF  -1.80[1"  3.70[10 49.93

Global Borsalar

ABD borsalari, son donemde agiklanan bazi zayif verilerin ekonomideki olumsuz gérinimu
desteklemesiyle din dusti. Ekonomideki duruma en duyarh sektorlerin kayiplarda bagi cektigi
dinkl seansta, disltse banka ve enerji hisseleri 6ncllik etti. Asya borsalari ABD borsalarindaki
kayiplarin ardindan bugun dustu. Bank of America hisseleri yuzde 4'lik disisle Mayis 2009'dan
bu yana en dusik kapanigi gergeklestirdi. Hisseleri ylizde 1.3 degder kaybeden petrol devi Chevron
Dow endeksinin en gok kayip verenlerinden oldu. Petrol fiyatlari, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler
Orguti'nin (OPEC) Uretim hedeflerini ylkseltecegi beklentisiyle diin distii. Yeni bir mizik
hizmetinin tanitimini diin yapan Apple'in hisseleri yiizde 1.6 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

(S R “=4 IMKB 100 Endeksi : 63.516 kapanis
: “* |Endeksin din zayif seyreden vyurt disi
piyasalara ragmen ginin en ylkseginden
kapanmasini, i¢gsel agidan gli¢ kazanmaya
basladiginin bir isareti sayiyoruz. Ancak din
oldukgca dusiuk gergeklesen islem hacmi
. | nedeniyle, bir-iki gin daha izlenmesinin
... yerinde olacagini dusindyoruz. Endeksin
din 1.609 mn TL olarak gergeklesen islem
hacmi, son hafta ortalamasi olan 2.071 mn
TL’nin %22 altinda kaldi. Gegtigimiz haftayi
yurt disi  piyasalardan olumlu ydénde
ayrisarak tamamlayan ve sinirli dlglide de
= = ©  olsa deger kazanmayi bagaran endeksin, bu
L R e i |hafta basinda da olumlu ayrismaya devam
~ ettigini gorlyoruz. Endeksin 6zellikle 64.200
seviyesini asmasi durumunda, 200-gunlik
VN A l. | basit ve agirhkhh HO’larinin bir arada yer
e - _ : — -~ aldigi  65.600-750 seviyelerine  dogru
= ' : — i | ylkselme potansiyelinin agirlik kazanacagini

i» | tahmin ediyoruz.

«  Direncgler: 64.200-64.650 // Destekler:
* 163.000-62.600

IMKB 30 Endeksi: 77.226 kapanis

Direngler: 77.700 - 78.200
Destekler: 76.700 — 76.150




@ MENKUL DEGERLER

Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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