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En Gok Yii

Hisze |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
ATEKS 5.02 19.0%( 3,646,314
IDGYD 5.48 12.3%| 2,596,783
UCAK 249 11.7%| 12,088,647
SNPAM | 4.34 9.3%| 1,357,230
GUSGR | 2.48 8.3%| 5190473

En Gok Diigen Hisseler

Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
MTEKS | 2.25 A1.1%] 22,297,172
CEMAS | 3.95 -8.1%| 25,380,806
AKBNK | 7.14 -3.8%]125,831,799
ALBRK | 2.14 -3.6% 1,469,850
DAGI 3.23 -3.6%| 13,598,077

06/06/2011

Piyasa Beklentisi

Cuma giini pes pese gelen olumsuz veri ve haber trafigine karsin endeks,
%0.48 oraninda sinirli bir deger kaybi yasadi. Endeks, Cuma gunu agilista
63.700 seviyelerine kadar yiikselmesine ragmen saat 10:00'da agiklanan
TUFE verisinin yilksek tahminin bile oldukca (izerinde gelmesi nedeniyle,
63.000 seviyesine kadar geriledi. Ogleden sonraya kadar bu seviyelerde
tutunmaya calisan endeks, saat 15:30'da ABD’de aciklanan tarim-disi
istihdam verisinin tahminlerin olduk¢a altinda gelmesi nedeniyle, bu kez
62.500 seviyesinin altina kadar geriledi. Daha sonra yeniden 62.500
seviyesinin Uzerine ylkselmeye calisan endeks, bu kez saat 16:40’ta gelen
AKBNK haberiyle sarsildi. Demir Sabanci’nin AKBNK’nin halka agik kisminin
%5.8’'ine isabet eden miktardaki hissesini satis amaciyla MKK'ya kayit
ettirmek Uzere bagvurdugu haberinin hemen ardindan, AKBNK hisseleri
%5.66 oraninda duserken, endeks de gunin en dusugiu olan 62.162
seviyesine kadar geriledi. Ancak endeks, son 40 dakika iginde bu seviyeden
62.806 seviyesine kadar tekrar yikselmeyi basardi. Toplam 305 puan deger
kaybeden endeksin, 201 puanlik kaybi ise %3.77 oraninda disen AKBNK
hisselerinden kaynaklandi. Endeks, bdylece haftalik kapanisini “kritik” 62.500
seviyesinin Uzerinde tamamladi ve dort haftalik st Uste diglsline de son
vermis oldu. Beklentilerin olduk¢a Uzerinde gelen enflasyon verilerinin
ardindan %9.02 seviyesine kadar yikselen gosterge tahvilin faiz orani ise
%8.88 seviyesinden kapanarak son bes haftalik Ust Uste ylkselisine son verdi.
Doviz sepeti ise son bes haftadir izledigi bir hafta ylukselen, bir hafta disen
seklindeki serisini surdurdu. Bir dnceki hafta %1.96 deger kazanan sepet,
gectigimiz hafta %0.78 geriledi. Bugline baktigimizda paritenin yurt igi
piyasalarin kapandigi saate gdre %0.45 oraninda daha deger kazanmig
olmasi dikkat c¢ekiyor. Bunda ABD'de aciklanan zayif istihdam verisinin
faizlerin daha uzun sure dusuk kalacagi beklentisini gliclendirmesinin yani sira
Yunanistan'l temerritten kurtaracak mali yardimi Temmuz'da alabilmesi
olasihginin glglenmesi ve Portekiz'de de siyasi belirsizligi bitiren segimler
etkili oldu. Bugilin Asya’da Hong Kong, Cin ve Glney Kore piyasalar tatil.
Acik olan Japonya borsasi %1.15,Hindistan borsasi ise %0.45 ekside islem
goriyor. ABD ve DAX vadelileri ise yatay/hafif asagi yonlu bir seyir izliyor.
Gosterge tahvilin faizinde ise islemler tezgadh ustinde %8.88-%8.91
araligindan islem goériyor. Veri akisi bakimindan zayif olan bugiin
endeksin yatay agilmasini ve sikisik bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e ABD borsalari, Cuma ginu agiklanan zayif tarim disi istihdam verisinin
ekonomide yavaglama endiselerini guglendirmesiyle dustl, dolar endeksi 05
Mayis’'tan itibaren en disik seviyesine geriledi. Asya borsalari ABD'de
aciklanan olumsuz istihdam verisinin ardindan bugin geriledi.

¢ Portekiz'de Pazar guni yapilan genel secimleri, muhalefetteki merkez sag,
oylarin %39'unu alarak kazand.

e Erdogan: Secim sonrasi en biyilk projemiz anayasa, kredi derecelendirme
kuruluslar slibjektif (Sabah).

o Turkiye'nin Mayis enflasyonu sok edici, secim sonrasi sert tedbirler alinabilir
(Wall Street Journal)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ Hong Kong, Cin ve Gliney Kore piyasalari tatil
¢ 10.00 TR Merkez Bankasi Fiyat Gelisimleri Raporu
 12:00 Euro Bélgesi UFE, Nisan — (beklenti: %0.8)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,113 -0.2% 0.1% 7.6% -4.4% 14.3%
IMKB-SINAI 55,821 -0.3% 0.5% 12.0% 6.3% 36.9%
IMKB-MALI 92,762 -0.2% -0.3% 8.2% -6.9% 7.7%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.0 -0.04 2.21 2.71 2.81 2.26
MSCI EM 1,159 -0.7% -0.8% -1.0% 0.7% 27.6%
MSCI EMEA 398 -0.1% -0.2% -3.0% 1.5% 30.0%
MSCI EUROPE 565 0.1% -0.1% -4.5% 6.7% 32.8%
MSCI TURKEY 565 0.3% 1.1% -4.3% -9.5% 10.0%
USD/YTL* 1.5841 0.1% -0.1% -2% 0.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.2865 0.2% 0.1% 3% 18.9% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.80% 5.76% 0.73%
Spread 274 281 -7
Benchmark Tahvil 8.75% 8.86% -1.24%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sektorii: Sanayi Bakani Nihat Ergliin, son dort aydaki verilere bakarak
Tarkiye’nin otomotivde yeniden ithalatgi konumuna diisme riski bulunduguna dikkat
cekti ve segimden sonraki donemde gelismelere bakilarak gerektiginde bir ek
verginin gundeme getirilebilecegini soyledi. Ergln, ithalatin 6ninin alinamaz
noktalara gelirse o zaman bagka vergi politikalari Uzerinde ¢alisilabilecegdini ancak
bugin itibariyle boyle bir noktada olunmadigini belirtti.

AKBNK: Demir Sabanci 91.23 milyon adet Akbank hissesi satisi igin MKK’ya
basvurdu. Satiga konu olan miktar bankanin toplam hissesinin yaklasik %2.3'ine ve
halka acik kismin ise yaklasik %5.8’ine tekabul ediyor. Her ne kadar satis haberi
borsaya bildirildikten sonra Akbank hissesi %4’e yakin deger kaybetse de (Cuma
gunini Akbank hissesi %3.8'lik disusle kapatirken bankacilik endeksindeki disis
%1.2 seviyesinde gerceklesti) Sabanci ailesinin gegmis yillardaki Sabanci Holding
ve Akbank hisselerindeki satiglari hatirlandiginda bu satis isleminin de Akbank
hissesi lizerinde bir stire daha baski yaratmasi muhtemeldir. (Olumsuz)

EKGYO: Emlak Konut GYO, Basaksehir Kayabasi 1.etap (Merkez Kayasehir)
projesinde, Arsa Satisi Karsihdi Gelir Paylasimi isinde yiiklenici ile yapilan
s6zlesmeye ek bir protokol imzalandigini duyurdu. Bu ek protokole goére, proje satis
toplam geliri, 21.7 milyon TL artarak 121.7 milyon TL’ye yukselirken, Emlak Konut
GYO, arsa satig karsihdi asgari sirket payi toplam geliri ise 32 milyon TL’den 39
milyon TL'ye yiikselmistir. Ote yandan, revizyonun degerlememize etkisinin kisitl
olmasini goéz 6niine alarak, haberin hisse performansi Uzerindeki etkisinin de sinirli
olmasini beklemekteyiz. (No6tr)

ISCTR: is Bankasi 300 milyon TL nominal degerli 516 giin vadeli banka tahvili ihraci
icin 6-7-8 Haziran 2011 tarihlerinde talep toplayacak. Benzer vadedeki Hazine
bonosunun Gzerine 90 baz puanlik ek getiri ile ihrag edilecek olan banka bonosunun
miktarinin is Bankasrnin blyGkligi géz éniine alindiginda ¢ok énemli olmadigini
distnlUyoruz. Ancak bu ihracin bankanin fonlama yapisini gesitlendirmesi ve faiz
riskini azaltici ydnde katki saglamasini bekliyoruz. (Notr)
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ISGYO : is GYO %33 bedelsiz sermaye artirimina bugiin basliyor. Sirket sermayesi, 450 milyon TL'den 600
milyon TL’ye yukseltilecek. Baz fiyati hisse basina 1.32 TL olarak hesapliyoruz. Dinya gazetesinde yer alan bir
habere gore, is GYO, izmir Bayrakl’daki 18,393 metrekare arsasinin {izerinde gelistirecegi karma projesinin
temelini 2011 yilsonuna kadar atmay! planhyor. izmir karma projesi, konut, ev-ofis ve perakende (avm) béliimleri
barindiracak. Habere gére, izmir projesi, 26,522 metrekare kiralanabilir ve satilabilir garsi alani ile 29,098
metrekare kiralanabilir ve satilabilir konut alani barindiracak. Projenin 2013 yilsonuna kadar tamamlanmasi
planlaniyor. izmir arsasi, is GYO’nun portfdy deger tablosunda 29 milyon TL net aktif deger ile kayithdir. Sirketin,
Uskiidar, Kartal ve Tuzla'da da arsalari bulunmaktadir. Proje gelisimi acisindan, Sirket ydnetiminden, izmir
projesinin en dnce gerceklesebilecek projelerden oldugu bilgisini daha énce edinmistik. Buna ragmen, is
GYO’nun izmir projesi ingaatina baslayacak olmasinin olumlu oldugu goérisiindeyiz. Sirket, bir siiredir proje
gelistirme agisindan sessiz bir dénem gegirmistir. Ote yandan, is GYO, mevcut Net Aktif Dederine gore %43
iskontolu islem gérmekte iken, sektdr ortalama iskontosu %8’dir. (Hafif Olumlu)

TSKB GYO, Bilici Yatirim ile ortak sahip oldugu Adana Seyhan’daki arsa Uzerinde yapilacak olan 5 yildizli otel
ingsaatinin gerceklestiriimesi amaciyla, Bilici Yatirim ile %50-50 ortaklik ile ‘Bilici Yatinm — TSKB Otel Projesi Adi
Ortakhgr kuruldugunu duyurdu. TSKB GYO ile Bilici Yatinm, Adana’da gelistirilecek otel arsasinin %50-50
ortagidir. Nisan 2011'de, TSKB GYO, otel projesi kapsaminda insaat ruhsati almak Uzere gerekli
yetkilendirilmelerin yapildigini duyurmustu. Sirket, 200 oda kapasiteli 5 yildizli bir otel projelendirmektedir.
Haberler, proje surecindeki hizlanmayi géstermektedir ama bu asamada hisse Uzerindeki etkisinin nétr olmasini
beklemekteyiz. (No6tr)

YKBNK: Yapi Kredi Bankasi (YKB) 1.0 milyar TL nominal degerli ve 175 guin vadeli banka bonosuna iligkin talep
toplama islemi, 08-09-10 Haziran 2011 tarihlerinde gergeklestirilecektir. Hatirlanacagdi tzere YKB 300 milyon
TL'lik kismi nitelikli yatinmcilara tahsis edilmek Uzere toplam 3.5 milyar TL'lik banka bonosu/tahvili ihraci igin
SPK’ya basvuruda bulunmustu. Gergeklestirilecek olan ihraglarin bankanin fonlama yapisini ¢esitlendirerek faiz
riskine karsi korunmasini artiracagini disunuyoruz. (Notr)

Makroekonomik Haberler

TUFE’nin Mayis ayinda kaydettigi %2,42’lik artig, beklentilerin iki katini agmasi ile piyasalar igin olumsuz
bir siirprize yol agti. Ekim 2008’den bu yana en yuksek aylik rakam olan bu gerceklesme %1,02’'lik piyasa
6ngorusinin ve bizim %1’lik tahminimizin oldukga tzerinde yer alirken yillik TUFE'de neden 2,9 puanlik artigla
%7,17 seviyesine ulasiimasina yol agti. Bu seviyenin Merkez Bankasi’'nin (MB) yaptidi uyarilar paralelinde
%5,5’lik resmi hedefin Gzerinde oldugunu gérmekle beraber, Banka tarafindan yapilan uyarilarin tonlamasinin bu
dlgekte bir artis igin bir miktar zayif kaldigini diisiiniiyoruz. UFE tarafinda ise %1’lik ortalama piyasa tahmini ve
%0,9’luk 6ngérimuzin oldukga altinda kalan %0,15’lik artisin olumlu bir surprize isaret ettigini not edelim. Ancak
gecgen yil Mayis ayinda Uretici fiyatlarinin gerilemis olmasi yillik UFE’de 1,4 puanlik yiikselisle %9,63 diizeyine
gelinmesine yol agmis durumda.

Mayis ayi1 rakamlarinin ardindan yilsonu igin %7,6 TUFE éngériimiizii ve ilk faiz artiginin Agustos ayinda
gelebilecegi yoniindeki beklentimizi koruyoruz. Enflasyon tahminimiz igin, TL'nin sepete karsi 1.94
dizeyindeki zayif seyrinin geciskenlik tehlikesini artirmasi sebebi ile risklerin yukari yonde daha agir bastigi
fikrindeyiz. Ongérimiizde olasi bir yukari yénli gincelleme igin MB’'nin bu noktadan sonra yapacagi para
politikasi tercihlerini takip edecegiz. Fiyatlar (izerinde biriken baskilari ve daha énemlisi yiikselen TUFE'nin
ileriye donik beklentiler Gzerindeki olumsuz etkilerini sinirlamak igin zorunlu karsilik artiglarinin etkin bir politika
araci olacagina inanmiyoruz. MB’nin politika faizi artiglarini 4G11 ya da otesine ertelemesi durumunda
TUFE tahminlerimiz igin daha fazla yukari yénlii risk olusacagini éngériiyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapang|Gin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.{%)
ANACM | 4.04 398 [HM.51% | 320 | 408 | 460 13.86%
EKGYD | 290 292 [068% [ 274 | 3.00 | 340 17.24%
HALKB | 11.80 | 11.65 [4#1.29% | 11.00 | 12.65 | 16.10 36.449%
KOZAL | 2110 | 21.30 [{-0.94% | 2020 | 2225 | 30.35 43.84%
TOASD | 748 770 F286% | 740 | 8.20 | 1010 35.03%
YKBNK | 4.04 406 [025% | 374 | 414 | 5480 36.14%

*Model portfoyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12151.3RF -0.79] 122486[} -2.33FF -3.86[1~ 22.34
S&P 500 1300.2[%- -0.97 1312.9RF  -2.32RF -2.99|4 22.09
Nasdag 2202 3N- -1.48] 23267 -1.87FF -3.81[4* 25.12
Avrupa

Almanya - Dax 7109.0/4F 0.49 707411 -0.72R)  -5.11[40 19.70
ingiltere - FTSE 5855.01F 0.12]  5847.9RF -1.41KF  -2.04[4 14.22
Fransa - CAC 40 3890.714" 0.02] 3889.9Rr -1.32]F -4.12|4 12.59
Asya

Japonya - Nikkei 9375.1<» -1.23 94922R}F  1.37RF  -4.913F  5.31
Cin - Sanghay 2728.01r 0.84] 27052/ 0.80> -4.74]1 6.83
G. Kore - Kospi 2113.5[%~ -0.03 2114210 0.94KF -1.58|1" 27.00
Hindistan - Sensex 18281.0R> -0.52] 18376.5/% 0.27<> -1.28|1> 6.80
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 643405/ 0.19] 64218.1[4> 0.60[- -0.12[1> 4.32
Arjantin - Merval 3165.0[4" 0.46 3150.3RF -2.46[> -4.55|4F 45.10
Meksika - Mexbol 35123.9[4F 0.46] 3150.3[- -2.46[ -4.55|1" 45.10
Pariteler

EUR/USD 1464} 0.03 14631 2.46[ 217[4F 22.28
USD/JPY 80.32[4 0.01 80.318F -0.78RF -0.38|8F -12.59
Doviz

Dolar Kuru 1.5764" 0.09 1574RF 1760 2.01[3F 1.98
Euro Kuru 2.3064r 0.09 23041 0.66[> 4.27|1F 19.87
Doviz Sepeti 1.938[4" 0.00 1.938RF -0.31[> 3.00[4* 10.25
Emtialar

Altin 1546.514r 0.27 1542414 0.441 3.49[4" 26.64
Brent Petrol 115.34 %> -0.66 116.1114>  0.65[1 4.84|1+ 60.63
Bakir 41431 0.19 4135 -0.50[" 4.38[1F 47.92

”SARI”ya boyali borsalar tatil nedeniyle kapalidir.

Global Borsalar

ABD borsalari, Cuma gini acgiklanan zayif tarim disi istihdam verisinin ekonomide yavaslama
endiselerini guglendirmesiyle disti. Ug biylk endeks besinci haftayr da kayiplarla geride
birakirken, analistler endekslerin kisa vadede yeniden istikrar kazanabilecedini belirtiyor. Asya
borsalari ABD'de agiklanan olumsuz istihdam verisinin ardindan bugiin disti. ABD'de Cuma
glinkli seansin ilk saatlerinde zayif tarim digi istihdam verisiyle yogun satis gergeklesti, ancak
daha sonra beklentilerin lizerinde agiklanan hizmetler PMI verisi borsada bir miktar toparlanma
sagladi. ABD verilerine gore, tarim disi istihdam Mayis'ta 54,000 ile beklenenin altinda artarken,
issizlik orani da ylzde 9.1'e yukseldi. Buylk endekslerin (gl de gegen hafta yizde 2.3'luk disus
kaydetti ancak yine de yillik bazda Dow yuzde 5, S&P 500 ylzde 3.4 ve Nasdaq yuzde 3 yikselis
elde etmis durumda. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“d IMKB 100 Endeksi : 62.806 kapanis

Endeks, Cuma gini ozellikle Il. seansta
“kritik” 62.500 seviyesinin altinda ve Ustlinde
dalgalanmasinin ardindan kapanis itibariyla
62.500 seviyesinin Uzerinde kalmayi basardi
ve son doért haftalik araliksiz diglstine son
verdi. Endeksin gegtigimiz haftayr hem “kritik”

. | 62.500 seviyesinin Uzerinde hem de haftalik

.....
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%0.64 oraninda deger artisiyla
tamamlamasini olumlu buluyoruz. Endeksin
bu haftayi da 63.000-63.500 aralidinin
Uzerinde tamamlamasi halinde orta-vadeli
kirlma riskinden kismen uzaklasacagini
diustnuyoruz. Diger yandan, gegctigimiz hafta
gelen tepki almlarinin, en vyakin tepe
konumunda olan 65.017 seviyesini asmay!i
basaramadidi slrece yeni bir yikselen trend
baslangicina isaret etmedigini disinmeye
devam ediyoruz.

Direngler: 63.700-64.200 // Destekler:
62.550-62.000
IMKB 30 Endeksi: 76.234 kapanis

Direngler: 76.750 - 77.500
Destekler: 75.700 — 74.950
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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