
 

 

Piyasa Beklentisi 
 
Bir önceki gün sınırlı da olsa değer kazanarak yurt dışı piyasalardan pozitif 
yönde ayrışan endeks, dün sınırlı ölçüde değer kaybetmesine rağmen, olumlu 
yönde ayrışmaya devam etti. Düne kredi derecelendirme kuruluşu Moody's'in 
Yunanistan'ın notunu “çöp” seviyesine düşürdüğü haberi ile başlamıştık. 
Bugüne ise aynı kuruluşun, ABD’yi kredi notu indirimi konusunda uyarısıyla 
başlıyoruz. ABD devletinin şu anda sınıra dayanmış olan borç limitinin 
yükseltilmesine ilişkin Beyaz Saray ve Kongre arasındaki görüşmelerde 
Temmuz ortasına kadar bir ilerleme sağlanamaması halinde, ABD'nin kredi 
notunu düşürebileceği uyarısında bulunan Moody's, dün de ABD 
bankalarından Bank of America,Citigroup ve Wells Fargo'nun mevduat ve 
kredi notlarını olası bir indirim için gözden geçirmeye aldığını açıklamıştı. Yurt 
içinin dün nispeten güçlü kalmasında Babacan’ın gazetecilere yaptığı 
açıklamalar etkili oldu. Babacan, 1Ç2011’de büyümenin %9-10 arasında 
olabileceğini, vergi gelirlerinin beklenenden iyi, bütçe açığının ise beklenenden 
düşük olduğunu belirtti. Bugüne baktığımızda ise sabah saatlerinde Asya 
piyasalarında karışık bir tablo olduğu göze çarpıyor. Nikkei ve Hang Seng 
borsaları ekside; Hindistan, Çin ve G.Kore borsaları ise artıda işlem görüyor. 
ABD ve DAX vadelileri ise yatay/hafif aşağı yönlü bir seyir izliyor. Parite 
1.4483 seviyesinden, dolar kuru da 1.5831 seviyesinden güne başlarken; 
döviz sepeti düne göre hafif artıda işlem görmeye devam ediyor. Dün %8.75 
seviyesinden kapanan gösterge tahvilin faizi ise bugün tezgâh üstündeki 
işlemlerde %8.72-%8.77 aralığında işlem görüyor. Bugün içerde saat 10:00’da 
açıklanacak olan TÜFE verisi ile saat 15:30’da ABD’de açıklanacak olan 
“kritik” tarım-dışı istihdam verilerinin, piyasaların seyri üzerinde belirleyici 
olacağını tahmin ediyoruz. Özellikle Çarşamba günü beklentilerin oldukça 
altında gelen ADP verisinin ardından ciddi ölçüde aşağı yönlü revize edilen 
tarım-dışı istihdam verilerine piyasaların ne yönde tepki vereceği bekleniyor. 
Verinin tahminlerin altında kalması, ABD ekonomik büyümesine ilişkin 
kaygıları artırabileceği gibi FED’in parasal sıkılaştırmaya gitmekte aceleci 
olmayacağı yönünde de değerlendirilerek piyasalara olumlu yansıyabilir. 
Bugün hem içerde hem de dışarda açıklanacak önemli veriler öncesinde 
endeksin yatay açılmasını ve sıkışık bir seyir izlemesini bekliyoruz.  
 

Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 
• 10:00 TR TÜFE (aylık), Mayıs – (beklenti: %1.02, YF: %1.0) 
• 10:00 TR TÜFE (yıllık), Mayıs – (beklenti: %4.26) 
• 10:53 Almanya hizmetler PMI, Mayıs – (beklenti: 54.9) 
• 10:58 Euro bölgesi hizmetler PMI, Mayıs – (beklenti: 55.4) 
• 15:30 ABD tarım dışı istihdam, Mayıs – (beklenti:150,000) 
• 15:30 ABD işsizlik, Mayıs – (beklenti: %8.9) 

17:00 ABD ISM hizmetler PMI, Mayıs – (beklenti: 54.0) 
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Ajanda  
30 Mayıs Pazartesi 
İngiltere, ABD piyasa tatili  
 
31 Mayıs Salı 
TR Dış ticaret dengesi             
Almanya işsizlik oranı 
Euro bölgesi enflasyon         
Euro bölgesi işsizlik oranı    
ABD Chicago PMI                
ABD tüketici güven endeksi     
 
01 Haziran Çarşamba 
TR İmalat PMI, Mayıs 
TR TİM ihracat verisi              
Almanya imalat PMI             
Euro bölgesi imalat PMI        
ABD ADP istihdam verisi        
ABD ISM imalat endeksi         
 
02 Haziran Perşembe 
İspanya tahvil ihalesi 
ABD işsizlik maaş başvuruları   
ABD istihdam maliyeti, 1Ç2011 
ABD fabrika siparişleri        
 
03 Haziran Cuma 
TR TÜFE, ÜFE 
Almanya hizmetler PMI          
Euro bölgesi hizmetler PMI   
ABD tarım dışı istihdam        
ABD işsizlik          
ABD ISM hizmetler PMI                 

Piyasalardaki Gelişmeler ve Basından Seçme Haberler 

• Moody's ABD'yi borçlanma sınırı ve bütçe açığı konusunda uyardı 

• Avrupa Birliği’nin Yunanistan'a yeni kurtarma paketi üzerinde prensipte 
anlaştığı yönünde gelen haberler ile Euro dolar karşısında son bir ayın 
zirvesinde 

•Goldman Sachs finansal kriz hakkında ABD soruşturmasında ifade 
vermeye çağrıldı 

03/06/2011



 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
*Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları dikkate 
alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir 
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Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A Yılb. 12A
İMKB-100 63,113 -0.2% 0.1% 7.6% -4.4% 14.3%
IMKB-SINAİ 55,821 -0.3% 0.5% 12.0% 6.3% 36.9%
IMKB-MALİ 92,762 -0.2% -0.3% 8.2% -6.9% 7.7%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 2.0 -0.04 2.21 2.71 2.81 2.26
MSCI EM 1,159 -0.7% -0.8% -1.0% 0.7% 27.6%
MSCI EMEA 398 -0.1% -0.2% -3.0% 1.5% 30.0%
MSCI EUROPE 565 0.1% -0.1% -4.5% 6.7% 32.8%
MSCI TURKEY 565 0.3% 1.1% -4.3% -9.5% 10.0%
USD/YTL* 1.5841 0.1% -0.1% -2% 0.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.2865 0.2% 0.1% 3% 18.9% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    5.80% 5.76% 0.73%
Spread    274 281 -7
Benchmark Tahvil     8.75% 8.86% -1.24%
1-haftalık repo oranı    6.25% 6.25% 0.00
O/N    1.50% 1.50% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     



 

 

Global Borsalar 
 
ABD borsaları, işlemlerde volatilitenin yüksek olduğu dünkü seansta yatay kapandı. Yatırımcıların 
bugünkü kritik istihdam verisi öncesinde alım yapmak için isteksiz davrandığı görüldü. Asya 
borsaları, ABD'de bugün açıklanacak tarım dışı istihdam  verisi öncesinde yatay seyir  izledi.  
ABD'de bugün açıklanacak verinin, tarım dışı istihdamın Mayıs'ta 150,000 kişi arttığını  göstermesi 
bekleniyor. Çok sayıda ekonomist, Çarşamba günü açıklanan olumsuz ADP özel istihdam 
raporunun ardından bugünkü veriye ilişkin beklentisini aşağı çekti. Goldman Sachs'ın  GS.N  
küresel kriz öncesindeki  rolüyle ilgili olarak adli makamlarca bilgisine başvurulacağı haberinin 
ardından önce değer kaybeden banka hisseleri daha sonra toparlandı. KBW banka endeksi yüzde 
0.2 yükselirken, Goldman hisseleri yüzde 1.3 değer kaybetti. Uluslararası kredi derecelendirme 
kuruluşu Moody's'in ABD'nin borçları konusundaki yarısı borsada çok önemli bir tepkiye yol 
açmadı. Moody's, ABD'de borç  sınırının yükseltilmesine ilişkin görüşmelerde Beyaz Saray ile   
Kongre arasında bir kutuplaşmadan kaygı duyduğunu  belirterek, müzakerelerde Temmuz 
ortasına kadar ilerleme kaydedilmemesi halinde ABD'nin notunu düşürmeyi düşünebileceği 
uyarısında bulundu.  (Reuters) 

Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son 1 
Haf. %

Son 1 Ay 
%

Son 1 Yıl 
%

Amerika
Dow Jones 12248.6 -0.34 12290.1 -1.55 -3.73 19.44
S&P 500 1312.9 -0.12 1314.6 -1.36 -2.55 19.05
Nasdaq 2326.7 0.18 2322.5 -0.40 -2.55 22.74
Avrupa
Almanya - Dax 7074.1 -1.99 7217.4 -1.25 -4.07 16.84
İngiltere - FTSE 5847.9 -1.36 5928.6 -1.53 -2.28 12.22
Fransa - CAC 40 3889.9 -1.89 3964.8 -1.55 -3.79 9.35
Asya
Japonya - Nikkei 9492.2 -0.66 9555.0 -0.31 -5.12 -4.26
Çin - Şanghay 2724.8 0.72 2705.2 0.55 -4.93 6.74
G. Kore - Kospi 2112.9 -0.06 2114.2 0.60 -3.11 27.14
Hindistan - Sensex 18597.1 0.56 18494.2 1.81 0.69 9.25
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 64218.1 1.27 63411.5 -0.12 0.95 2.03
Arjantin - Merval 3150.3 -0.82 3176.4 -3.54 -6.02 40.70
Meksika - Mexbol 35416.3 -0.82 3176.4 -3.54 -6.02 40.70
Pariteler
EUR/USD 1.447 -0.17 1.449 1.03 -2.43 18.96
USD/JPY 80.68 -0.24 80.88 -0.15 0.06 -12.97
Döviz
Dolar Kuru 1.584 0.19 1.581 -1.29 2.26 -0.22
Euro Kuru 2.292 0.00 2.292 -0.24 -0.22 18.65
Döviz Sepeti 1.938 -0.21 1.942 -0.31 1.33 10.44
Emtialar
Altın 1532.2 -0.03 1532.7 -0.25 1.04 26.90
Brent Petrol 115.52 -0.31 115.89 0.48 -4.28 53.32
Bakır 413.2 1.16 408.5 -1.17 0.00 39.95  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 

 

IMKB 100 Endeksi : 63.112 kapanış 
Dün ilk seans içinde “kritik” 62.500 
seviyesinin altına kadar gerileyen endeksin, 
zayıf seyreden yurt dışı piyasalara rağmen, 
toparlanmayı başararak hem 63.000 
seviyesinin hem de açılış seviyesi olan 
62.736’nın üzerinde günü tamamlamış 
olmasını olumlu değerlendiriyoruz. Dört 
haftadır üst üste değer kaybeden endeksin,
bugün 62.407 seviyesinin üzerinde 
kapanması halinde, haftayı yükselerek 
tamamlamış olacağı için önümüzdeki haftaya 
daha olumlu başlayabileceğini tahmin 
ediyoruz. Endeksin önümüzdeki hafta 
boyunca 63.000-65.000 işlem bandını 
korumaya devam etmesi halinde ise orta-
vadeli kırılma riskinden kısmen 
uzaklaşacağını düşünüyoruz. Diğer yandan, 
endeksin istatistiksel olarak beş hafta üst 
üste ekside kapanma olasılığının düşük 
olması nedeniyle, gelen alımların halen tepki 
niteliğinde olduğunu ve henüz yeni bir trend 
başlangıcına işaret etmediğini düşünüyoruz.  
 
Dirençler: 63.500–64.050 // Destekler: 
62.550–62.000 

 
İMKB 30 Endeksi: 76.764 kapanış 
 
Dirençler: 77.450 - 78.000  
Destekler: 76.000 – 75.650 
 

TEKNİK BÜLTEN  



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak 
bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. 
Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, 
önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri 
için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım 
satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak 
olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan 
bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya tamamen, 
üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 
 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 
 
 
 
 


