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Ajanda
30 Mayis Pazartesi
Ingiltere, ABD piyasa tatili

31 Mayis Sali

TR Disg ticaret dengesi
Almanya igsizlik orani

Euro bélgesi enflasyon
Euro bélgesi issizlik orani
ABD Chicago PMI

ABD tuketici gliven endeksi

01 Haziran Garsamba
TR Imalat PMI, Mayis
TR TiM ihracat verisi
Almanya imalat PMI
Euro bdlgesi imalat PMI
ABD ADP istihdam verisi
ABD ISM imalat endeksi

02 Haziran Pergsembe
ispanya tahvil ihalesi

ABD igsizlik maas basvurulari
ABD istihdam maliyeti, 12011
ABD fabrika siparigleri

03 Haziran Cuma

TR TUFE, UFE

Almanya hizmetler PMI
Euro bélgesi hizmetler PMI
ABD tarim disi istihdam
ABD issizlik

ABD ISM hizmetler PMI

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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Hisze |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
MTEKS | 2.53 15.5%( 26,228,099
DAGI 3.35 15.5% 8417317
TBORG | 4.21 9.1% 903,223
MAKTK | 3.63 9.0%| 7649552
SNPAM| 3.97 8.8% 762,443
Hisse |Kapanig|Ded. (%) Hacim (TL)
BOSSA| 3.09 -156.3%| 59,678,939
COMDO| 8.64 10.4%] 12,394,268
TSPOR | 1315 -8.7%| 10,421,485
DOHOL | 0.98 -7.5% 43914177
CEMAS 4.3 -6.5%| 73,764,842

Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki guin sinirli da olsa de@er kazanarak yurt disi piyasalardan pozitif
yonde ayrisan endeks, dun sinirli 6lclide deger kaybetmesine ragmen, olumlu
yonde ayrismaya devam etti. Dine kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in
Yunanistan'in notunu “¢op” seviyesine dusurdigu haberi ile baglamistik.
Bugiline ise ayni kurulusun, ABD’yi kredi notu indirimi konusunda uyarisiyla
basliyoruz. ABD devletinin su anda sinira dayanmis olan borg limitinin
yukseltiimesine iliskin Beyaz Saray ve Kongre arasindaki goérismelerde
Temmuz ortasina kadar bir ilerleme saglanamamasi halinde, ABD'nin kredi
notunu dusurebilecegi uyarisinda bulunan Moody's, din de ABD
bankalarindan Bank of America,Citigroup ve Wells Fargo'nun mevduat ve
kredi notlarini olasi bir indirim i¢in gézden gegirmeye aldigini agiklamisti. Yurt
icinin din nispeten gugli kalmasinda Babacan'in gazetecilere yaptigi
aciklamalar etkili oldu. Babacan, 1C2011’de buyimenin %9-10 arasinda
olabilecegini, vergi gelirlerinin beklenenden iyi, bitge agiginin ise beklenenden
dislk oldugunu belirtti. Bugiine baktigimizda ise sabah saatlerinde Asya
piyasalarinda karisik bir tablo oldugu goze carpiyor. Nikkei ve Hang Seng
borsalari ekside; Hindistan, Cin ve G.Kore borsalari ise artida islem goriyor.
ABD ve DAX vadelileri ise yatay/hafif asagi yonli bir seyir izliyor. Parite
1.4483 seviyesinden, dolar kuru da 1.5831 seviyesinden gline baslarken;
doviz sepeti diine gore hafif artida islem gérmeye devam ediyor. Din %8.75
seviyesinden kapanan gosterge tahvilin faizi ise buglin tezgah Ustindeki
islemlerde %8.72-%8.77 araliginda iglem goriyor. Buglin igerde saat 10:00’da
aciklanacak olan TUFE verisi ile saat 15:30'da ABD’de aciklanacak olan
“kritik” tarim-disi istihdam verilerinin, piyasalarin seyri Uzerinde belirleyici
olacagini tahmin ediyoruz. Ozellikle Carsamba giinii beklentilerin oldukca
altinda gelen ADP verisinin ardindan ciddi 6lglide asagi yonli revize edilen
tarim-digi istihdam verilerine piyasalarin ne yonde tepki verecegdi bekleniyor.
Verinin tahminlerin altinda kalmasi, ABD ekonomik buyimesine iliskin
kaygilar artirabilecegi gibi FED’in parasal sikilastirmaya gitmekte aceleci
olmayacagi yoéninde de degerlendirilerek piyasalara olumlu yansiyabilir.
Bugiin hem igcerde hem de disarda agiklanacak 6nemli veriler 6ncesinde
endeksin yatay acilmasini ve sikisik bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

e Moody's ABD'yi borglanma siniri ve bltge agigi konusunda uyardi

¢ Avrupa Birligi’nin Yunanistan'a yeni kurtarma paketi Gzerinde prensipte
anlastigi yoninde gelen haberler ile Euro dolar karsisinda son bir ayin
zirvesinde

*Goldman Sachs finansal kriz hakkinda ABD sorusturmasinda ifade
vermeye ¢agrildi

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10:00 TR TUFE (aylik), Mayis — (beklenti: %1.02, YF: %1.0)
¢ 10:00 TR TUFE (yillik), Mayis — (beklenti: %4.26)
¢ 10:53 Almanya hizmetler PMI, Mayis — (beklenti: 54.9)
¢ 10:58 Euro bélgesi hizmetler PMI, Mayis — (beklenti: 55.4)
¢ 15:30 ABD tarim disi istihdam, Mayis — (beklenti:150,000)
» 15:30 ABD igsizlik, Mayis — (beklenti: %8.9)
17:00 ABD ISM hizmetler PMI, Mayis — (beklenti: 54.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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usDiTL Piyasa Ozet Verileri
1.61 4 1.606 Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A
1.61 4 1.602 1599 IMKB-100 63,113 -0.2% 0.1% 7.6% -4.4% 14.3%
160 4 1507 IMKB-SINAI 55,821  -0.3% 0.5% 12.0% 6.3%  36.9%
160 4 IMKB-MALI 92,762  -02%  -0.3% 8.2% -6.9% 7.7%
159 | 587 ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 20  -0.04 2.21 2.71 2.81 2.26
1,59 MSCI EM 1,159 -0.7% -0.8% -1.0% 0.7% 27.6%
158 MSCI EMEA 398 01%  -0.2% -3.0% 1.5%  30.0%
1.58 , , , . X MSCI EUROPE 565 01%  -0.1% -4.5% 6.7%  32.8%
27.May30.May31.May01.Haz02.Haz MSCI TURKEY 565 0.3% 1.1% -4.3% -9.5% 10.0%
USD/YTL* 1.5841 0.1% -0.1% -2% 0.7% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 22865  02% _ 0.1% 3% 18.9%  0.0%
145 - 1443 Kapanigs Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.80% 5.76% 0.73%
144 1 Spread 274 281 7
1.44 1 Benchmark Tahvil 8.75% 8.86% -1.24%
1.43 4 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
143 | O/N 1.50% 1.50% 0.00
’ *MB déviz alig kuru
1.42 4 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tiirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.42 . . . : )
27.May30.May31.May01.Haz02.Haz
USD/JPY
81.40 - 81.30
81.30 -
81.20 1 G -H:ELLEHMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
81.10 - -
81.00 Onc. Getiri
80.90 - Hisse |Kapanmg|Gin K. | Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
80.80 - ANACM 401 400 |4r0.25% 3.20 408 4 60 14 71%
zg';g 1 EKGYOD 290 293 HF1.02% 274 3.00 3.40 17.24%
" 27.MayB0.May31.May01.Haz02. Haz HALKB | 11.60 11.65 |[§-043% | 11.00 | 1265 | 1610 |° 38.79%
KOZAL 21.45 2125 |#094% | 2020 | 2225 | 3035 [ 4149%
Brent Petrol TOASO | 786 | 7.72 |#181% | 7.40 | 8.20 | 10.10 |©. 28.50%
117.00 1635 YKENK 4.02 404 HF060% 374 414 540 36.82%
' *Model portfdyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
116.00 alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir
114.84
11500 {11472 114,
114.00
113.00 . ; ; . .
27.May 30.May 31.May 01.Haz 02.Haz
Aktif Bono FAIZ
9.05 - 9.01
0.00 { &% 8.94
8.95
8.90 8.86
8.85 -
8.80 - 8.75
8.75
8.70
8.65 -
8.60 . . . . \
27.May30.May31.May01.Haz02.Haz
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 122486 -0.34] 12290.1RL  -1.55K) -3.73|40 19.44
S&P 500 13129 -0.12]  13146[]- -1.36]- -2.55[4 19.05
Nasdagq 2326.71r 0.18]  23225[F  -0.40[) -2.55[4 22.74
Avrupa

Almanya - Dax 707415y -1.99]  7217.4RF  -1.25KF  -4.07[1> 16.84
ingiltere - FTSE 5847.9N- -1.36] 59286K- -1.53FF -2.28[40 12.22
Fransa - CAC 40 3889.9[4- -1.89 3964.8RF -1.55K- -3.79|{* 9.35
Asya

Japonya - Nikkei 9492 2% -0.66] 9555.0RF -0.31Kr -5.12iF 4.26
Cin - Sanghay 2724 81 0.72] 27052} 055> -4.93[1 6.74
G. Kore - Kospi 211298 -0.06] 211428 060K -3.11[4> 27.14
Hindistan - Sensex 185971 0.56] 184942 1.81|[%> 0.69|1 9.25
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 64218114 1.27] 63411.5KF -0.12[* 0.95/4~ 2.03
Arjantin - Merval 3150.3<- -0.82] 3176.4K- -3.54- -6.02|1" 40.70
Meksika - Mexbol 35416.3N8- -0.82] 3176.4FF -3.54KF -6.02[4> 40.70
Pariteler

EUR/USD 1.447H) -0.17 1449  1.03RF -2.43[{F 18.96
USD/JPY 80.68[R> -0.24 80.88 R -0.15[%>  0.06[{F -12.97
Doviz

Dolar Kuru 1.584 4+ 0.19 1581FF -1.291 2.26[3F 0.22
Euro Kuru 2.292[4+ 0.00 2202RF  -0.24FF  -0.22[{* 18.65
Doviz Sepeti 1938 -0.21 1.042RF -0.31%+  1.33[4F 10.44
[Emtialar

Altin 1532.2R> -0.03 1532.7RF  -0.25[  1.04| 26.90
Brent Petrol 115.52 85 -0.31 115.8011  0.48K> -4.28[1" 53.32
Bakir 41321 1.16 408.5RF -1.47[%  0.00[1 39.95

Global Borsalar

ABD borsalari, islemlerde volatilitenin yiksek oldugu diinki seansta yatay kapandi. Yatirimcilarin
buguinki kritik istihdam verisi 6ncesinde alim yapmak icin isteksiz davrandigi goéruldu. Asya
borsalari, ABD'de bugtin acgiklanacak tarim digi istihdam verisi dncesinde yatay seyir izledi.
ABD'de buglin agiklanacak verinin, tarim digi istihdamin Mayis'ta 150,000 kisi arttigini gostermesi
bekleniyor. Cok sayida ekonomist, Carsamba ginli aciklanan olumsuz ADP 6&zel istihdam
raporunun ardindan buglinki veriye iliskin beklentisini asagi c¢ekti. Goldman Sachs'in  GS.N
kuresel kriz dncesindeki rollyle ilgili olarak adli makamlarca bilgisine bagvurulacagi haberinin
ardindan 6nce deger kaybeden banka hisseleri daha sonra toparlandi. KBW banka endeksi yuzde
0.2 yukselirken, Goldman hisseleri ylizde 1.3 deger kaybetti. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's'in ABD'nin borglari konusundaki yarisi borsada ¢ok onemli bir tepkiye yol
agmadi. Moody's, ABD'de borg sinirinin yikseltiimesine iliskin goriismelerde Beyaz Saray ile
Kongre arasinda bir kutuplasmadan kaygi duydugunu belirterek, mizakerelerde Temmuz
ortasina kadar ilerleme kaydediimemesi halinde ABD'nin notunu disirmeyi distnebilecegdi
uyarisinda bulundu. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

s === IMKB 100 Endeksi : 63.112 kapanis
| Din ik seans icinde “kritik” 62.500
seviyesinin altina kadar gerileyen endeksin,
zayif seyreden yurt digl piyasalara ragmen,
toparlanmay:r  basararak hem  63.000
seviyesinin hem de acilis seviyesi olan
62.736'nin  Uzerinde gunu tamamlamis
olmasini  olumlu degerlendiriyoruz. Dort
haftadir Gst Uste deder kaybeden endeksin,
bugtin 62.407 seviyesinin Uzerinde
kapanmasi halinde, haftayr ylkselerek
tamamlamis olacagi i¢in dnimuizdeki haftaya
daha olumlu baglayabilecegini tahmin
ediyoruz. Endeksin  6nimuzdeki hafta
boyunca 63.000-65.000 islem bandini
rreer —— iw | korumaya devam etmesi halinde ise orta-
= e S L |vadeli kiriima riskinden kismen

- |= uzaklasacagini dislnlyoruz. Diger yandan,

; i - e —|= endeksin istatistiksel olarak bes hafta Ust
- |, |Uste ekside kapanma olasih§inin disik

7 A~ -~ = olmasi nedeniyle, gelen alimlarin halen tepki
= —== ' i~ | niteliginde oldugunu ve henlz yeni bir trend
T - . | baslangicina isaret etmedigini diistinliyoruz.

***** R 7R — .. . Direngler: 63.500-64.050 // DesteKler:
N R - © | 62.550-62.000

=i Iil.l.l._- B I'J] 1 - s 1 i I’u II‘ “Nll - M
edaee Towil m T —ﬁ.ﬂ

IMKB 30 Endeksi: 76.764 kapanis

Direncgler: 77.450 - 78.000
Destekler: 76.000 — 75.650
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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