\\] MENKUL DEGERLER

=== Gunluk Biilten

Ajanda

16 Mayis Pazartesi

TR TUIK Tik. Giiv. End
TR Issizlik Orani

AB Bélgesi TUFE

AB Bolgesi Dis Tic. Verileri
ABD NY FED imalat End.

17 Mayis Sali

TR Ozel Sektér Dis Borcu
Almanya ZEW End.

ABD Konut ingaatlari
ABD Konut Ruhsatlari
ABD Sanayi Uretimi

18 Mayis Garsamba

TR Uluslararasi Yat. Poz.
TR Kisa Vadeli Dig Borglar
ingiltere MB Tutanaklari
ABD FED Tutanaklari

19 Mayis Persembe
Japonya Sanayi Uretimi
Japonya 1G2011, GSYIH
ABD Issizlik Bagvurulari
ABD II. El Konut Satislari
ABD Oncii Gostergeler
ABD Philadelphia FED End.
20 Mayis Cuma

TR Merkezi Yon. Borg Stoku
AB Bélgesi Cari Islemler
AB Bolgesi Tlk. Glv. End.
Japonya MB Faiz Karari

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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En Cok Yikselen Hisseler

Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
USAK 6.70 10.2%| 3,786,547
OTKAR | 35.2 6.7%| 15967045
NTTUR 1.18 6.3%|) 9,874,468
ARSAN| 218 5.8%|) 8372317
SODA 2.95 5.4%( 51,934,383
En Cok Dugen Hisseler
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
DENTA 1.83 -12.9%] 10,769,992
CEMAS 4.3 -11.5%| 19,069,397
DYOBY | 1.77 -10.2%| 5570,785
ITTFH 9.65 -0.0%| 37,233,546
PENGD | 214 8.9%| 5068,923

17/05/2011

Piyasa Beklentisi

Diinkii tepki yiikseligi bugiin devam edebilecek mi?

Gegctigimiz iki hafta boyunca toplam %8.2 oraninda deger kaybeden
endeks, din banka hisseleri 6nciliginde %1.29 oraninda yukseldi.
Banka endeksi %2.25, Sanayi endeksi ise %0.19 deger kazandi. Sabah
saatlerinde ekside seyreden yurt digi borsalarin giin sonuna dogru artiya
gecme egilimi géstermesi nedeniyle, acilistan itibaren nispeten gugli bir
goriiniim sergileyen IMKB-100 endeksi, kapaniga bir saat kala 1230 puan
birden (%1.92) yikseldi ve 200-gunlik (basit) HO’sinin gectigi 65.340
seviyesinin hemen Uzerinde 65.417 seviyesinden kapandi. Bdylece
gectigimiz haftayr 6nemli desteklerinin altina gerileyerek tamamlayan
endeksin bozulan teknik gériniminde kismi bir iyilesme ¢abasi gorildi.
Endeksin, hafta boyunca taban olusturmaya calismasi ve haftalik
kapaniginin 64.300 seviyesinin altinda olmamasi durumunda, teknik
gorindmina iyilestirme ¢abasinin sonug verebilecegini dislniyoruz; tersi
durumda ise bozulmanin siddetlenecegini tahmin ediyoruz. DiUn hisse
senedi piyasalarindaki iyimserlige karsin, bono piyasasinda gosterge
tahvilin faizinin 12 baz puan yulkselerek %8.86 seviyesinden kapanmasi
dikkat cekti. Bunda yabanci satiglarinin halen etkili oldugu yorumlari
yapiliyor; ancak, s6z konusu yabanci satislarinin kesildigi noktada bir
toparlanma olmasi da bekleniyor. Bugiine baktigimizda, Asya
piyasalarinda karisik bir seyir olmakla birlikte sabah agilislarina gore
nispeten bir toparlanma oldugu izleniyor. ABD ve DAX vadelilerinde ise
yatay bir goérinim mevcut. Parite dinki kapanigi olan 1.4169-79
araligindan giine baslarken; dolar kuru 1.59 seviyesinin altinda islem
goruyor. Bugtin tezgah Ustiinde %38.85-8.89 araligindan gecgen islemler ise
gosterge tahvilin dinku kapanisi olan %8.86’ya yakin bir agilisa isaret
ediyor. Bu g¢ergevede, endeksin bugiin yatay a¢ilmasinin ardindan
dinkii kazanimlarini korumaya calisan bir seyir izleyebilecegini
tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

¢ AB Maliye bakanlari Portekiz'e mali yardim tasarisini onayladi

e Maliye Bakani Mehmet Simsek, gazetecilerin sorularini yanitlarken, su an
itibariyle para politikasinin yavas yavas calismaya basladigi kanaatinde
olduklarini ve bir tedbir alinmasina gerek olmadigini soyledi. Ayrica, ikinci
ceyrekten itibaren kapasite kullanimi, sanayi uretimi ve kredi genislemesindeki
blylmenin nispeten yavasladiginin goérildiginu ekledi.

e Italya Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin su anda Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Jean-Claude Trichet'nin ardindan bu goéreve gelebilecek tek
aday olarak agiklandi.

e New York FED imalat endeksi Mayis'ta 11.88'e disti ve 19.85 olan
beklentilerin altinda bir deger aldi. ABD imalat sanayindeki kosullar hakkinda
Oncu gostergelerden olan veri, Nisan ayinda ise 21.7 degerini almisti.

e ABD'nin borglanma sinirina dayanmasinin ardindan Hazine tahvil fiyatlari
yikseldi

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e 11:30 ingiltere TUFE, Nisan — (beklenti:%4.2)
¢ 12:00 Almanya ZEW endeksi, Mayis — (beklenti:5.0)
e 15:30 ABD Yeni Konut ingaatlari, Nisan — (beklenti:567,000)
e 15 30 ABD Ingaat Ruhsatlari, Nisan — (beklenti:590,000)
e 16:15 ABD Sanayi Uretimi, Nisan — (beklenti:%0.6)
16:15 ABD Kapasite Kullanimi, Nisan — (beklenti:%77.7)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 65,418 1.3% -5.5% 0.1% -0.9% 17.3%
IMKB-SINAI 57,107 0.2% -6.7% 6.6% 8.8% 36.3%
IMKB-MALI 96,476 1.8% -5.7% -0.6% -3.1% 12.3%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.7 3.03 1.64 1.86 -0.01 0.17
MSCI EM 1,145 -0.3% -4.9% 3.3% -0.6% 17.3%
MSCI EMEA 387 -0.4% -9.2% -1.3% -1.3% 18.7%
MSCI EUROPE 557 -0.7% -9.2% -0.8% 5.2% 21.1%
MSCI TURKEY 574 -3.5%  -11.1% 4.3% -8.2% 2.0%
USD/YTL* 1.5869 0.8% 4.8% 0% 4.2% 0.0%
EURO/YTL* 2.2422 -0.4% -0.3% 5% 17.9% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.78% 5.80% -0.40%
Spread 261 258 3
Benchmark Tahvil 8.74% 8.62% 1.39%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

¢ TUIK ve Merkez Bankasrnin birlikte diizenledigi ankete gore, Mart ayinda
93,4 olan Tiiketici Giiven Endeksi, Nisan ayinda ciddi bir degisim géstermedi
ve 93,5 degerini aldi. Gegtigimiz 3 ay boyunca endeksin 93,4-93,6 araligindaki
seyrinin dikkat c¢ekici oldugunu goruyoruz. Tiketicilerin i¢cinde bulundugumuz
dénemdeki satin alma gicu ve ekonomik gérinim hakkindaki iyimserligi endekse
olumlu yansirken, istihdam ve gelecekteki satin alma gucu ile ilgili kétumserlik
endekse asagl yonde baski yapiyor. Endeksin ylkselis trendine girmemesini, ic¢
talepte bir yavaslama sinyali olarak goérmuiyoruz. Kredi blylimesi ve enerji-disi
ithalattaki artigsin yavaslamamasi gibi daha somut veriler ile karsilastirildiginda,
tiketici glven endeksinin, Merkez Bankasi'nin ekonomide diledigi yavaglamayi
sagladigina dair bir gésterge olarak algilanamayacagina inaniyoruz.

Maliye Bakanligi, merkezi yénetim biitgesinin Nisan ayinda 1,1 milyar Lira
fazla verdigini duyurdu. Aciklanan rakamlar, sene sonu hedefinin yalnizca
%9,1’ini olustururken, toplam bultce agigi, gegen yila oranla %80 azalarak 3,1
milyar Lira seviyesine geriledi. Diger taraftan faiz digi fazla yillik bazda %50 artis
gOstererek 3,9 milyar Lira seviyesinde gergeklesti. Faiz 6demelerindeki %60 dusus
ile birlikte gerileyen harcamalar, Nisan 2010’a goére %10,8 gerileyerek 22,5 milyar
Lira'ya dustl. Gelir kalemlerine baktigimizda ise, vergilerdeki %25,8 yikselisinde
etkisiyle %13,5 bir artis géze carpiyor ve toplam rakamin 23,5 milyar Lira’ya
ulastigini goériyoruz. Gelirlerdeki glgli seyrin genel secim &éncesi olusabilecek
mali gevsemeye karsi tampon gorevi gérmeye devam ettigini gériyoruz. Diger
taraftan bltce ve faiz disi fazlanin beklenin Ustiinde performans goéstermesi,
ekonomik aktivitenin istisnai derecedeki guglu seyrine baglanabilir. Makro-finansal
risklerin azaltilabilmesi icin mali politikanin, harcamalari mevcut dizeyin daha da
altina dusgurerek, sikilastiriimasi gerektigine inaniyoruz.

issizlik subat ayinda senelik %2,9 azalarak %11,5 seviyesine geriledi. TUIK'in
acikladigi verilere gére 2010 yilinin Nisan ayindan bu yana yillik bazda en yiksek
dustsu gergeklestiren issizlik orani, mevsimsellikten arindirilmis olarak da %10,1’e
gerileyerek kriz sonrasindaki en dusik seviyesine ulasti. Subat ayi icin agiklanan
%48,5'lik is gucune katilim orani mevsimsellikten arindirildiinda %49,8’e
yikselerek TUIK serileri tarafindan kapsanan dénemin en ylksek seviyesine
ulasti. Merkez Bankasi bu rakami, enflasyonist baskilarin izlenebilmesi adina ¢ok

yakindan takip ediyor. Subat ayi verileri ile igsizlik cephesindeki beklenenden hizli diizelmenin sirdigind
goruyor ve issizligin %12,4’lik sene sonu hedefinin 6nemli oranda altinda kalmasini muhtemel gériyoruz.
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| Sirket ve Sektor Haberleri

BIMAS: BiM bugiin hisse basina brit 1,20 TL (net 1,02 TL) nakit kar payi dagitiyor. Temettii verimi yaklagik
%2.3 olurken, referans fiyat 50.69TL’ye denk geliyor.

BLCYT: Bilici Yatirm, bugiin IMKB'de islem gérmeye bagliyor. Halka arz siirecini tamamlayan ve % 33,10'unu
halka agan Bilici Yatirim’in iglem fiyati, halka arz fiyati olan 2,70 TL olacaktir.

TCELL : Genel Mudurid Sureyya Ciliv, Cukurova Holding'in borcu nedeniyle, Cukurova'nin Turkcell nezdinde
kayith mal, hak ve alacaklari Gizerine 1.25 milyar lira tutarinda ihtiyati haciz uygulanmasi kararinin, TCELL ile
alakasi olmadidini belirterek, kararin sirkete operasyonel bir yansimasi olmayacagini soyledi. Diger yandan,
bugiin Cukurova Holding'in Turkcell nezdinde huzur hakki, kar payi dahil kayitli mal, hak ve alacaklari tizerine
450 milyon lira tutarinda ek bir ihtiyati haciz uygulanmasi daha istendi. KAP'ta yer alan agiklamada s6z konusu
tebligatin Blyuk Mukellefler Vergi Dairesi tarafindan yapildigi belirtildi

TKFEN : Bagl ortakhdi Tekfen insaat'in, Katar'da devam eden iki otoyol projesinden toplam 155 milyon dolarlik
ilave is aldigini agikladi. Yapilan agiklamada, s6z konusu ilave iglerin, Kuzey Otoyolu Projesi igin 81 milyon dolar,
"Ceremonial National Day Road" Projesi i¢in ise 74 milyon dolar tutarinda oldugunu bildirildi.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 340 345 [H148% | 320 | 382 | 450 32.35%
ANHYT 514 522 HF153% | 490 | 585 5.40 24 51%
EKGYD | 239 292 HF1.03% | 285 | 316 3.40 17.65%
HALKB | 1250 1210 [r3.31% | 12.00 | 13.65 | 16.20 29.60%
TOASO | 763 744 14r3.23% 740 | 820 [ 1010 31.51%
VAKBN 3.90 382 |{r2.09% 376 | 430 510 30.77%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12548 4HF -0.38] 12595.8KF -1.66[{* 1.67[4~ 18.09
S&P 500 1329.5H% -0.62 1337.8NF -2.04/{* 0.74|4+ 16.93
Nasdaq 2337.9K5 -1.74 2379.2RF  -3.05[4 1.31|{~ 22.05
Avrupa

Almanya - Dax 7387.5H5 -0.21 7403.3RF -1.52[ 2.92|10 21.77
ingiltere - FTSE 5923.7H% -0.04] 59259R) -1.58F) -1.21[4+ 12.56
Fransa - CAC 40 3989.81- -0.72] 40189 -1.55[4  0.39[4 12.59
Asya

Japonya - Nikkei 9587.3[1+ 0.30] 9558.3[ -2.36[ -0.04[{ -6.34
Cin - Sanghay 286114 0.42] 28491 -1.02]F  -6.21|1% 11.76
G. Kore - Kospi 2106.2[1" 0.09] 2104.2KF -1.54}F -1.60|1" 27.53
Hindistan - Sensex 18273.8R> -0.39] 183450KF -1.29K- -574|1" 8.54
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 62829.7K> -0.64] 63235.3RF -3.16K- -578[<> -0.06
Arjantin - Merval 33722~ -0.18]  3378.2KF  -1.46[F -0.27|1 54.27
Meksika - Mexbol 35130.6[<» -0.18] 3378.2[> -1.46[<F -0.27|%" 54.27
Pariteler

EUR/USD 1418 0.15 1416~ -1.59]F -1.73[%" 14.40
USD/JPY 81.431" 0.81 80.77[1" 0.68]- -2.04|<F -12.05
Doviz

Dolar Kuru 1589~ -0.18 1.592[10° 1.88[1" 5.05|1" 2.96
Euro Kuru 2.254 K7 -0.02 2.255[1%"  0.28[%  3.25|%" 17.79
Doviz Sepeti 1.922RF -0.05 1.923[1  1.08[1"  4.00]1 11.55
Emtialar

Altin 149291 0.15 14906 K- -1.52|%" 040|101 2217
Brent Petrol 110.72[ir 0.45 110.22RKF -5.72[F -10.42|1" 46.56
Bakir 397.8> -0.33 3991 -1.86KF -6.96|1" 34.40

*Sarlya boyall borsalar tatil nedeniyle kapaldir

Global Piyasalar

ABD borsalari, yatirimcilarin ekonomideki duruma iliskin endiselerle son dénemin
yukselen hisselerini elden ¢ikarmalariyla din dustld. Dusidse Nasdaq oOnculik ederken,
teknoloji hisseleri en cok kayip verenler arasinda yer aldi. Asya'da bugin Japonya'nin
Nikkei endeksi ABD ekonomisine iligskin endiselerle dustl. Fed'in uyguladi§i ekonomiye
destek politikasinin sonuna yaklasilmis olmasi ve emtia fiyatlarinda son dénemde
yasanan ¢okis yatirimcilari bu yilin yiksek performansli hisselerini satmaya ydneltti.
ABD'de diin acgiklanan veriye gore, NY Fed imalat endeksinin beklenenden zayif gelmesi
de piyasadaki endiselerin artmasina neden oldu. Deger kazanan finans hisseleri
Dow'daki kayiplari sinirlarken, American Express hisseleri yiuzde 1.2 degder kazandi.
IMF Bagkani Dominique Strauss-Kahn'in cinsel saldir suglamasiyla tutuklanmasi,
Fransiz siyasetine sok dalgalari génderirken, IMF'yi de karisiklik iginde birakti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

T g = IMKB 100 Endeksi @ 65.417 kapanis

' ™ Endeks, din |. seans iginde en diglk 64.048
seviyesini gorerek, Mart ayi ortasi ile sonu
arasinda 14 islem ginu boyunca oyalandigi
= 1 63.000-65.000 fiyat arahdinin orta bandini
... test etmig oldu. Endeksin, Mart ay! baginda
58.000'den baslayan yukselisi esnasinda
direng iglevi goren s6z konusu 64.000
seviyesi, bu kez diserken destek iglevi
gérdi. Bu noktadan baslayan tepki
yukseligiyle birlikte din yeniden 200-ginlik
(basit) HO’sinin gectigi 65.340 seviyesinin
hemen Uzerine kadar yukselerek kapanan
endeksin, bugin itibariyla 66.000
seviyesinden gecen 200-ginlik (agirhki)
HO’sini yakin direng seviyesi olarak izliyoruz
ve bu direncine dogru olasi yukseliglerinde
kdr satiglarinin  gelmesini  bekliyoruz.
Direngler: 65.000-66.000 // Destekler:
64.000-63.500

IMKB 30 Endeksi: 80.128 kapanis

Direngler: 81.000 - 81.500 // Destekler:
79.400 - 79.000

L —

......
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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