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=== Gunluk Bulten
Ajanda

09 Mayis Pazartesi
TR Sanayi uretimi, Mart
TR Hazine nakit dengesi

10 Mayis Sal

Gosterge Tahvil ihalesi
Yunanistan tahvil ihalesi
(6 ay - 1.25 mlyr EUR)

11 Mayis Garsamba

Cari denge, Mart

Almanya TUFE, Nisan

ABD dis ticaret dengesi, Mart

12 Mayis Pergembe

Ingiltere sanayi tretimi,Mart
Euro bolgesi sanayi uretimi, Mart
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD UFE

ABD perakende satiglar

13 Mayis Cuma

Almanya GSYH, 1G2011

Euro bolgesi GSYH buyiumesi, 1¢2011
ABD TUFE, Nisan

ABD gekirdek TUFE, Nisan

ABD Michigan tiik. gliven end.
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Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
FMIZP 26.50 11.3%| 39,893,609
ITTFH 10.66 10.1% (130,637,406
ALCAR | 42.6 9.2%| 12,586,523
DGGYD | 218 7.4%|) 11645157
EGEEN 43.3 6.9%| 16545188

En Cok Dugen Hisseler

Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
MAKTK 3.7 -12.9%| 12,303,515
AFYON | 158.5 -11.2%] 127,639,320
PIMAS 4.07 -9.8%| 5488877
MTEKS | 3.12 -8.8%| 3,068,199
MRSHL | 54.5 -8.0%| 19,256,701

12/05/2011

Piyasa Beklentisi

Araliksiz alti islem giinii boyunca diigsen borsada yedinci giine girerken
Bir 6nceki gin heniz ortada negatif bir haber akisi yokken yurt digi
piyasalardan olumsuz ydnde ayrisan yurt igi mali piyasalar, din
beklentilerden oldukg¢a yuksek gelen cari agik rakaminin negatif etkisiyle
birlikte, disisini hizlandirdi. IMKB-100 endeksi, banka hisseleri
onculiginde %2.40 oraninda digerken; TL’nin doviz sepetine kargl deger
kaybi, dnceki guin oldugu gibi %1.0 oranina yaklasti; gosterge tahvil faizi ise
bir 6nceki glinki 10 baz puanlik yukselisinin ardindan diin 12 baz puan daha
yukseldi. Yurt ici mali piyasalardaki son dénemdeki hizli zayiflamanin
ardinda vyabanci fon g¢ikislarinin oluguna dikkat ¢ekiliyor. Bugine
baktigimizda, din yurt digi piyasalarin yurt i¢i piyasalarin kapanmasinin
ardindan deger kayiplarini artirdigini goérmekteyiz. Yurt ici piyasalarin
kapandigi saate gore bakildiginda ABD borsalarinda yaklasik %0.50
oraninda daha deger kayiplar oldugunu izliyoruz. ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin ise %3.21 seviyesinden %3.19 seviyesine kadar hizla gerilemis
olmasi, yatinmcilarin riskli varliklardan uzaklasarak, givenli liman arayisiyla
ABD tahvillerine yoneldigine isaret ediyor. Dolari, emtia fiyatlarindaki disis
ve Yunanistan'in bor¢ sorununa iligkin belirsizligin risk istahini
azaltmasina bagl olarak, diger para birimleri karsisinda son ¢ haftanin
en ylksegine yakin seviyeden islem gorirken, paritenin de 1.43
seviyesinin Uzerindeki seyrini koruyamadigi ve din 1.42'nin altinda
kapandiktan sonra bugiine de ayni seviyeden basladigi goériliyor. Emtia
fiyatlarina endeksli Asya piyasalarinda, emtia fiyatlarindaki zayiflama
nedeniyle %0.50-%1.0 araliginda deger kayiplari oldugu izlenirken, ABD ve
DAX vadelileri ise %0.10-%0.30 ekside islem goéruyor. Dolar kuru ise 1.5890
seviyelerinden gline baslarken; %8.66 seviyesinden kapanan gosterge
tahvili faizinde ise tezgah Ustlindeki islemler, %8.65-8.70 araliindan
geciyor. Bu cgergevede, diin 66.000 seviyesinden geg¢en 200-giinliik
HO’sinin altinda kapanan endeksin, zayif acilisinin ardindan 65.000
seviyelerinde destek bulabilecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Din MSCI tim dunya endeksi din %0.46 oraninda deger kaybetti.
Emtia fiyatlarinin izlendigi CRB endeksi ise %3.0 disti.

e Altin ve gumdis gibi degerli madenlerdeki dinku kayiplarin ardindan,
bugiin Asya'daki alimlarla destek buldugu ancak, USD’nin
glglenmesinin fiyatlarda baski olusturdugu izleniyor.

¢ ABD'nin ham petrol stoklari verisinin beklentilerin Gizerinde gelmesinin
ardindan ham petrol fiyatlari %5'in Uzerinde deger kaybetti

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

e ENKAI 1G2011 + TKFEN 1G2011 + DOAS 1C2011 + TEBNK 1G2011
e 11:30 ingiltere Sanayi Uretimi, Mart — (beklenti:%0.8)

e 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi, Mart — (beklenti:%0.3)

e 15:30 ABD Issizlik Maas Basvurulari — (beklenti:430.000)

e 15:30 ABD UFE, Nisan — (beklenti:%0.6)

e 15:30 ABD Cekirdek UFE, Nisan — (beklenti:%0.2)

¢ 15:30 ABD Perakende Satiglar, Nisan — (beklenti:%0.6)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 65,643 -2.4% -5.2% 1.4% -0.5% 16.3%
IMKB-SINAI 58,161 -1.5% -5.0% 9.4% 10.8% 36.0%
IMKB-MALI 96,519 -3.2% -5.7% 0.3% -3.1% 11.0%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.9 2.54 1.60 1.85 -0.01 0.16
MSCI EM 1,166 -0.1% -3.2% 5.3% 1.3% 21.6%
MSCI EMEA 397 -1.3% -6.8% 1.4% 1.4% 25.0%
MSCI EUROPE 572 -1.3% -6.6% 2.0% 8.1% 28.4%
MSCI TURKEY 586 -3.7% -9.2% 6.5% -6.3% 8.3%
USD/YTL* 1.5667 1.1% 3.5% -1% 2.5% 0.0%
EURO/YTL* 2.2529 1.3% 0.1% 5% 16.1% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.79% 5.74% 0.84%
Spread 263 253 10
Benchmark Tahvil 8.66% 8.44% 2.61%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

o Cari agik Mart ayinda beklentilerin bir hayli lizerine gikarak 9,7 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. Merkez Bankasr'nin acgikladigi aylik rakam ile birlikte
yillik bazda %128,1 artan cari agik, hem piyasanin (8,3 milyar Dolar) hem de bizim
beklentimizin (8,1 milyar Dolar) Uzerine ¢ikti ve 1. geyrek toplaminda da 22,1
milyar Dolar seviyesine geldi. MB’nin verilerine gore, 1. ceyrek de yillik %120,5
artan cari acik, yilliklandirildiginda yeni bir rekor kirarak 60,5 milyar Dolara
yukseliyor. MB’nin uygulamaya koydugu parasal sikilagsmaya yonelik tedbirlere
ragmen dis dengelerdeki bozulmada yavaslama olmamasini olumsuz kargiliyoruz.
Son 12 ayin toplam cari agiginin 1. geyrek sonunda 60,5 milyar Dolar'a ulagmasi,
yilin geri kalaninda bir yavaglama olsa bile, sene sonu cari agigini 65-70 milyar
araliginda tutmayi oldukga zorlastiriyor. Agiklanan rakamlar MB'’yi déviz cinsi
yukumlulukler igin karsilik oranlarina ek oOnlemler getirmeye zorlayabilir diye
diglndyoruz. Ancak TL’nin hali hazirdaki deder kaybi bu 6nlemlerin sembolik
seviyelerle kisith kalmasina neden olabilir. Diger taraftan artan cari acigin kontrol
altina alinmasi i¢in kredi arzina getirilen kisittamalarin tek basina yeterli olmadigi
ve kredi talebini kisittamaya yodnelik adimlarin da atiimasi gerektiginin acikca
goraldiga fikrindeyiz. Mart icin agiklanan rakamlar i1siginda sene sonu cari acik
tahminimizi, 66,7 miyar Dolar'a yukseltiyor, var olan risklerinde bu tahminimize
yukari ydnde baski yapabilecegine inaniyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

AKSEN : Aksa Enerji 2011 yihnin ilk ¢eyrek faaliyetlerinden 9.6 mn TL net kar
acikladigini bildirdi. Net kar rakami bizim ve piyasa beklentilerinin altinda kaldi,
bununla beraber gerek net satis gerekse FAVOK performansi énceki yilin ayni
doénemine gére 6nemli oranda ylkseldi. Bu performansinda gecgen yila gbre artan
kapasitenin yansira sirketin goérece ylksek elektrik satis fiyatlarinin etkili oldugunu
gormekteyiz. 2010 yilinin sonunda 1,197 mn TL duzeyinde olan net bor¢
pozisyonunun bu ¢eyredin sonunda artarak 1,276 TL.ye ylkseldigini gérmekteyiz.
Bu nedenle artan kur farki giderleri sirket karliliginin dnemli bir kismini térpllemistir.
(nétr)
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ASYAB: 2011 1. ¢eyrekte bizim 69 mn TL ve piyasanin 72 mn TL olan beklentilerinin oldukca altinda 48 mn TL
net kar acikladi. Net kar gecen seneye gére %19, 4. ceyrege gére %32 daraldi. Daralan marjlarin etkisiyle
beklentilerin altinda gergeklesen net faiz geliri karin beklentilerin altinda kalmasindaki en 6nemli sebepti.
(olumsuz)

ISGYO: is GYO, 2011 1. Ceyreginde 10 milyon TL net kar acikladi. Net kar rakami, piyasa beklentisi olan 14
milyon TL’nin altinda geldi. Ote yandan, 27 milyon TL gelen satis gelirleri ise piyasa beklentisi olan 25 milyon
TL'nin Gzerinde geldi ve VAFOK rakami ise 18 milyon TL ile piyasa beklentisine paralel geldi. Ote yandan,
1C10’a gorece yilksek gelen net finansal giderler net kar rakaminin diismesine sebep oldu. is GYO, 1C11’de 2
milyon TL net finansal gider kaydetti. (1C10 rakami ise 0.5 milyon TL net finansal gelir idi.) Ek olarak, is GYO,
satig gelirlerinin %78’ini olusturacak sekilde 21 milyon TL kira geliri elde etti. (hafif olumsuz)

CCOLA: Coca-Cola igecek (CCi), %12 oranindaki TCCB hissesinin 2.265.600 USD bedel ile satin alinmasina
iliskin olarak Day Investments ile hisse devir anlasmasi imzaladi. 2008 yilinda imzalanan bir opsiyon
gergevesinde gergeklesen anlagsma sonucunda, CCi'nin Turkmenistan Coca-Cola Bottlers’daki (TCCB) payi
%59,5'ten %71,5'e yukselecek. Turkmenistan operasyonlarinin 2010 yili satis hacmindeki payr %1.7 olarak
gerceklesmisti.

GUBRE: Ozellestirme idaresi Baskanligi Mazidagi Fosfat Tesisleri varliklarinin 149 milyon dolar yatirm ve 28
milyon dolar fiyat teklifi ile TMC Enerji Yatirimlari'na satisi ve isletme hakkinin devredilmesine karar verdi.
(olumsuz)

TSKB : 2011 1. geyrekte bizim 58 mn TL ve piyasanin 57 mn TL olan beklentilerinin Uzerinde 67 mn TL net kar
acikladi. Net kar gegen seneye gére %20, 4. ceyrede gore %55 artti. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen net faiz
geliri karin beklentileri agmasini sagladi. (olumlu)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACIM 3.54 365 HF301% | 320 | 382 4 .60 29.94%
ANHYT 534 560 HF291% | 490 | 585 6.60 23.60%
EKGYO 2.87 294 HF238% | 285 | 316 2.93 2.09%
HALKB 12.45 12.85 HF3.11% | 1215 [ 1365 | 16.20 30.12%
TOASO 7.60 788 [HF3565% | 754 | 820 | 1010 32.89%
VAKBN 3.86 388 HH052% | 376 | 4.30 510 32.12%
*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12630.0RF -1.02] 127604/ 0.36[4 2.99]{ 15.90
S&P 500 1342115 -1.11 135721  0.52[* 2.12|{F 14.54
Nasdagq 2393.1K} -0.76 241141 075/ 4.12|9 21.13
Avrupa

Almanya - Dax 74951[H% -0.09] 75015/ 1.60[  5.52|1% 21.21
ingiltere - FTSE 5976.0) -0.71 6018.9[ 0.95[ 0.19[% 11.01
Fransa - CAC 40 4058.111+ 0.14] 40525 133} 2.05|1 8.68
Asya

Japonya - Nikkei 973471 -1.31]  9864.3[ -2.69}4 1.88[{ -6.34
Cin - Sanghay 2869.6[%~ -0.48]  2883.4KF -0.10KF -5.02|1%  8.06
G. Kore - Kospi 21345~ -1.48]  2166.6[Rr -2.12[1  2.16|1" 28.35
Hindistan - Sensex 18578.9R> -0.03] 18585.0[%" 2.02]K- -3.55|1" 8.04
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63775.8> -1.70] 64876.9]" 0.58KF -4.66[%- -2.22
Arjantin - Merval 3384.6[F -1.10] 342211  2.39)F  -0.50[1" 47.12
Meksika - Mexbol 35380.5[ -1.10] 3422.1[%  2.39[<F -0.50|%" 47.12
Pariteler

EUR/USD 1421 0.09 1419  -2.31% -1.88|1" 12.61
USD/JPY 81.12H+ 0.05 81.08[1" 1.31K- -2.93|<F -12.98
Doviz

Dolar Kuru 1.586[X~ -0.05 1.587[0  2.27|% 443|% 410
Euro Kuru 2.254[4" 0.04 2.253RF -0.08[1" 2.19|1" 17.26
Doviz Sepeti 1.920[1" 0.97 1.902[  0.95[1"  3.00/1" 11.09
Emtialar

Altin 1504.1[4F 0.18 1501.4[%"  1.95[%" 3.50|1" 21.40
Brent Petrol 112.42 <> -0.02 112441 176> -7.13|1" 38.42
Bakir 390.1> -0.33 391.4KF -2.06RF -11.01[1" 22.56

*Sarlya boyall borsalar tatil nedeniyle kapaldir

Global Piyasalar

ABD borsalari, enerji ve emtiaya dayali hisselerin deger kaybetmesiyle ¢ gunlik
yukselisin ardindan din distld. Asya borsalari emtia fiyatlarinda bir haftadan kisa
surede ikinci kez dnemli dusus gerceklesmesinin risk istahini azaltmasiyla bugin
disti. Emtia fiyatlarinda bir haftada ikinci kez 6nemli disis gergeklesmesi, diger riskli
varliklarda satisi tetiklerken; dolardaki ylkselis ve ABD'nin yakit tedariginde artis
gosteren verinin ardindan ham petrol fiyatlari yuzde 5'in Uzerinde deger kaybetti.
Klresel talebe dayali endiselerin enerji ve malzeme hisselerinde kayiplari artirdigi
dinkl seansta, S&P enerji endeksi ylizde 3 distl. Cisco hisseleri, sirketin kapanis
sonrasi acgikladigi sonuglar ve gelecek ¢eyrek donem igin olumsuz beklentilerinin
ardindan yuzde 2.1 de@er kaybetti. S&P perakende endeksigini ylzde 0.06
yukselisle kapatirken, magaza zinciri Macy'in hisseleri agiklanan gugli karin ardindan
yluzde 7.7 deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

—===3 IMKB 100 Endeksi : 65.643 kapanis

+= | Endeksin, énceki gin yeni bir negatif haber
akisindan bagimsiz bir sekilde yurt digi
piyasalardan olumsuz ydnde ayrismasinin
ardindan, din de agiligtan hemen sonra
kirlan 67.000 destegi ile birlikte satislar
hizlandi ve gin sonunda 200-gunlik
‘| HO'sinin gectigi “kritik” 66.000 seviyesinin
altinda kapandi. Endeksin, gegctigimiz hafta
Carsamba gunu 04 Mayis tarihinde 70.000
seviyelerinden baslayan dusist araliksiz
olarak alti igslem gini boyunca devam etti.
istatistiksel olarak oldukga nadir goriilen bu
durumun kisa vade icinde degismesini
bekliyoruz. Bu gercevede, endeksin Mart ayi
basinda 58.000 seviyelerinden baslayan ve
Mart ayi ortasi ile Nisan ayi basina kadar
toplam 14 islem giini boyunca iginde hareket
ettigi 65.000-63.000 islem aralidinin Ust
bandi olan 65.000 seviyesini olasi tepki
yukselisi verebilecegi seviye olarak yakindan
izliyoruz. Direngler: 67.500-68.000 //
Destekler: 66.850—66.500

IMKB 30 Endeksi: 79.973 kapanis

Direngler: 81.200 - 81.800 // Destekler:
79.000 - 78.500
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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