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Piyasa Beklentisi

Emtialar tepetaklak

iginde 24 emtianin yer aldigi GSCI emtia endeksi diin %6 diistii. Bunda Dolar
endeksinin diger para birimleri karsisinda %2.0’nin Uzerinde deger
kazanmasinin yaninda risk istahindaki gerilmenin de etkili oldugu gdzleniyor.
Paritenin din 1.49'dan 1.45 seviyesine kadar gerilemesi USD’nin EUR
karsisinda %2.7 oraninda deger kazandigina isaret ederken, igerde dolar
kurunun 1.53’'den 1.55’e ylkselmesi TL degder kaybinin %1.3 ile sinirl
kaldigini gosteriyor. Ayrica, diin gosterge tahvilin faizinin en yliksek %8.51
seviyesini test etmesinin ardindan, ginu dnceki kapanigi olan %8.46’nin 1 baz
puan altinda kapatmasi ve IMKB-100 endeksinin de yatay bir seviyeden islem
gOrmesi, yurt icindeki mali piyasalarin, yurt disindaki olumsuz haber ve veri
akisina ragmen olduk¢a gugcli kaldigi anlamina geliyor. Bunda petrol
fiyatlarinin din 122 dolar seviyesinden, yurt ici mali piyasalarin kapandigi
saate kadar 115 dolara gerileyerek %6.0’ya yakin deger kaybetmis olmasinin
etkili oldugunu dusunuyoruz. Petrol fiyatlarinin bugin de 112 dolarin altinda
islem goérlyor olmasi, dinin Ulzerine %3.0 daha deger kaybettigi anlamina
geliyor. Diin petrol fiyatlarindaki hizli gerilemenin, IMKB-100 icinde en yiiksek
agirhga sahip 5. hisse olan TUPRS hisseleri lzerinde baski olusturdugunu
izledik. Banka endeksi, din %0.47 oraninda yukseldigi halde, Sanayi
endeksinin %1.03 oraninda gerilemesinde TUPRS’In %4.8 oraninda deger
kaybetmesi etkili olurken, IMKB-100 endeksini de %0.25 oraninda negatif
yonde etkiledi. Bugiin petrol fiyatlarindaki gerilemenin devam ediyor olmasi
nedeniyle, IMKB-100 iizerinde benzer yénde bir etki gériilebilir. Diger yandan,
GARAN’In diin piyasalar kapandiktan sonra gelen bilangosunda beklentilerin
%10-15 Uzerinde kar aciklamasinin endeks Uuzerinde olumlu yansimasi
gorilebilir. Ayrica gerileyen petrol fiyatlarinin  THYAO ve tasimacilik
sektorinde yer alan hisselere olumlu etki gostermesi beklenebilir. Bugln Ug
gundir kapali olan Japonya'da islemlerin yeniden baslamasiyla birlikte Nikkei
endeksinin %1.4 deger kaybettigi gdze carparken, diin %1.40 deger kaybeden
Hindistan borasinin, bugiin %1.06 yukarida olmasi dikkat ¢ekiyor. Spot Dolar
kuru duinkid 1.552 olan kapaniginin ardindan gine 1.5464 seviyesinden
baslarken, %8.45 seviyesinden kapanan gosterge tahvili faizinde ise iglemler,
tezgah Ustinde %8.45-8.43 araligindan geciyor. ABD ve DAX vadelileri ise
ortalama %10-15 yukarida iglem goériiyor. Bu gergevede endeksin bugiin,
yurt digi piyasalara gorece olarak gii¢lii kalmaya devam edecegini ve
yukari yonde tepki vermeye galisacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Jean-Claude Trichet'nin din
yaptigi aciklamalarda gelecek ay faiz artirrmi yapilip yapilmayacagina
dair ipucu vermemesi EUR'ya deder kaybettirdi.

Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
YATAS 3.356 13.2%| 16,782,753
BRSAN | 264 12.3%| 26,682,235
BTCIM | 10.12 11.5%( 6,091,599
ATAYO | 1.37 9.6% 479,379
LEMNH| 6.62 8.5% 9,575,866

e Brent ham petrolinin varil fiyati din ge¢ saatlerde %10'a yakin
geriledikten sonra bugiin $112 dolarin lizerinde iglem gorlyor. Gimis
1980'den beri en sert disisl kaydetti, altin %3 geriledikten sonra
toparlandi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

« AKBNK 1C2011 + ALBRK 1C2011 + ASYAB 1C2011

Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
MRSHL | 69.75 -19.1%| 29,633,362

¢ 13:00 Almanya sanayi uretimi, Mart — (beklenti: %0.5)

¢ 14:30 TR TCMB . beklenti anketi (TUFE), Mayis
S T o283, 15:30 ABD tarm dist istihdam, Nisan — (beklenti:186,000)
ATLAS | 191 | 7.7%| 32435638 « 15:30 ABD issizlik orani, Nisan — (beklenti: %8.8)

ALCTL | 4.53 -5.0%] 19,365,486

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 69,375 -0.1% 0.2% 6.2% 5.1% 22.9%
IMKB-SINAI 60,629 -1.0% -1.0% 14.7% 15.5% 42.3%
IMKB-MALI 103,280 0.4% 0.9% 5.3% 3.7% 19.5%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 24 3.1 1.74 1.86 0.05 0.23
MSCI EM 1,171 -1.3% -2.8% 5.7% 1.7% 18.2%
MSCI EMEA 409 -1.9% -4.0% 4.4% 4.4% 24.5%
MSCI EUROPE 590 -1.8% -3.7% 5.2% 11.5% 25.9%
MSCI TURKEY 640 -1.2% -0.8% 16.4% 2.4% 15.1%
USD/YTL* 1.5367 0.4% 1.5% -4% 1.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.2826 0.3% 1.5% 5% 16.8% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.80% 5.75% 0.92%
Spread 264 252 12
Benchmark Tahvil 8.45% 8.46%  -0.12%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

ADANA: Adana Cimento, 2011 yili 1. Ceyreginde 13 milyon TL net kar agiklad!.
Satis gelirleri ayni dénemde %23 duserek 63 milyon TL gerilemis olsa da,
faaliyet giderlerinin %45 dismesi ile VAFOK, gegen yilin ayni dénemine gére
%6 ylikseldi. Ote yandan, net karin artmasinda yaklasik 5 milyon TL’lik
O0zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin kar/zararlarindaki paylar da etkili
oldu. Sirket, Oyka Kagit Ambalaji, Oyak Betonu ve Omsan Lojistik’i 6zkaynaktan
pay alma yontemi ile muhasebelestirmektedir. (N6tr)

GARAN : Garanti Bankasi 2011 yilinin 1. ¢eyreginde 855 mn TL net kar
acikladi. Net kar bizim 752 mn TL olan ve piyasanin 760 mn TL olan
beklentilerinin Uzerinde gergeklesti. Net kar gegen seneye gore %15 gerilerken,
4. gceyrege gore %22 artis gosterdi. Beklenenin tzerinde gelen kar rakaminda
beklentilerin Gzerinde gelen sermaye piyasasi alim satim karlari ve beklentilerin
altinda gergeklesen faaliyet giderleri etkili oldu. Yillik kar daralmasi blyuk
Olgude enflasyona endeksli kagitlarin dénemsel olarak marjlara olumsuz
etkisinden kaynaklandi. Dikkat gekmek gerekir ki banka bu ¢eyrekte 90 mn TL
serbest karsilik ayirdi, bunu hari¢ tuttugumuzda net kardaki ceyreksel artis %35,
yillik diisis de %6 olacaktli. Bankanin 6zkaynak karlihgi %21, sermaye yeterliligi
de %18.2 olarak gercgeklesti. (Olumlu)

KOZAL: Koza Altin, hisse basina brut 0.15 TL nakit temettld dagitimina bugin
basliyor. Temettl verimi %0.6 olarak gerceklesirken, referans fiyati hisse basina
23.07 TL olarak hesaplamaktayiz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Gin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.{%)
ANACM | 368 367 [410.27% | 3.20 | 3.82 | 460 25.00%
ANHYT f62 E66 |441.08% | 490 | 585 | 6.60 17.44%
EKGYD | 294 291 |41.03% | 286 | 316 | 293 -0.34%
HALKB | 13.25 | 13.25 [=0.00% | 12.50 | 13.65 | 16.20 22 26%
TOASO | B5.04 5.22 |[d-219% | 8.00 | 9.00 | 1010 25.62%
VAKBN | 4.04 408 [ 4-098% | 376 | 430 | 510 26.24%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirnm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil
Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haf.% % %
Amerika
Dow Jones 12584215 -1.10] 127236FRF 17718~ 1.27][40 19.62
S&P 500 1335.1} -0.91 1347.3NF -2.00KL -0.03|4+ 18.34
Nasdaq 2375.2HF -0.52] 23875RF -1.20[4 1.84[40 25.42
Avrupa
Almanya - Dax 7377.0[> 0.04] 7373.9RK)F -1.83[ 2.24|1> 24.86
ingiltere - FTSE 5920.0N, -1.07] 5984.1K, -2.47KF -2.01[4> 12.53
Fransa - CAC 40 4004.9- -0.95] 4043.1RF 248K -1.07|% 12.62
Asya
Japonya - Nikkei 9863.8[%- -1.40] 10004.2}%  0.14[ 2.92[3F -7.78
Cin - Sanghay 2870.15> -0.08] 2872.4KF -1.42]F  -4.37|%  4.76
G. Kore - Kospi 2151.3%~ -1.35] 2180.6<r -1.87[1" 1.16[1" 27.70
Hindistan - Sensex 1841431 1.12] 182106 -3.77K- -6.11|1" 8.40
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 63407.0K> -0.33] 63615.5RF -4.12FF -8.15[%> -0.01
Arjantin - Merval 3305.7[% -1.39]  3352.2KF -2.95]F -5.66]|1" 52.92
Meksika - Mexbol 35325.1R~ -1.39] 3352.2KF -2.95KF -5.66[1" 52.92
Pariteler
EUR/USD 1456 0.20 1.454RF  -1.66[1" 1.64|1 15.38
USD/JPY 80.53[iF 0.56 80.08/<F -0.82]- -5.80[<> -10.98
Doviz
Dolar Kuru 15471 -0.34 1.552[1  1.80[1 217|297
Euro Kuru 2.2543F -0.06 2255/ 0.06f1 3.85[%" 11.98
Doviz Sepeti 1.902RF -0.55 1.913[°  0.93[1" 3.23|1" 8.57
Emtialar
Altin 1484.711F 0.22 1481.4KF -4.97|%0 1.57|01" 22.79
Brent Petrol 111.63[1 0.91 110.62RF -11.47F -8.54|1" 39.92
Bakir 40061 0.20 399.8KF -4.20K- -8.40[1" 30.26

Global Piyasalar

ABD borsalari, emtia piyasalarindaki yogun satislarin diger pazarlara da yayilmasi ve
yatirnmcilarin yuksek riskli varliklardan uzaklasmasiyla dun art arda dorduncu gunde
de duslUs kaydetti. Asya borsalari emtiadaki yogun satisa bagll olarak kaydettigi
disus nedeniyle geldigi ginin en disik seviyesinden buglin biraz ylkseldi.
islemlerde volatilitenin devam ettigi, metal fiyatlarindaki sert disiise bagh olarak
tedirginligin etkili oldugu gorildi. Petrol fiyatlarinin en buylk gunlik disltsu kaydettigi
dinki seansta, Brent ham petrolinin varil fiyati yizde 8.6'lik distsle 110.80 dolara
kadar geriledi. Enerji maliyetlerine duyarli havayollari endeksi yizde 3.2'lik ylkselis
kaydetti. Emtia fiyatlarinin izlendigi Reuters/Jefferies CRB endeksi din yuzde 4.9
diserken, 2008 sonundan bu yana en blyik haftalik dislist kaydetmeye yaklastigi
gOruldi. CBOE volatilite endeksi yluzde 6.6'lik ylkselisle 50 glinlik ortalamanin Gizerine
cikti. ABD'de diin agiklanan haftalik igsizlik maasi bagvurularinin sekiz ayin en yiksek
seviyesinde olmasi, bugin aciklanacak tarim digi istihdam verisi dncesinde
tedirginlige neden oldu.

(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

_""3 IMKB 100 Endeksi : 69.375 kapanis

Endeks, iki gin énce 70.072 seviyesinden
- yaptigl kapanig diginda, hafta bagindan bu
yana Kasim ay! zirvesinden gelen alcalan
trendinin ya 50-75 puan Uzerinde ya da
. altinda kapatiyor. S6z konusu algalan
trendinden heniiz ne yukari yonde ne de
= asagl yonde uzaklasan endeksin, gectigimiz
hafta Persembe glininden itibaren
bakildiginda bankacilik hisselerine gelen

= alimlarla ayakta durdugu goézleniyor. Séz

konusu doénemde %1.6 deger kazanan
Banka endeksine kargin, Sanayi endeksinin
ayni dénemde sadece %1.0 deger kaybetmis
olmasi dikkat c¢ekiyor. Endeksin ayni
donemdeki getirisi ise %0.2. Bu noktadan

bakildiginda endeksin 69.500-600
seviyelerinden gecen alcalan trend
desteginin anlamli  6lgide altinda veya

~ Ustinde kalmasina bagh olarak yoéninin
Z= netlesecegini distniyoruz. Direngler:

70.150-71.500 // Destekler: 68.900—68.500

IMKB 30 Endeksi: 85.117 kapanis

Direncler: 85.950 - 86.400 // Destekler:
84.350 - 84.000
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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