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02 Mayis Pazartesi

Tirkiye imalat PMI

Ingiltere piyasa tatili

Almanya imalat PMI, Nisan
Euro bolgesi imalat PMI, Nisan
ABD ISM imalat endeksi, Nisan

03 Mayis Sah

TUFE aylik, Nisan

UFE aylik, Nisan

Japonya piyasa tatili

ABD fabrika siparigleri,Mart

04 Mayis Gargsamba
Japonya piyasa tatili
Almanya hizmetler PMI

Euro bélgesi hizmetler PMI
Euro bolgesi Perakende
ABD ADP 6&zel istihdam verisi
ABD ISM hizmetler endeksi

05 Mayis Persembe

Almanya sanayi

Ingiltere MB faiz

ECB faiz karari

ABD issizlik maas bagvurulari
ABD verimlilik, 1G2011

ABD istihdam maliyeti, 1C2011

06 Mayis Cuma

TCMB beklenti anketi (1)
Almanya sanayi Uretimi
ABD tarim digi

ABD issizlik orani
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Hisze |HKapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
ACIBD | 22.00 14.2%| 9,227,204
ASUZU | 12.25 12.4%| 9,026,267
BJKAS | 11.65 12.0%| 67,771,039
VAKKO | 1.93 10.9%| 53,661,521
PENGD | 2.26 7.1% 12,031,151

n Cok Digen Hisseler

Hisze |HKapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
KARSN | 2.06 -8.4%| 45173,779
CEMAS | 6.86 -7.3%| 40,617,757
FEMER a7.5 -5.3%| 56,295,159
FMIZP 19.5 -4.4%| 7,653,674
TUKAS 1.52 -3.8%| 4,376,179

03/05/2011

Piyasa Beklentisi

Bugiin TUFE verisi agiklaniyor

iTO tarafindan agiklanan Nisan ayi geginme endeksinin, %2.51 ile Ekim
ayindan beri goériilen en yiksek aylik artis oranina ulagsmasi nedeniyle,
bugiin aciklanacak olan Nisan ayi TUFE verisinin, beklentilerin (izerinde
gelme olasiliginin agirhk kazandigini duslnlyoruz. Piyasa beklentisinin
%0.90-%0.96 araliginda oldugu TUFE verisine iligkin bizim beklentimiz ise
%1.10 seviyesinde bulunuyor. S6z konusu verinin beklentilere paralel
gelmesi halinde yilllk TUFE enflasyonu, tarihi en disik olan %3.90
seviyesinden %4.40-4.50 aralijina yikselecek. Bugiin agiklanacak olan
veri 6ncesinde diin, gosterge tahvilde faiz orani 3 baz puan artti ve %8.37
seviyesine vyukseldi. Ancak, Londra’da piyasalarin kapali olmasi
nedeniyle, islem hacmi olduk¢a dusik kaldi. Parite, din sabah
saatlerindeki Bin Ladin haberiyle birlikte, bazi yatinmcilarin tagidiklari agik
USD pozisyonlarini kapatmalari sonucu 1.4764 seviyesine kadar geriledi.
Ancak, 6glen saatlerinde oldukga glicli gelen Euro bélgesi imalat PMI
verisinin, faizlerde artis olma ihtimalini glgclendirmesiyle birlikte gini
1.4832 seviyesinden tamamladi; bugliine ise 1.4811 seviyesinden
baslhyor. Bugln dolar kurunda islemler dinki kapanigi olan 1.5225
seviyesinden gegerken; gosterge tahvili faizinde tezgah Ustiinde %8.40-
8.37 araligindan gecgen islemler ise diunki kapanisi olan %8.37’nin
Uzerinde bir agiliga isaret ediyor. Emtia tarafina baktigimizda, din bir ara
121.8 dolara kadar gerileyen Brent petrolinin gini 124.6 dolardan
tamamlamasinin ardindan, bugin de hemen ayni seviyeden agcildigini
goriyoruz. Bugin Japonya ve GCin piyasalarinin tatil oldugu Asya
borsalarinda, emtia fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle zayif bir tablo géze
carpiyor; G.Kore %1.7 asagida, Hindistan yatay, Hong Kong ise %0.16
yukarida islem goériyor. ABD ve DAX vadelilerinde ise %0.15-0.20
oraninda deger kayiplari oldugu izleniyor. Bu c¢ergevede endeksin
bugiin, zayif bir acgilisin ardindan hafif asagi yonlii bir seyir
izleyecedini tahmin edivoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

« TUIK Nisan ayi enflasyon rakamlarini bugiin agiklayacak, %1,1 TUFE
artisi  beklentimiz, piyasa beklentisinin (izerinde kaliyor. TUFE
beklentisi, Cnbc-e anketine gore %0.96, Reuters anketine gore ise
%0.90 seviyesinde bulunuyor. Son 6 ayi en ylksek enflasyon beklentisi
ile birlikte TUFE'nin %3,99 dan %4,5 seviyelerine ylkselmesi ve
enflasyonun asagi yénde seyrinin son bulmasi olasi gériniyor. UFE
tarafinda %0,85 oranindaki beklentimiz ise %1,25 olan piyasa
beklentisin altinda kaliyor.

e Digisleri Bakani Ahmet Davutoglu, Turkiye'nin Libya'daki givenlik
sartlari nedeniyle Trablus'taki blylkelgiligini gecici bir sireyle tahliye
etme karari aldigini agikladi.

e Bakan Simsek: Cari agik igin alinan ve bes ayi dolan para politikasi
tedbirleri etkili olmazsa, bir ay icinde maliye politikalarini devreye
alacagiz. (Sabah)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

e HALKB , 1G2011

¢ 10:00 TR TUFE, Nisan — (beklenti: %0.90 , YF: %1.10)
e 10:00 TR UFE, Nisan — (beklenti: %1.2)

¢ 17:00 ABD fabrika siparigleri, Mart — (beklenti: %1.8)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 69,522 0.4% 0.4% 6.5% 5.3% 17.9%
IMKB-SINAI 61,718 0.8% 0.8% 15.6% 17.5% 38.1%
IMKB-MALI 102,655 0.3% 0.3% 5.5% 3.1% 13.4%
ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 24 248 1.76 1.86 0.05 0.18
MSCI EM 1,204 0.3% 2.8% 7.6% 4.6% 18.0%
MSCI EMEA 426 0.7% 3.9% 13.9% 8.7% 24.6%
MSCI EUROPE 613 0.1% 3.6% 13.5% 15.8% 24.6%
MSCI TURKEY 645 1.5% 9.3% 14.6% 3.3% 10.6%
USD/YTL* 1.5127 -0.1% -0.1% -4% 2.6% 0.0%
EURO/YTL* 2.2429 -0.3% -0.3% 3% 14.3% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.76% 5.75% 0.12%
Spread 247 243 3
Benchmark Tahvil 8.37% 8.34% 0.36%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

e CNBC-e anketi tiiketici gliveninin Nisan ayinda arttigini goésteriyor. Bir dnceki
aya goére %6,2 artan tiketici given endeksi 111 seviyesine ulasti 3-aylik disus
trendine son verdi. CNBC-e endeksinin 1. ¢ceyrekte, Lira’daki deger kaybi ve artan
jeopolitik risklere paralel, toplamda %8,7 dustuginid hatirlatalim. 1. ceyrekte
CNBC-e endeksinde gergeklesen bu dislsin i¢ talep kosullarini dogru bir bicimde
yansitmadigina inaniyor, TUIK ve TCMB tarafindan ortaklasa agiklanan resmi
Tuketici Glveni Endeksi dahil olmak lzere 6nci gostergelerin i¢ tiketim ve yatirm
talebinin bu dénemde gliciinii koruduguna isaret ettigini diistiniyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

e Bankacilik sektori kredilerindeki yillik bliyiime hizi, BDDK’nin agikladigi
haftalik verilere gére 22 Nisan haftasinda %35.7 oldu ve bir 6nceki hafta kaydettigi
yillik blyime hiziyla ayni seviyede sabit kaldi. Kurumsal ve tiketici kredilerinde
bayime hizi ayni kalirken, tuketici kredileri icinde tasit ve ihtiyac kredilerinin
bldylime hizinin arttidi, konut kredilerinin hizinin yavasladigi gorilda. Yilbasindan
bugiine ise krediler %7.5 blylimus oldu ki bu yillik bilesik %28’lik bir biyimeye
isaret ediyor. Mevduatlar yilbasindan bugtine %1.5 blylime gdsterdi.

e ASYAB: Genel Midurt Abdullah Celik, bankanin blylime stratejisinin konut ve
KOBI kredileri alaninda olacagini séyledi. Bu tip kredilerin sermaye vyeterliligi
anlaminda risk agirhdinin daha disik olmasi ve karliliginin da diger kredi tiplerine
gbre daha yuksek olmasi nedeniyle bankanin stratejisinin bu yénde oldugunu
sOyleyebiliriz. Celik, Bank Asya’'nin bireysel kredilerde 2011 yilinda %100’lUk bir
artis hedefledigini de belirtti. Bunun yani sira Genel Middrin en 6nemli
aciklamasi da herhangi bir sekilde bedelli sermaye artirrminin giindemde
olmamasi ki bu haberin yatirrmci nezdinde pozitif algilamasi olabilir.
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¢ KARSN: New York Times gazetesinin diinkii haberinde Karsan'in New York sehri tarafindan agilan yeni taksi
ihalesinden elendigini bildirdi. Haberde "ABD pazarinda deneyimi olmayan Turk girketinin tasarlanan konsepti
guvenilir bir sekilde icra edip edemeyecegdi yonunde endiseleri dile getiren bir dederlendirmenin ardindan ret
karari alindi" denildi.

¢ TOASO: 1C2011°’de 93 milyon TL olan beklentinin altinda 82 milyon TL net kar agikladi. Ancak dikkat edilmesi
gereken iki diizeltme olup, bu dizeltmeler yapildiktan sonra sirketin kari 101 milyon TL’ye ulasmaktadir ki bu
da beklentinin Gzerindedir. Bu dizeltmeler; 1) Rekabet kurumunun verdigi ceza igin ayrilan TL36mn karsilik, 2)
istanbul Belediyesi ile yapilan takas kargiligi yazilan 17 milyon TL kardir.

¢ TRGYO : Torunlar GYO, 31.03.2011 tarihli portféy deger tablosuna gore, Net Aktif Degeri'ni %1 artirarak hisse
basina 11.28TL'ye ylkseltti. Portféy tablosundaki en biylk degisim, Basaksehir arsasinin, arsalar
béliimiinden gikarilip, karsilik degerinin projeler segmentinde Mall of istanbul projesi olarak eklenmesi oldu.
Torunlar GYO, 31.03.2011 tarihli NAD’ine gbre %37 iskontolu islem gérmektedir.

¢ TSKB Genel Mudir Yardimcisi Ufuk Bala Yicel, 8 bin megavatlik riizgar santrali kurulumunun bankacilik
sektdrinin 6numuzdeki 3-4 yilda kredi hacmine 12-13 milyar dolar katki saglayabilecegini sdyledi. Bununla
birlikte devlet 6zel sektdr isbirligi projelerinin de dnimuzdeki yillarda bankacilik sektért icin 3 milyar dolar
civarinda bir kredi hacmi yaratmasi bekleniyor. Yorum: TSKB'nin enerji alanindaki proje finansman
kredilerindeki bilgi birikimi ve avantajli konumu dikkate alindiginda, riizgar santrali proje finansmanlarinin
TSKB'’ye olumlu katki saglayabilecegini distiniiyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 369 370 [H027% | 320 | 382 | 460 24 66%
ANHYT 5.56 560 |-071% | 490 | 585 B6.60 18.71%
EKGYD | 294 300 H-200% | 292 | 316 | 293 -0.34%
HALKB | 13.10 13.15 [{0.38% | 12.00 | 13.50 | 16.20 23.66%
TOASO | 866 .74 |[-092% | §20 | 900 | 1010 16.63%
VAKBN 4.04 4.04 |=0.00% 376 | 430 510 26.24%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil
Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika
Dow Jones 127633 0.57] 12691.0[ 2.06[4 3.34]{ 14.29
S&P 500 1360.5[4 0.36 1355.71 1.73[40 2.43|{+ 12.74
Nasdaq 2409.9K% -0.15 241361 1370 3.14|1 17.97
Avrupa
Almanya - Dax 750090 0.34] 7475210  2.82[  6.29|1 22.07
ingiltere - FTSE 6069.91 0.03] 60682} o0.86[ 2.04[1> 8.05
Fransa - CAC 40 41022 -0.07] 4104.9}% 2.00[% 1.93|% 6.81
Asya
Japonya - Nikkei 9849.7f4%+ 1.63] 9691.8[14 1.73}4+ 1.45[L -9.84
Cin - Sanghay 2911.5/% 0.85] 2887.0KF -3.29]F -1.50[4%  1.50
G. Kore - Kospi 21924~ -0.72]  2208.4- -0.25[1"  4.83[1" 26.84
Hindistan - Sensex 19136.0K> -0.81] 19292.0KF -2.38K- -0.80|%" 9.33
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 65673.2K> -0.89] 66264.5RF -2.07RF -3.42[3F 3.39
Arjantin - Merval 3376.0)~ -0.04]  3377.3[FF -1.11[F  -0.01[1" 40.94
Meksika - Mexbol 367226 -0.04] 3377.3F 111 -0.01|4F 40.94
Pariteler
EUR/USD 1486/ 0.26 1482  2.06[%" 5.19|%" 12.29
USD/JPY 81.24[{F -0.34 81.52RKF -0.75K- -2.00|<> -13.60
Doviz
Dolar Kuru 1519R> -0.37 1525/  0.10[KF -2.13[1  2.34
Euro Kuru 2.258[~ -0.11 2260 2.45[F 2.96[1 14.92
Doviz Sepeti 1.888[1" 0.08 1.887[1°  1.48[1" 0.75|1" 9.56
Emtialar
Altin 1539.6[1" 0.55 1531.2[1" 2.38[1" 8.12|%" 31.82
Brent Petrol 125.49[1 0.56 124.78["  1.43[%  9.01[1" 44.21
Bakir 421.8[F -1.03 4262 -4.56[F -0.99|1" 25.88

Global Piyasalar

ABD borsalari, Usame bin Ladin'in 8liminin ardindan seans basinda gelen alimlarin
yerini, piyasadaki yukseligin ne kadar slrecegine dair soru isaretlerinin almasiyla din
disti. Bin Ladin'in 6lim haberinin baslangicta finans piyasalarinda alimlara neden
olmasi duygusal bir tepki olarak degerlendirilirken, CBOE volatilite endeksi ylizde 8.8
yukseldi. Asya borsalari, bugiin Avustralya borsasinda emtia fiyatlarindaki gerilemenin
de etkisiyle gerceklesen kayiplarin énciligunde distl. Enerji ve malzeme hisselerinin
en kotl performansi kaydettigi dinki seansta S&P enerji endeksi ylizde 1.3 distl. Bin
Ladin'in 6lim haberinin ardindan sert dists kaydeden petrol fiyatlari, daha sonra biraz
yukseldi ancak guni  kayipla kapatti. Aralarinda ilag  sirketi Teva
Pharmaceuticals'in Cephalon'a gétirdigu teklif de olmak Uzere sirketler arasindaki
bazi anlagsmalar piyasaya destek sagladi. Teva'nin ABD'de islem goéren hisseleri
yuzde 3.4 deder kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 69.522 kapanis
Gegtigimiz haftanin son glninde 68.500

- | “kritik” direncini kiran endeks, din de

Iy 0
A

goérdigu en yiksek olan 69.807 ile en az
68.500 direnci kadar 6nemli olan 69.750
direncine hizla ulasmis oldu. S6z konusu
direncinin hem Ocak ayl hem de Nisan ayi
baslarindaki tepeler ile ayni seviyede
olmasinin yaninda Kasim ayindan itibaren
ilerleyen alcalan trendine de karsilik geliyor
olmasi nedeniyle, hemen asllmasini
beklemiyoruz. Bu cergcevede din itibariyla
hem 2011 yilinin en yiksek seviyesini test
eden hem de en vyiksek kapanigini
gerceklestiren endeksin, son (¢ glindeki
%2.5 oranindaki hizli yikseligini sindirmek
Uzere bir sureligine geri ¢ekilebilecegini
tahmin ediyoruz. Direngler: 69.750-71.000 //
Destekler: 69.000-68.650

IMKB 30 Endeksi: 85.016 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen

.| gecerli. Direng olarak 85.450 ve 85.950

seviyelerini; destek olarak ise 84.350 ve
83.750 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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