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Ajanda

Piyasa Beklentisi

25 Nisan Pazartesi
ABD Yeni Konut Satislari
ABD Dallas FED Endeksi

26 Nisan Sali

TR Sanayi Glven End.

TR Kapasite Kullanim Orani

ABD CaseShiller Konut Fiyatlari End.
ABD Tiiketici Gliven End.

27 Nisan Garsamba

Ingiltere GSYIH, 1C2011

ABD Dayanikli Tuk. Mal. Siparigleri
ABD FED Faiz Karari

27 Nisan Garsamba

Ingiltere GSYIH, 1C2011

ABD Dayanikli Tuk. Mal. Siparigleri

ABD FED Faiz Karari

-TCELL 1C11 sonuglari (Bek: 365mn TL)

28 Nisan Pergembe

TR Turizm Geliri, 12011

TR TCMB Enflasyon Raporu
ABD GSYiH, 162011

ABD Haftalik Issizlik Basv.
ABD Bekleyen Konut Satislari

29 Nisan Cuma

TR Dig Ticaret Dengesi

Euro Bolgesi Tlk. Glv. End.
ABD Kisisel Tiik. Harcamalari
ABD Kisisel Gelirler

ABD Chicago PMI End.

ABD Michigan Tik. Guv. End.

Endeks ve Hacim(mn TL) Grafigi
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
PARSN 2.56 8.5%| 11,258,602
FMIZP 18.5 7.2%| 8,058,734
BRSAN 231 6.9%| 25,421,222
ALGYO | 204 6.5%| 10,908,277
KRTEK 247 6.5%| 4,306,974
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS | 6.44 -5.3%| 16,334,327
AKALT 1.97 -3.9%| 2,536,099
ADEL 26.1 -3.7%| 5,809,071
MRSHL 90 -3.5%| 44,628,200
IHLAS 1.84 -3.2%| 30,405,544

Diin enflasyon raporu, bugiin ekonomik veriler giindemde

Son iki gindir yurt disi piyasalardan olumsuz yonde ayrisarak toplam
%1.57 deger kaybeden endeks, din yurt digi piyasalardaki iyimserlikle
birlikte %0.96 yikseldi ve iki gtnlik kaybinin énemli bir kismini telafi etti.
Glne olumlu baslayan yurt ici mali piyasalar, Merkez Bankasi'nin birinci
seans icinde agikladigi enflasyon raporunda 2011 yil sonu enflasyon
tahmininin orta noktasini 100 baz puan yukari yénde revize ederek %6.9
seviyesine yukseltmesinin ardindan, hizla olumsuza déndi. Gosterge
tahvilin faizi %8.16’dan islem gérmekteyken 30 baz puan artarak %8.46’ya
kadar yilkselirken, IMKB-100 endeksi de acilista gordigi 68.200
seviyesinden, 6zellikle banka hisselerinin 6nciliginde, 67.345'e (%1.25)
kadar geriledi. FED’in bir dnceki ginku agiklamalarinin ardindan dolarin
tim para birimleri karsisinda deger kaybetmesi nedeniyle, sabah
saatlerinde 1.5105 seviyesine kadar gerilemis olan dolar kuru ise
enflasyon raporunun ardindan yeniden 1.52’nin Uzerine c¢ikti. Bugline
baktigimizda yurt icinde ve yurt disinda 6nemli ekonomik verilerin
oldugunu, Asya piyasalarinda, tatil nedeniyle kapali olan Nikkei endeksi
disinda negatif bir tablo oldugunu, ABD ve DAX vadelilerinde ise yatay bir
gorinim oldugunu goézliyoruz. Parite ve petrol dinkl kapanis
seviyelerinden islem goriyor, dolar kuru ise dinkd kapanisi olan 1.5247
seviyesinden giine basliyor. Din %8.34 seviyesinden kapanan gosterge
tahvil faizi orani bugun tezgah ustinde %8.34-8.32 araliindan gegiyor.
Bu gergevede diin 68.500 direncine kadar yiikselen endeksin, bugiin
yatay bir seyir izleyecegini ve acgiklanacak verilere bagh bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

o Suriye'nin eski devlet baskan yardimcisi Abdilhalim Haddam : “Besar
Esad'in pes edecegini umuyorum. Muhalif gruplar bagka (lkenin
askerlerini topraklarinda gérmek istemezler”. (Hirriyet)

¢ Libya'da Kaddafi'ye bagh gugler ve isyancilar Tunus siniri yakinlarinda
catisiyor (Reuters)

¢ Ham petrol fiyatlarinin diin son 31 ayin en yliksek seviyesini gérmesinin
ardindan, ABD'deki buylmenin yavaslayacag: beklentileriyle yatay/
asag! yonlu bir seyir izliyor.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ Buglin Konsolide olmayan 1C2011 mali tablolar igin son giin

¢ 10:00 TR Disg Ticaret Agigi, Mart — (beklenti:-7.4 mlyr, YF: 7.75 mlyr USD)
¢ 12:00 Euro Bolgesi Tuk. Giv. End, Mart — (beklenti: %9.9)

¢ 15:30 ABD Kisisel Gelirler, Mart — (beklenti: %0.4)

¢ 15:30 ABD c¢ekirdek PCE, Mart — (beklenti: %0.1)

¢ 16:45 ABD Chicago PMI End, Nisan — (beklenti: 68.5)

¢ 16:55 ABD Michigan Tuk. Giv. End., Nisan — (beklenti:69.9)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 68,440 1.0% 6.2% 8.3% 3.7% 18.1%
IMKB-SINAI 60,597 1.1% 9.0% 14.7% 15.4% 38.0%
IMKB-MALI 101,020 0.9% 7.0% 8.5% 1.4% 13.5%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.3 2.32 1.73 1.86 0.04 0.18
MSCI EM 1,201 -0.1% 2.6% 7.3% 4.3% 19.4%
MSCI EMEA 423 0.9% 3.2% 13.2% 8.0% 25.4%
MSCI EUROPE 612 1.1% 3.5% 13.4% 15.6% 26.1%
MSCI TURKEY 636 1.2% 7.7% 12.9% 1.7% 11.7%
USD/YTL* 1.5092 -0.4% -1.8% -5% 0.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.2380 0.7% 2.6% 3% 13.2% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.75% 5.83% -1.42%
Spread 243 250 -7
Benchmark Tahvil 8.34% 8.24% 1.21%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

¢ 1G11 turizm gelirleri bir dnceki yila goére %28,5 artarak 3,1 milyar dolar olarak
gergeklesti. TUIK tarafindan agiklanan resmi 1C11 rakamlari, Mart ayi gelirlerinin
1,3 milyar diizeyinde (beklentimizin 0,2 milyar dolar Uzerinde) gerceklestigine
isaret ediyor. Daha 6nce de belirttigimiz gibi turizm gelirlerinin yillik bazda 24
milyar dolarin Gzerinde gergeklesmesi olasi g6zukurken, yihin ilk 2 ayi igin
aciklanan rakamlarin 0,2 milyar dolar yukari revize edilmesi ile beraber 25 milyar
dolarlik gelir seviyesinin ulagilabilir oldugunu digtndyoruz. Turizm gelirlerinin 2011
yili icin 6ngdrilen cari agik rakamini 60 milyar dolar seviyesinin altinda tutup
tutamayacagi, yillik toplam turizm gelirinin %40’inin olusturan 3GC11 rakamlarina
bagh oldugunu belirtmek isteriz.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akfen GYO hisselerinin halka arzinda pay basina satis fiyati 2.05-2.50 lira olarak
belirlendi. Sirket'in % 29.41'inin halka arz edilmesi planlaniyor. Ek satis hakkinin
kullaniimasi durumunda halka agiklik orani %33.82 olacak.

CLEBI: Celebi Hava Servisi'nin %74 istiraki Celebi GH Delhi, Hindistan'in Cochin
havalimaninda 10 yil sure ile havaalani yer hizmetlerinin verilmesi icin actidi
ihaleye teklif verdi. Agiklamaya goére, Hindistan'in Cochin havalimani, Hindistan'in
toplam yolcu trafigi agisindan 7'nci blylk, uluslararasi yolcu trafigi agisindan ise
4'Uincl blyuk havalimani ve yillik yaklasik 45,000 ugak hareketi ile yaklasik 4.2
milyon yolcuya hizmet veriyor.

OTKAR : i¢ giivenlik kuruluslarinin ihtiyaglari igin 4x4 Zirhli Taktik Tekerlekli yeni
arag alimi ve envanterde mevcut, Zirhli Taktik Tekerlekli araglarin yenilestirme isini
kapsayan 56.4 milyon lira dederinde s6zlesme imzaladi. Sé6zlesme kapsamindaki
aracglar 2011 yil ikinci yarisindan itibaren yilsonuna kadar partiler halinde teslim
edilecektir, denildi.

TATKS: 1C2011’de piyasa beklentisinin tzerinde 6.6mn TL net k&r acikladi. Salga
ve sUt drlnleri segmentlerinde marjlarda diizelme goralirken, et Urlnleri ve
makarna segmentlerinde ylksek maliyetler nedeniyle marijlar daraldi. Konsolide
bazda ise FAVOK mariji gegen yila gére 300bp daralarak %6.1olarak gerceklesti.
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GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapang|Giin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 3.70 3.68 |4r0.54% | 320 | 382 | 460 24.32%
ANHYT 5.56 5562 Hr0.72% | 490 | 585 | 6.60 16.71%
EKGYD | 3.03 301 |#066% | 292 | 316 | 293 B -330%
HALKB | 13.05 | 13.00 [4+0.38% | 12.00 | 13.50 | 16.20 24.14%
TOASO | §.70 8.68 |4+0.23% | §.20 | 5.00 | 10.10 16.09%

VAKBN 3.98 3.97 Hr0.50% | 376 | 430 | 510 27.82%

*Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12763.3[4> 0.57] 12691.0/ 2.06[4> 3.34|1% 14.29
Nasdaq 2409.9[H% -0.15] 241364 137140  3.14[40 17.97
S&P 500 1360.5[4p 0.36 1355714~ 1.73[ 2434+ 12.74
Avrupa

Almanya - Dax 747521 0.95| 74050/ 246} 5.92[¢ 21.65
ingiltere - FTSE 6069.9/ 0.03] 60682[%> o0.86[ 2.04[1> 8.05
Fransa - CAC 40 4104.91 0.91 4067.71% 2.06[4 2.00[4 6.88
Asya

Japonya - Nikkei 9849.71r 1.63] 9691.8[% 1.73[% 1.45[1- -9.84
Cin - Sanghay 2889.0(" 0.07] 2887.0KF -4.03}F -2.26[1 0.72
G. Kore - Kospi 2186.8%~ -0.98] 2208.4KF -0.50[1" 4.56[1" 26.52
Hindistan - Sensex 192409/ -0.26] 19292.0RF -1.84[F -0.26[%" 9.93
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 65673.2["~ -0.89] 66264.5KF -2.07[ -3.42[¢ -3.39
Arjantin - Merval 3376.0R~ -0.04] 3377.3KF -1.11KF  -0.01[1" 40.94
Meksika - Mexbol 36722.6[~~ -0.04] 3377.3RkF 111 -0.01|1" 40.94
Pariteler

EUR/USD 1484 0.14 1.482[1° 1.95[1 5.07|0" 1217
USD/JPY 81.57[1" 0.06 81.52KF -0.34K> -1.60[<> -13.25
Doéviz

Dolar Kuru 1524~ -0.03 1525/  0.45KF -1.78]1 270
Euro Kuru 2263 0.12 2.260[1 2.39[1"  3.20[1 15.18
Doviz Sepeti 1.887[1° 0.32 1.881[0°  1.40[" 0.67|1 9.47
Emtialar

Altin 1533.3[1" 0.14] 15312/ 1.96[1" 7.68[1" 31.28
Brent Petrol 124.77[% -0.01 124.78[0"  0.55[1" 8.38|1" 43.38
Bakir 423717 -0.59 426.2RF -4413FF -0.54[1" 26.44

Global Piyasalar

ABD borsalari, Dow Jones tasimacilik endeksinin diin tim zamanlarin en yliksek seviyesini
gormesinin ardindan yukseldi. Endeksteki yizde 1.2'lik yikselise, gugli ilk ¢eyrek sonuglarinin
ardindan hisseleri yliizde 8 deger kazanan Norfolk Southern oncillik etti. Asya borsalarinda
son gunlerde kaydedilen yukselis, bugln gelen kar satiglariyla hizini kesti. Avustralya borsasi
madencilik hisseleri 6nciliginde dustl. Yatinmcilar Sali giint 1,344 puan seviyesini asan S&P
500 endeksinde gugli kazanimlar bekliyordu, ancak disik islem hacmi ve olumsuz ekonomik
veriler buna izin vermedi. S&P 500'iin bir sonraki direng seviyesi 1,400'U ne kadar sure iginde
gececegdi konusunda soru isaretleri bulunuyor. ABD'de buyimenin ilk geyrekte yavasladigini ve
istihdam pazarinin zayifliyor olabilece@ini gdsteren verinin olumsuz etkisi glgli bilangolar
sayesinde hafiflerken, Fed'in ekonomiye saglanan destedin devam ettirileceg@ini agiklamasi
piyasaya destek sagladi. Research in Motion hisseleri, sirketin ikinci ceyrege iliskin kar
beklentisini asagi cekmesiyle yizde 10 degder kaybetti. Windows isletim sistemi satiglarinin
azaldigini agiklayan Microsoft'un hisseleri ilk ¢eyrek sonuglarinin ardindan yiizde 2 deger
kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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68.440 kapanig

iki glin dnce 68.500 desteginde tutunamayan
endeks, daha gugcli bir destek bolgesi olarak
isaret ettigimiz 67.800-68.000 araliginda diin
itibariyla tutunmay! basardi ve Il. seansla
birlikte yuUkselerek, gin sonunda 68.500
direncine yakin bir noktadan kapandi.
Endeksin son ¢ hafta boyunca, bir gunlik

sira disi haber etkisi disinda, genelde
67.500-69.000 bandinda  dalgalandigini
izliyoruz. Bu slrecte, endeksin haftalik

teknik gostergeleri olumlu oldugu halde,
glnlik gostergelerinin  tam tersini isaret
etmesi, kararsiz ve yoOnslUz bir seyirin
izlenmesine neden oluyor. Son Ug haftayi
degerlendirdigimizde, endeksin  68.500
seviyesinin olduk¢ca o6nemli bir kinlma
noktasina karsilik geldigini tespit
ediyoruz. S0z konusu seviyeden yukari veya
asagl yonde olacak hacimli ve hizli bir
kopusun, endeksin son (¢ haftadir devam
eden kararsizligina son vererek, yénunu
kopusun oldugu dogrultuda netlestirecegini
tahmin ediyoruz. Beklentimiz bu kopusun
yukari olacagi yoninde olmakla birlikte,
asagdl yonli bir kopusa karsi da temkinli
olunmasi gerektigini distinldyoruz. Direngler:
68.200-68.850 // Destekler: 67.500—-67.000

IMKB 30 Endeksi: 83.315 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gegcerli. Direng olarak 83.900 ve 84.400
seviyelerini; destek olarak ise 82.500 ve
82.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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