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Piyasa Beklentisi

Kararsiz ve yonsiiz bir haftanin ardindan

Gegtigimiz hafta, hisse senedi piyasalarindaki dengenin, ne “alicilar’ ne de
“saticilar” lehine bozuldugu bir hafta oldu. Sikisik seyrini hafta boyunca
surdiren IMKB-100 endeksi, hafta bazinda %0.52 deger kazand.
Persembe glini haftanin en disik kapanigini yaparak, teknik agidan
tehlike sinyali veren endeks, Cuma ginlu ise haftanin en yilksek
kapanigini yaparak, bu sinyalini nétralize etti. Bir dnceki hafta, 18.1 milyar
TL ile tarihi en yiksek haftalik igslem hacmi rekoruna imza atan endeksin,
gectigimiz haftaki islem hacmi ise %37 gerileyerek, 11.4 milyar TL oldu.
Yurt disinda, ABD’de ekonomik veriler olumlu gelirken, ilk c¢eyrek
bilangolarini agiklayan sirketlerin sonuglari karisik geldi. Haftanin son iki
guninde ise Euro bolgesindeki ¢evre Ulkelerde yagsanan borg krizine
yonelik kaygilarin arttigi  goéruldi. Financial Times gazetesinde
Almanya’nin, Yunanistan'in borglarini yeniden vyapilandiran bir plan
Uzerinde calistigi  yonindeki haberler, Yunanistan'in temerride
disecegine dair spekulasyonlari kortkleyerek, 10 yillik tahvil faiz oraninin
%13.85'e yikselmesine neden oldu. Turkiye'nin benzer vadedeki Euro
tahvili faiz orani ise Cuma gunu itibariyla %5.2 seviyesindeydi. Paritenin
1.450 seviyelerinden 1.435 seviyelerine kadar gerilemesine neden olan bu
gelismelerin, icerde ddviz ve bono tarafinda gegici bir baski olusturdugu
g6zlendi. Hafta icindeki hazine ihalelerinin basarili gecmesi ve Merkez
Bankasi Baskanhgi secimine iligkin belirsizligin, piyasalarin beklentisi
dogrultusunda ortadan kalmasi, bunda etkili oldu. Gegtigimiz haftayi 1.515
seviyesinden tamamlayan dolar kuru, bu haftaya 1.5175 seviyesinden
baslarken, %8.59 seviyesinden kapanan gosterge bonoda ise tezgah
ustindeki islemler %8.60-%8.56 araligindan gegiyor. Buglin Asya
piyasalarinda; Cin’'in zorunlu karsilik oranlarini, 50 baz puan daha
artirarak, %20.5 seviyesine yukseltmesi nedeniyle, karisik bir seyir
izleniyor. ABD ve DAX vadelilerinde ise %0.10-0.15 araliginda deger
kayiplari oldugu gdzleniyor. Veri ajandasi bakimindan oldukga zayif bir
giin olan bugiin, endeksin yatay acgilisinin ardindan, sikisik bir seyir
izleyecegini tahmin ediyoruz.

ot Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Segcme Haberler

67,000 1,000

1N 12Ns 13NE 14Ns 16.Nis ¢ Altin, kuresel capta artan enflasyona iliskin kaygilar ve Euro bdlgesi
bor¢ krizi endigeleriyle buglin rekor yikselis kaydederek ons basina
== XU100 hacim (mnTL)  —0—XU100 1.486 dolara ulasti; gimus ise son 31 yilin en yiksek seviyesini gorda.

¢ Cin bankalarin zorunlu karsiliklarini 50 baz puan artirdi, ancak Asya
piyasalarina yansimasi olumsuz olmadi.

e Yunanistan Maliye Bakani, bor¢ yeniden yapilandirma plani oldugunu

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL) reddetti

VKING | 1.69 11.2%| 7,582,334 » Suudi Arabistan, petrol pazarinda arz fazlasi oldugunu séyledi, Mart'ta
VAKKO 2 8.7%| 46,771,740 Uretimi azaltti. Suudi'lerin Uretim azaltmasina ragmen, Brent tiri ham
CEMAS | 9.68 8.5%| 15,739,445 petrol fiyati 123 dolar seviyesindeki yatay seyrini korurken, ABD petrolu,
ADNAC | 0.98 7.7%)| 61,749,237 109 dolarin altina geriledi

RHEAG | 4.99 6.6%| 23,808,090

En Cok Diigen Hisseler Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL) « Erdem Basci MB Baskani

TUKAS | 1.59 -11.2%| 17,457,607 ¢ 10:00 TR TUIK Tiiketici Giiv.End.

EGCYO | 1.44 -5.9%| 6,789,362 ¢ 10:00 TR TCMB Kisa Vadeli Dis Borglar

ERSU 1.58 5.4%| 7,717,475 ¢ 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi End. — (beklenti: 17)

TRNSK | 2.21 -5.2%| 11,645,894 ¢ 17:00 Euro Bdlgesi Tuketici Glveni End.,Nisan — (beklenti: -11)
CMBTN | 555 51%| 11,536,035 + 18:00 ABD FED uyesi Bullard konuguyor

¢ 18:30 ABD FED lyesi Fisher konusuyor

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 68,450 0.7% 6.2% 0.8% 15.9% 3.7%
IMKB-SINAI 57,992 0.9% 4.3% 4.5% 33.0% 10.5%
IMKB-MALI 102,291 0.8% 8.3% 1.0% 11.3% 2.7%
ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 2.1 1.87 1.86 1.91 1.47 0.00
MSCI EM 1,182 -0.1% 0.9% 5.6% 2.6% 12.8%
MSCI EMEA 410 -0.1% 0.1% 9.8% 4.7% 14.6%
MSCI EUROPE 603 0.3% 1.9% 11.6% 13.8% 15.1%
MSCI TURKEY 643 1.1% 8.8% 14.1% 2.8% 8.3%
USD/YTL* 1.5119 -0.2% -1.6% -2% 2.7% 0.0%
EURO/YTL* 2.1867 0.0% 0.2% 6% 9.6% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.88% 5.94%  -0.96%
Spread 247 246 2
Benchmark Tahvil 8.59% 8.74%  -1.72%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

e GARAN : Garanti Bankasr'nin 18-20 Nisan tarihlerinde ihra¢ edilecek 750 mn TL
degerindeki banka bonosunun bilesik faizi %8.59 olarak belirlendi.

e SISE: Ersin Ozince, Sisecam Ydénetim Kurulu baskani olarak atandi.

e NTHOL: %75 bedelli artirilan sermayeyi temsil eden paylar, 2010 yil
faaliyetlerinden kar payi alma haklari bulunmadigindan 18.04.2011 tarihinden
itibaren "Yeni" olarak ayri bir sirada islem gdrecek olup, artirilan sermayeyi temsil
eden "Yeni" paylar ve mevcut sermayeyi temsil eden "Eski" paylarin teorik fiyatlari
ile bedelli pay alma haklarinin referans olarak alinabilecek fiyatlari séyledir: "Eski"
Paylarin teorik fiyati: 1,43 TL, "Yeni" Paylarin teorik fiyati: 1,43 TL, Bedelli pay
alma haklarinin referans fiyati: 0,32 TL

¢ SNGYO: Hasilat paylagsimi yontemiyle gelistirdigi ve hasilatinin %20’sini Nergis
ingaat (dolayisiyla hasilat payi alacaklarini temlik almis olan TMSF’ye) 6demekte
oldugu Bursa Modern projesinde hasilat paylasimi sézlesmesinin karsilikli
feshedilerek arsalarin satin alinmasi konusunda Nergis grubu ve TMSF ile
gbrusmelere basladigini duyurdu. Bursa Modern 1-3 etaplari 85 bin metrekare
alan kapsamakta iken, Bursa Modern 4-6 arsalari ise 77 bin metrekaredir. Toplam
arsa buyuklugu ise 126 bin metrekaredir. Bursa Modern projesinde ortalama satig
fiyati 1,300 dolar/metrekare iken, arsa sahibi payi 260 dolar/metrekaredir. Bu arsa
payi ile, arsanin degeri yaklasik 33 milyon dolar'dir. Ote yandan Sinpas GYO, 24
milyon TL net nakit pozisyonuna sahiptir.
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Makroekonomik Haberler

e Merkez Bankasi Baskan yardimcisi Basg¢i, IMF-Diinya Bankasi toplantilarin yaptigi sunumda, gigli
biyiime potansiyeline ragmen ¢ikti agiginin siirdiigiini belirtti. Hizmet sektériindeki enflasyonun kontrol
altinda oldugunu hatirlatan Basc¢i, ayni zamanda gida enflasyonundaki artis riskine de dikkat ¢ekti. Merkez
Bankasr’'nin uyguladigi sira digi karma politikanin da i¢ pazardaki talebin yavaslamasini ve dogal olarak da
kredi buyldmesinin 6nine gecilmesini saglayacak olmasini hatirlatan Bascgl, uygulanan politikanin ayni
zamanda enflasyon hedeflemesi rejimiyle de uyumlu oldugunu sdyledi. Basgrrnin sunumunu, énimizdeki
dénemde para politikasinda bir degisiklik olmayacagi yéninde gugli bir sinyal olarak yorumluyoruz. Daha 6nce
de belirttigimiz gibi MB, politika faizi yerine munzam karsilik oranlari ikame etme egilimini sirdirmesini bekliyor
ve secim dncesinde politika faizi olan 1-haftalik repo oranlarinda bir artis gerceklesmeyecegini distnuyoruz.
Bir dnceki toplantida alinan 400 baz puanlik artis kararinin ardindan piyasadan gegtigimiz Cuma giini ¢ekilen
19,1 milyar Lirahk likiditenin etkilerinin éniimizdeki haftalarda ortaya ¢ikmasi ile birlikte, ©6nimizdeki PPK
toplantisinda karsilik oranlarinda bir degisiklik yapiimayacagi yénundeki dustincemizi surduriyoruz.

« TUIK tarafindan agiklanan verilere gore igsizlik Ocak ayinda, gectigimiz seneye gore 2,6 puan diiserek
%11,9’a geriledi. Aciklanan rakamlar Nisan ayindan bu yana en yiksek issizlik oranina isaret etmekle birlikte,
mevsimsel etkilerden arindirilan dizeltiimis seriye goére bakildiginda aylik bazda 0,3 puan diserek, Haziran
2008den itibaren en dislk seviye olan %10,6 seviyesine geriledigi gortulmektedir. 2011 yilinin ilk istihdam
verilerinin olumlu oldugunu ve mevsimsellikten arindiriimis igsizlik verilerinin agagi yonlu egilimini strdirdiguna
disunlyoruz. Bu durumun devami halinde hiikimetin 2011 yili igin koydugu %12’lik igsizlik hedefinin kolaylikla
altinda kalinabilecegini tahmin ediyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapang|Giin K. | Deq. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 375 371 [HH.08% | 320 | 382 | 4.60 22.67%
ANHYT 5.32 526 [4r1.14% | 4.90 | 550 | 6.60 24.06%
EKGYD | 2.92 289 |41.04% | 260 | 3.02 | 293 0.34%
HALKB | 1335 | 1335 |=000% | 1200 | 13.50 | 16.20 21.35%
TOASO | §.82 8.62 |4r2.32% | 8§20 | 5.00 | 10.60 20.156%
WVAKBN | 4.08 408 |40.25% | 376 [ 430 | 510 24.69%

*Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigstir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12341.8|4 0.46] 122852RL -0.32}4 4.08[4 12.01
Nasdaq 2307.6- -0.16] 2311.3K> -0.30[ 3.89[4> 14.64
S&P 500 1319.7[4" 0.39 13145  -0.36[1> 3.16]4 10.70
Avrupa

Almanya - Dax 7178.3[4> 0.44] 71466, -0.37}% 7.71[4> 16.14
ingiltere - FTSE 5996.01r 0.54] 5963.85> -0.95[ 4.86[1> 4.39
Fransa - CAC 40 3974.5/ 0.10] 3970.4KF -1.59[4 4.31[1F  -0.30
Asya

Japonya - Nikkei 959124~ 0.00] 9591.5K) -1.32]4* 4.18]< -13.61
Cin - Sanghay 3060.3[4" 0.32] 30505/ 1.24[1  5.28/% -2.24
G. Kore - Kospi 213141~ -0.43] 21405/  0.42]1*  7.58|1" 22.88
Hindistan - Sensex 19619.9f1" 1.20] 19386.8[/%" 1.86[%" 9.74|%" 11.53
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66684.2[1 0.61] 66278.9RkF -217RF -0.29[3F -3.94
Arjantin - Merval 3381.3[~ -0.01]  3381.6[F -1.94[1"  3.15[1 40.95
Meksika - Mexbol 36988.4[1- -0.01 3381.6Kr -1.94[%" 3.15[%" 40.95
Pariteler

EUR/USD 1.438[ -0.37 1443 -0.41[%" 1.38]%"F 6.45
USD/JPY 82.92[F -0.26 83.14KF -2.02[1 2.88[<F -9.99
Doviz

Dolar Kuru 1517 0.15 1.515[0°  0.07F -3.96|1 2.32
Euro Kuru 21827 -0.15 21851 -0.36[% -2.62|1" 8.93
Doviz Sepeti 1.848[1> -0.67 1.860~ -0.05KF -3.04|1"  6.30
Emtialar

Altin 1486.0[1" 0.92 147240 1.48[1°  4.94|1" 30.65
Brent Petrol 123.10%> -0.44 123.65KF -0.14[1* 7.77|1" 43.36
Bakir 427 8- -0.60 4304 -4.03KF -1.42|1" 20.68

Global Piyasalar

ABD borsalari Cuma glni agiklanan gl¢li ekonomik verilerin ardindan ylkseldi, ancak
piyasadaki sikintinin, S&P 500 endeksi sirketlerinin beste birinden fazlasinin bilango
acliklayacagi bu hafta da devam etmesi bekleniyor. Asya borsalari yatirrmcilarin Cin'in son
zorunlu karsilik artirrm kararinin kiresel toparlanmaya zarar vermeyecegdi beklentisiyle
bugilin ylkseldi, euro ise gelen kar satislariyla deger kaybetti. Haftalik bazda S&P 500 ust
uste ikinci haftada da diisiis kaydederken, 1,340 puan seviyesinde gii¢lu bir diren¢
olustugu belirtildi. CBOE Volatilite endeksi VIX yizde 5.8 diserek Temmuz 2007'den bu
yana en duslk seviyeye geriledi. Google ve Infosys'in acikladigi zayif sonuglar teknoloji
hisseleri, Bank of America'nin sonuglari da finans hisseleri Uzerinde baski olusturdu.
Gecen haftanin son islem giininde Dow endeksinin en blytlk ytzdelik kaybini veren Bank
of America'nin hisseleri ylizde 2.4 de@er kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 68.450 kapanis
Gegtigimiz hafta basindan itibaren 67.500-
69.000 bandi arasinda oldukg¢a sikisik bir
seyir izleyen endeksin ybnsiz ve kararsiz
“ seyrini, yurt icinde ve yurt disinda hafta
boyunca agiklanan énemli ekonomik veriler
de degistirmeye yetmedi. Persembe gunu
hem acilisinin hem de 68.000 seviyesinin
altinda kapanarak, teknik agidan zayiflama
sinyali veren endeks, Cuma gini ise
haftanin en ylksek kapanisini yapti. Bu
' durum, endeksin hem yeniden gii¢ kazanma
L= | eg@ilimine hem de kararsizligina isaret ediyor.
o L Su asamada endeksin, hafta bazindaki
' i = kapanisinin hem 68.500 direncine yakin
_ s e i olmasi hem de hafta basindaki agilis seviyesi
| | : : 1+ olan 67.850’nin Uzerinde olmasi nedeniyle,
Z : ~* ylkselis potansiyelini korudugu sdylenebilir.
1 Ancak, halen yukari ya da asagdi yéne dogru
belirgin bir egilim kazandi§i kanaatinde
. : = {. olmadigimiz endeksin, agagida 67.500
— S ~ . ] 1% destegi ile yukarida 68.500 direnci kararli bir
S i e ] N : :f:: sekilde kirimadigi slrece, sikisik seyrinin
e T e A B A £ devam edecegini tahmin ediyoruz. Direngler:

: P — - &= 68.500—69.400 // Destekler: 67.500-67.000

S T T ====9 |MKB 30 Endeksi: 83.865 kapanis

-+ | gegerli. Direng olarak 84.650 ve 85.300

H‘”ll | 7 | IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
!r e
I A, 'lulelqll < " “ﬂl .. | seviyelerini; destek olarak ise 82.800 ve
A ollfpm Flall RN
[iizdl 'ﬂ

“*| 82.400 seviyelerini izliyoruz.

i
§
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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