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mmm XU100 hacim (mnTL)

En Cok Yiikselen Hisseler

=o—XU100

Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (TL)
EGCYO 1.12 19.1% 2,270,060
GUSGR 2.7 13.9% 8,554,962
MUTLU 5.9 10.1% 6,436,147
VAKKO 2.58 9.3%| 127,446,528
GLYHO 1.4 6.1%| 71,806,593
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
DGZTE | 4.53 -8.5%| 4,614,856
ATLAS 1.66 -1.3% 1,344,840
TUKAS 1.31 -1.1% 5,720,164
DYHOL 1.9 -6.9%| 139,540,730
HURGZ 1.99 -5.7%| 22,827,826
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Piyasa Beklentisi

Piyasalarda Yorgunluk isaretleri

Gegtigimiz haftanin son giiniine kadar guin iginde gelen kar satiglarini, gin
sonunda “eksi’de kapanmadan karsilamay! basaran endeks, Cuma gunu
gelen kar satiglarina yenik diiserek, ekside kapandi. IMKB-100 endeksinin
yikseliglerinde 6ncl olan Banka endeksi, disusine de onculik etti.
Banka endeksi Cuma giini %3.27 gerilerken, sanayi endeksindeki deger
kaybi %0.10 ile sinirh kaldi. Endeksin Cuma ginu goérdugli en yuksek
seviye olan 69.795e gbre %6.2'ye ulasan haftalik deger artigi, bu
noktadan gelen kar satiglariyla birlikte %3.6'ya geriledi. Endeksin hafta
bazindaki toplam yikselisine; GARAN, AKBNK, SAHOL, TUPRS ve
ISCTR’den olugsan bes hisse senedindeki deger artiglari toplam %75
oraninda katki saglarken; TCELL, BIMAS ve DYHOL’deki deger kayiplari
ise %6.4 oraninda eksi yénde etkide bulundu. islem hacmi, gectigimiz
hafta, bir 6nceki haftaya gére %52 oraninda artarak, 18 milyar TL'ye ulasti
ve tarihi en ylUksek haftalik islem hacmi rekorunu kirdi. Teknik ag¢idan
bakildiginda, endeksin USD bazindaki fiyat boslugunun olusturdugu
direng bolgesinde zorlandigi gorildi. Ayrica, Cuma gini piyasa yapici
bankalarin TCMB’den toplam 7.189 milyar TL likidite kullandigi haberleri,
bankacilik hisselerinde satis baskisi olusturdu. Zorunlu karsiliklardaki
artinm nedeniyle, bu hafta piyasadan ¢ekilecek olan toplam 19.1 milyar TL
Oncesinde olusan bu sikigiklik, Cuma guni O/N faizlerin %8.80’e kadar
¢ikmasina neden oldu. Bunun Uzerine piyasa yapici bankalar, TCMB
tarafindan saglanan likidite imkanini kulandi. Bugune baktigimizda, Cuma
kapanigina gore, petrol fiyatlarinin bir dolar asagida 125.82 dolardan
haftaya basladigini, Asya piyasalarinda karisik bir seyir oldugunu ve
paritenin de 1.4463 seviyelerinden acildigini gériyoruz. ABD ve DAX
vadelilerinde bugin icin %0.25-0.45 arasinda deger artiglari oldugu
izlense de Cuma gund yurt i¢i piyasalarin kapandi§i saate gore
bakildiginda yatay bir seyir s6z konusu. Bugiin tezgah ustiinde %8.70-
8.73 araligindan gecen islemler, gosterge tahvil faiz oraninin dinku
kapanisi olan %8.68'e yakin seviyelerden gline baslayacagina isaret
ediyor. Dolar kurun ise islemler 1.5057 olan kapaniginin hafif Gzerinde
1.5098 seviyesinden geciyor. Endeksin bugiin, Cuma giinii gelen kéar
satiglarinin devami niteliginde gevsek agilacagini tahmin ediyoruz.

\Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e ABD’de, Hazine’'nin borglanma limitinin dolmak lzere olmasi ve bitce
giderleri konusunda siyasetgilerin henliz uzlasamamis olmasi USD’nin
deger kaybetmesinde etkili oluyor.

e NATO Genel Sekreteri Anders Fogh Rasmussen Libya'daki ¢catisma
icin askeri ¢b6zim bulunmadidini, siyasi ¢ézim gerektigini sdyledi.

e Japon yeni EUR karsisinda son 11 ayin, Avustralya dolari karsisinda
da son 2.5 yilin en dislk seviyesine geriledi. Dolar ise, para birimleri
sepeti karsisinda son 16 ayin en dusuk seviyesi civarinda seyrediyor.

¢ Brent ham petroltnin varil fiyati, Afrika Birligi'nin Libya lideri Muammer
Kaddafi'nin ategkes igin yol haritasini kabul ettigini agiklamasinin
ardindan 126 dolarin altina dustu.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10:00 TR Odemeler Dengesi, Subat — (Cari Acik piyasa beklentisi: -
6.2myrUSD, Yatinnm Finansman: -6.6myrUSD)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 68,093 -2.0% 5.7% -1.0% 16.6% 3.2%
IMKB-SINAI 57,100 -0.1% 2.7% 3.7% 32.9% 8.8%
IMKB-MALI 101,740 -2.6% 7.7% -1.6% 11.8% 2.1%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.5 3.52 2.01 1.95 1.46 0.00
MSCI EM 1,206 0.3% 3.0% 7.8% 4.8% 16.4%
MSCI EMEA 428 0.7% 4.4% 14.6% 9.3% 22.7%
MSCI EUROPE 623 0.9% 5.3% 15.4% 17.7% 24.8%
MSCI TURKEY 644 -2.0% 8.9% 14.2% 3.0% 12.2%
USD/YTL* 1.4955 -0.9% -2.7% -4% -0.1% 0.0%
EURO/YTL* 2.1550 0.0% -1.2% 7% 8.2% 0.0%
Kapanig Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.88% 5.84% 0.70%
Spread 230 226 4
Benchmark Tahvil 8.68% 8.62% 0.70%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tlrkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

¢ AKGRT: Aksigorta Subat ayinda yillik bazda %38 artisla 75 mn TL prim uretimi
gercgeklestirdi. Ocak-Subat toplam prim Gretimi 220 mn TL ile gegen seneye gore
%12 artmis oldu. Bu Ocak’taki %Z2’lik artigin epey Uzerinde olmasi agisindan
olumlu.

e DYHOL: Sirketin 1 milyar TL olan ddenmis sermayesini %100 bedelli artirarak 2
milyar TL'ye cikarma karari almasi, devam eden varlik satis sirecine iligkin
belirsizlik yaratti. Sermaye artirimi agiklamasinin ardindan DYHOL %6.86 disusle
1.90 TL'den, DOHOL %3.97 dususle 1.21 TL’den, HURGZ ise %5.69 dususle 1.99
TL'den kapandi. DOHOL, bagh ortakligi DYHOL’(in s6z konusu sermaye artirim
isleminde yeni pay alma hakkini tamamen kullanmayi ve kullaniimayan tiim yeni
pay alma haklarini da kullanmayi taahh(t etme karari ald1.

* GARAN: BBVA 6 ve 7 Nisan tarihlerinde 5mn lot Garanti Bankasi hissesini 7.56-
7.76 TL fiyat arahgindan aldigini duyurdu. Bu alimlar sonucunda BBVA'nin
bankadaki payl %24.89 seviyesinden %25 seviyesine ylkseldi. Bu alim Dogus
Holding ve BBVA’nin oy haklarinda dengenin bozulmasina yol agmayacak.
GARAN’In hisse basina 0.14TL kar dagitimi bugiin baslayacak. Baz fiyat 7.82TL.

¢ GLYHO: Bagl ortakigi Global Liman isletmelerinin Citi Venture Capital
International Advisors (CVCI) ile Global Liman'da azinlik kalmak suretiyle 200
milyon dolara kadar yatirnrm yapilmasi konusunda mutabakata vardigini ve
olusacak yeni yapl nedeniyle Global Liman hisselerinin halka arz iglemlerinin
durduruldugunu acikladi. Haber (zerine GLYHO hisseleri Cuma gini %6.06
deger kazanarak 1.40 liradan kapandi. S6z konusu anlasmanin en ge¢ Mayis ayi
icerisinde imzalanmasinin planlandidi belirtildi.

¢ ISCTR: 700 mn TL degerindeki 176 gun vadeli banka bonosunun halka arzi 13-15
Nisan tarihleri arasinda gergeklestirilecek. Bononun getirisi benzer vadedeki 3
DIBS’in ortalama getirisinin lzerine 40 baz puan ek getiri eklenerek
hesaplanacaktir.
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¢ KILER: Kiler son geyrekte 1mn TL zarar agikladi, 2010 yili net kéri gegen yila gére %24 artigsla 10mn TL oldu.
Son geyrekte ciro %5 daralirken faaliyet giderlerindeki %21 artis ve finansal giderler karliligi olumsuz etkiledi.

* TRCAS: Turcas 4C10'da Ozellikle Shell&Turcas istirakinin kontrat yenilemelerinin negatif etkisiyle TL10.9mn
zarar agikladi. 4C10’da Istiraklerden elde edilen zarar TL9mn olurken, 3Q10’da TL20mn kar, 4Q09'da ise
TL8mn kar elde edilmisti.

e ULKER: Ulker Biskivi son geyrekte 104mn TL kar agikladi, 2010 yili net kari gegen yila gére %80 artigla
185mn TL oldu. Son geyrekte artan hammadde fiyatlarinin etkisiyle marjlarda ciddi bozulma goézlenirken,
finansal varlik satislarindan elde edilen tek seferlik gelirler net kar rakaminin yiksek gelmesini sagladi.

Makroekonomik Haberler

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) sanayi iiretimi endeksinin Subat ayinda %13,9 ile %16,6’lik piyasa
beklentisinin altinda bir performans sergiledigini duyurdu. Endeksin son Ug¢ ay icerisinde sergiledigi en
dusuk yilhk biyime oranina denk gelen bu gerceklesmenin, bizim %14,3’lik goreceli olarak daha kétimser olan
ongoérimuizle 6nemli dlglide ortistigint gortyoruz. Diger taraftan yapilan 0,1 puanlik géz ardi edilebilir yukari
yonli glincelleme ile %19 seviyesine ulasan Ocak ayi biyume temposu ile beraber bugiin agiklanan rakam
Ocak-Subat donemi ortalama sanayi Uretimi blylime temposunun %16,5 olduguna isaret ediyor. Agiklanan
Subat ayi sanayi Uretimi verilerinin blylime temposunda bir normallesmeye isaret ettigi fikrindeyiz. Yukarida
degindigimiz Gzere, negatif ddnemsel blylimenin sanayi Uretimi egiliminde bir terse donusten ¢ok Aralik ayinda
sahit olunan sert artis hizinin bir sonucunda gerceklestigine inaniyoruz. Yilin ilk c¢eyreginde blylume
performansinin gigli kalacagina dair gorisimizi muhafaza ediyor, ancak diinya ekonomisi igin artan asagi
yonlu riskler ve artan enerji fiyatlari ile 2011 icin biyime temposunu %4,8 6éngoéruyoruz. Ek olarak sanayi uretimi
verilerinin, i¢ talebin yavasladigina dair en ufak bir emarenin heniiz gérilmedigi hatirda tutulursa, para
politikasinin durusunda herhangi bir degisiklik gerektirdigini disunmuyoruz.

Hazine’nin nakit dengesinin verdigi acik Mart ayinda yillik bazda %51,7 diiserek 2,1 milyar TL’ye geriledi.
Mart ayinda gerceklesen rakamlarla beraber toplam nakit acidi ilk ¢ceyrekte, gecen senenin ayni dénemine gore
%47,7 azalarak 7,1 milyar TL ye ulagti. Mart ayi bitge rakamlarini senenin ilk iki ayina gére daha gevsek bir mali
politikaya isaret ettigini disinuyor, fakat toplam rakamlarin sene sonu hedeflerinin blylik bdlimdni simdiden
karsilamasi sebebi ile sene sonu rakamlarinda dnemli bir sapmaya yuksek ihtimal vermiyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapang|Giin K. | Ded. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 367 3.65 |4r0.55% | 320 | 378 | 460 25.34%
ANHYT 5.18 530 226% | 490 | 550 | 6.60 27.41%
EKGYD | 2584 290 |[H207% | 260 | 3.02 | 293 3.17%
HALKB | 12.90 | 13.10 [{-1.53% | 12.00 | 13.50 | 16.20 25.58%
TOASO | §.40 g.42 |9-024% | 8§20 | 8.62 | 10.60 26.19%
WVAKBN | 4.07 416 |[-216% | 376 [ 420 | 510 25.31%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12380.1<> -0.24] 12409.5RF -0.16}¢ 2.79[4~ 12.57
Nasdaq 2321.21, -0.50] 2332.9K> -0.57f 0.95[1> 16.38
S&P 500 1328.2R% -0.40 13335RL  -0.35[ 1.83[4 11.20
Avrupa

Almanya - Dax 721704 053] 7178.8[%  0.58[%  3.37|14> 15.48
ingiltere - FTSE 6055.8[4> 0.81 6007.4/{* o0.64{~ 3.90[4 4.93
Fransa - CAC 40 4061.9Ji+ 0.83] 4028.3[% 0.47[% 3.39]1% 0.28
Asya

Japonya - Nikkei 9719.7[% -0.50]  9768.1}14  0.01[% -5.21[{ -13.25
Cin - Sanghay 3043.5/1 0.44] 30300/ 2.56[1 3.74|% -3.24
G. Kore - Kospi 2123.8%~ -0.20] 2128.0[% 0.37[1" 8.60[1* 23.15
Hindistan - Sensex 19315.3R> -0.70] 194515KF -1.96[%" 6.28|%" 7.71
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 68718.0K> -0.66] 69176.1RF> -1.41[0 3.05%> -3.78
Arjantin - Merval 3480.4[1 0.69] 3456.5K- -0.94[1" 2.26[1" 39.90
Meksika - Mexbol 37471. 70" 0.69] 3456.5[ -0.94[%"  2.26|4" 39.90
Pariteler

EUR/USD 1.445[ -0.19 1448/  1.65[%" 3.98|%" 7.09
USD/JPY 84.79[F -0.09 84.86[1 0.86[1" 3.59|< -9.00
Doviz

Dolar Kuru 15140 0.55 1506 -1.18)<F -4.35|1" 1.61
Euro Kuru 2.189> -0.03 2.189[1%" 0.5 -0.60|1" 8.91
Doviz Sepeti 1.846[1" 0.57 1.836[ -0.57] -2.30|1" 5.77
Emtialar

Altin 1476.2|10 0.14] 147410 2.87|1"  4.09|1" 27.08
Brent Petrol 125.93 > -0.68 126.79(1 4.00[i 11.01|1" 48.35
Bakir 451911 0.38 450211  6.32[1" 6.63|1" 2572

Global Piyasalar

ABD borsalari, petrol fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle enflasyonun toparlanmayi raydan
cikaracagi endiselerinin artmasiyla Cuma glini disti. Japonya disindaki Asya borsalari
Cin ve Avustralya dnculiginde son haftalardaki kazanimlarini artirarak bugin de yikseldi.

Washington'da kamu harcamalari limitinin, yasal siire Cuma gece yarisi dolmadan 6nce
artinlarak tehlikeli bir kilitlenmenin énlenmesi icin yapilan gorismelerle ilgili belirsizlik,
yatinmcilarin hafta sonu éncesinde korunmaya yénelmelerini sagladi. Cok sayida islemci
S&P 500 Trust Uzerinden kisa vadeli opsiyonlar almayi segti. Petrol fiyatlarindaki artisa
bagli olarak havayollari ve tagsimacilik sirketlerinin hisseleri deger kaybetti. Arca havayollari
endeksi yluzde 2.7, Dow Jones tasimacilik endeksi ylzde 1.7 disti. Gegen hafta Dow
yuzde 0.03 yukselirken, S&P 500 ve Nasdaqg'da yizde 0.3'lik disus kaydedildi.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“i IMKB 100 Endeksi : 68.093 kapanis
Endeksin 22 Kasim-08 Aralik tarihleri
. |arasinda 46.687 ile 46.173 USD araliginda
l...| olugan fiyat boslugu Cuma gunl itibariyla
diren¢g olarak caligti. S6z konusu fiyat
boslugu, Persembe gini USD bazinda
45974 seviyesinden kapanan endeksin,
%0.43 ile %1.55 arasinda U(zerinde vyer
aliyordu. Cuma giinl seans iginde en yiiksek
69.795 seviyesini goren endeks, Persembe
ginine gobre %0.44 oraninda vylkselis
1 _ : " kaydetti ve bu noktadan gelen kar
T - = | satiglarinin ardindan, guni %2.01 ekside
' ' B o l. |tamamladi. Endeksin bahsettigimiz USD
1 | bazindaki fiyat boslugunun bu hafta
_ = || |boyunca “kritik” diren¢ araligi olarak
i e : = - —— | izlenmesi gerektigi kanaatindeyiz.
Z==—n % i « Endeksin, 58.000 seviyesinden itibaren
i |iginde ilerledigi yukselis kanalinin orta-bandi,
| . SN R S st ; | i 167.800 seviyesinden gegiyor. Endeksin bu
- S ool b Lol N LAV VA . seviyenin lizerinde tutunamamasi halinde,
— . S~ 1 69.795 seviyesinden baglayan diizeltme
o ot “:  de hareketinin, 66.500 seviyesine kadar
devam etme ihtimali oldugunu
diigiiniiyoruz. Direngler; 70.000-70.400 //

Destekler: 68.000-67.600

i IMKB 30 Endeksi: 83.611 kapanis
: IMKB-100 endeksindeki gériiniim aynen
“l... | gegerli. Direng olarak 85.000 ve 85.500
-« | seviyelerini; destek olarak ise 82.400 ve
81.300 seviyelerini izliyoruz.

]
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrit Can Ambarci
Levent Durusoy

Arastirma Madaru
Bas Ekonomist

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus

Yurtigi Turev Piyasalar

Cihan Alug
Oya Alting6zIi Pekel

Sube/irtibat Biirolarimiz

Mudur Yardimcisi

Madur
Mudur Yardimcisi

zumrut.ambarci@yfas.com.tr
levent.durusoy@yfas.com.tr

pervin.bakankus@yfas.com.tr

cihan.aluc@yfas.com.tr

oya.pekel@yfas.com.tr

+90 (212) 317 69 35
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