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=== Gunluk Biilten

Ajanda

28 Mart Pazartesi

CCOLA 4C10

TR Uluslararasi Rezervler

ABD Kisisel Tiketim Harcamalari
ABD Bekleyen Konut Satislari

ABD FED Dallas imalat Aktivite End

29 Mart Sah

AEFES 4C10

Ingiltere 4G10 GSYiH

ABD S&P CaseShiller End.
ABD Tketici Gliven End.

30 Mart Garsamba

TR TCMB PPK Ozeti

Euro Bolgesi Perakende Sektori,PMI
Euro Bolgesi Tuketici Gliven End.
ABD ADP istihdam Raporu

31 Mart Persembe

GUBRF 4G10

EREGL Olagan Genel Kurulu
TR Dig Ticaret Verileri

TR 4G10 GSYIH

ABD Haftalik issizlik Verileri
ABD Fabrika Siparigleri

TR Toplam Dis Borg Stoku

01 NisanCuma

SNGYO 4G10

TR Cnbc-e Tik.Giv.End
Almanya Perakende Satiglar

TR imalat Sektorii, PMI

Euro Bélgesi imalat Sektérii, PMI
TR ITO Perakende Fiyatlari

ABD Tarim-disi Istihdam

ABD lssizlik Orani

ABD ISM Imalat End.
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mm XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
GOODY 43 14.4%| 128,135,539
DENCM | 14.2 13.6%| 31,901,522
OLMKS | 8.38 13.2%| 22,943,355
KERVT 87.5 12.9%| 29,749,229
DARDL 1.57 10.6% 450,778

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 10.8 -17.2%| 8,418,619
COMDO 8.4 -8.9%| 29,491,689
ISFIN 1.54 -4.9%| 10,649,507
MRBYO | 1.57 -3.7% 1,623,815
DMSAS | 2.24 -3.0% 1,875,500
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Piyasa Beklentisi

Yurt disindaki
golgeliyor

TCMB’nin son toplantisinda aldigi ZK'lardaki artis kararinin yankilari
surliyor. Bir énceki giin Tirkiye Bankalar Birligi Bagskani ve is Bankasi
GM'si Ersin Ozince'nin, ZK'lardaki artigin bankalarin karlihigini bu yil %20
azaltabilecegini sdylemesinin ardindan, diin de Vakiflar Bankasi GM’si
Silleyman Kalkan, ZK’lardaki artisin sert bir hareket oldugunu ve
bankacilik sektérinin UGzerindeki yuku artik tasiyamayacagini belirtti.
Buglin de Denizbank Finansal Hizmetler Grubu Bagkani Hakan Ates’in,
sene bagindan itibaren alinan kararlarin bankacilik sektérindeki karlhhgi
bu yil %20-25 azaltacagini ifade eden aciklamalari gazetelerde yer aliyor.
Bu durum, IMKB-100 endeksinde %42 agdirhga sahip olan bankacilik
sektdrinde, bu yil icin beklenen kér daralmasinin, hesaplanandan daha
fazla olabilecegine isaret etmesi bakimindan 6énem tasiyor. Din %0.77
gerileyen endeksin 497 puanlik kaybinin, 392 puani (%79) banka endeksi
kapsaminda yer alan hisselerden kaynaklandi. Sanayi endeksi ise %0.11
oraninda deger kazandi. Gosterge tahvil tarafinda ise diin nispeten daha
olumlu bir seyir izlendi. Gin boyunca agirlikli olarak %9.0 seviyesinde
yatay hareket eden gdsterge tahvilin faizi, 6gleden sonra gelen alimlarla,
bir dnceki gline gére 7 baz puan gerileyerek, %8.93'den kapandi. Bugin
tezgah Ustliinde %8.90-8.94 araligindan gegen islemler diinkl kapanigina
yakin bir acilisa isaret ediyor. Pariteye paralel hareket eden dolar kurunun
din 1.5562'den kapandiktan sonra bugine de ayni seviyelerden
basladigini goriyoruz. Petrol fiyatlari 115 dolardaki yatay seyrini koruyor.
JPY’nin deger kazanmasina bagl olarak, Nikkei'nin %2.64 yikselerek
kapanmasi nedeniyle Asya borsalari olumlu bir gérinim sergiliyor. ABD
ve DAX vadelileri de dine goére %0.30-0.40 arahdinda primli islem
gOruyor. Bu durum, yurt digi piyasalarda birinci ceyrek sirket karlarina
iliskin iyimser beklentiler nedeniyle risk alma istahinin halen yiiksek

iyimserligi iceride bankalara iligkin haber akigi

olduguna isaret ediyor. Endeksin, bugiin yaklasik %0.40 yiikselerek
giine baslayacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

¢ BDDK Pazartesi gunl yayinladigi 18 Mart haftasina ait verilerde degisiklik

yapti. Buna gore, kredilerin yillik blylime hizi, bir 6nceki hafta %35.5 olan
seviyesinden %38’e degil, %36 seviyesine ylkseldi. Revizyon kurumsal
kredilerden kaynaklanirken (%41.1 olan buyime hizi %37.8’e revize
oldu) tiketici kredilerindeki verilerde bir degisiklik olmadi (yilik %40.4
blyime). Bdylece, yil basindan itibaren krediler %6.9 degil, %5.4
oraninda biiyiimis oldu. Bilesik olarak yilliklandirmayr onceki veri
olan %6.9’a gore yaptigimizda %38 olarak ¢ikan kredi biiyiimesi
rakami, son veri olan %5.4’e gore yapildiginda ise %29’a karsilik
gelmektedir.

¢ JPY bugin EUR karsisinda son 10 ayin, USD karsisinda ise yaklasik U¢

haftanin en dislUk seviyesine geriledi. Yendeki duslUste, faiz orani
farkhiliklarinin ABD ve Avrupa para birimleri lehine genislemesi etkili oldu.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

¢ 12:00 Euro Bdlgesi Reel Kesim Guven End.
¢ 12:00 Euro Boélgesi Tuketici Gliven End.

¢ 14:00 TR TCMB PPK Ozeti

e 15:15 ABD ADP istihdam Raporu

¢ 16:30 FED vyefkilisi Fischer konusuyor

¢ 20:00 FED yetkilisi Bullard konusuyor

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

iIMKB-100 63,764 -0.8% 4.0% -4.4% 12.5% -3.4%
IMKB-SINAI 54,617 0.1% 6.7% 4.4% 29.3% 4.0%
IMKB-MALI 93,802 -1.1% 3.7% -7.2% 6.8% -5.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 24 1.96 1.98 1.91 1.43 0.00
MSCI EM 1,143 0.4% 3.1% -0.8% -0.8% 13.8%
MSCI EMEA 402 -0.2% 2.6% 2.6% 2.6% 18.0%
MSCI EUROPE 583 -1.3% 4.0% 10.2% 10.2% 20.4%
MSCI TURKEY 580 -1.6% 5.4% -7.3% -7.3% 6.3%
USD/YTL* 1.5549 0.4% -2.4% 0% 2.1% 0.0%
EURO/YTL* 2.1929 0.8% -0.4% 7% 6.8% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.06% 6.04% 0.30%
Spread 257 261 -4
Benchmark Tahvil 8.93% 9.00% -0.78%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tlrkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

o AEFES: Anadolu Efes son geyrekte 21mn TL net kar agikladi, 2010 yili kari
504mn TL oldu (Piyasa beklentisi 521mn TL). Yurti¢i bira operasyonlarinin satis
hacmi son ceyrekte yillik %8.4 artis goOsterirken, gelirler ayni dénemde satis
fiyatindaki ortalama %17 artis sayesinde %23 biyudlu. Son ceyrekte brit kar
marjinda 415 bp artis gorulurken, 2010 yili brit kar marji 230 bp artigla %68.8
olarak gerceklesti. Yurtdisi bira operasyonlarin yuruten EBI ise son ¢eyrekte satis
hacmini %12.4, gelirlerini ise nispeten gucli seyreden Ruble'nin etkisiyle %8.6
arttirdi. Son geyrekteki hafif daralmaya ragmen 2010 brit kar marji 100 bp artarak
%47.9'a ulagti. Konsolide bazda Anadolu Efes’'in FAVOK marji 2009 yilina gére 30
bp artarak %24.4 oldu.

ANSGR: Anadolu Sigorta’nin hisse basina 0.02 TL kar dagitimi bugin basgliyor.
Referans fiyat 1.15TL

ANHYT: Anadolu Hayat'in hisse basina 0.16 TL kar dagitimi bugiin basliyor.
Referans fiyat 4.91TL.

EKGYO: Emlak Konut GYO, projelerinden istanbul Sisli Dikilitas Arsa Satigi
Karsihdr Gelir Paylasimi isinde, yuklenici ile yapilan sézlesmeye ek bir protokol
imzaladi. Ek protokole gére, Emlak Konut GYO’nun asgari sirket payi toplam geliri
416 milyon TL'den 360 milyon TL'ye geriledi. S6z konusu arsa Ali Sami Yen
stadinin yanindaki eski likor fabrikasi arazisi olup, arsanin 2010 yilsonu portféy
tablosundaki degeri 256 milyon TL'dir. Arsa Uzerinde, mahkemenin vermis oldugu
yurttmeyi durdurma karari mevcuttu. Emlak Konut GYO, yiritmeyi durdurma
karari dogrultusunda imar planinda degisiklik gergeklestirdi ve yeni imar planina
gbre ingaat alaninda disls gergeklesti. iskan edilebilir alandaki diisiise istinaden,
asgari satis toplam geliri ve asgari sirket payi toplam geliri de gerilemis oldu. Buna
ragmen, Sirketin, yeni imar plani hazirlayarak arsa Uzerindeki yasal engelleri
ortadan kaldirmaya galisiyor olmasi Net Aktif Dederi icin olumlu bir durumdur.

VAKBN: uluslararasi piyasalardan 193 mn Dolar ve 574 mn Euro (1 milyar Dolar
degerinde) sendikasyon kredisi aldi. Sendikasyonun maliyeti Libor/Euribor+%1.1
olarak gercgeklesti. Yenileme orani %103’e denk geliyor ve maliyet bu ay Akbank
tarafindan gergeklestirilen sendikasyonun maliyetine paralel.
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onceki.G [Giinlik Yiikseleme
Hisse Kapanig |iin K. Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potan.(%)
ANACM 3.44 3.33 [1r3.30% 3.04 | 354 4.60 33.72%
ANHYT 5.05 499 Hr1.20% 460 | 5.32 6.60 30.69%
EKGYO 2.69 2.62 [12.67% 244 | 2.82 2.93 8.92%
HALKB 11.70 12.00 [»-2.50% | 11.00 [ 13.20 | 16.20 38.46%
TOASO 8.58 8.46 [1r1.42% 8.12 8.82 | 10.60 23.54%
VAKBN 3.78 3.84  F1.56% 3.56 | 412 5.10 34.92%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 122206 0.41] 1217061 1.5314 0.74[4~ 12.63
Nasdaq 2316.4[1 0.18 231211 2.37RF -1.28[1 18.63
S&P 500 1313.8[4> 0.32 1309.71 1.19KF  -0.46|{ 12.62
Avrupa

Almanya - Dax 6946.4 0.18] 6933.6F 1.91KF -3.32[4> 13.50
ingiltere - FTSE 5900.8[4 0.34] 5880.9}%* 1.98[- -1.67[1> 3.47
Fransa - CAC 40 3972.4Fr 0.09] 3968.8[%F 1.74[F 241 041
Asya

Japonya - Nikkei 9430.9K> -1.10] 9536.1[% 243> -10.41[ -14.24
Cin - Sanghay 2087.714 0.33] 2977.8[14 270} 3.79]L -2.35
G. Kore - Kospi 2052.2R7 -0.09] 2054.0[% 2.43[1" 4.52[1" 20.88
Hindistan - Sensex 18843.5[1 0.15] 188156[1 5.63[1" 6.45|1 6.79
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67765.9f 0.34] 67533.0(* 1.61[T> 1.29)%> -1.33
Arjantin - Merval 3348.8[1 0.82] 33215/ 048 -2.52[1 39.39
Meksika - Mexbol 36784.3[1" 0.82] 3321.5[1" 0.48FKr -2.52[1" 39.39
Pariteler

EUR/USD 1.405R~ -0.27 1.409[RF -1.19[  2.19|1 4.78
USD/JPY 81.79[iF 0.49 81.39[%* 0.83[%" 0.07]<> -11.62
Doviz

Dolar Kuru 1.556 [\~ -0.14 1558 -1.29KF -2.65[%" 1.07
Euro Kuru 21877 -0.22 2192RF  -247RK- -0.54|1" 5.92
Doviz Sepeti 1.873[ -0.11 1875 -1.78[F -1.11[4F 4.1
Emtialar

Altin 1425.4 <> -0.15 14276 -0.07[% 1.10[1" 28.95
Brent Petrol 11541} -0.48 115.96[1" 0.66[1" 2.71|1" 45.56
Bakir 43511} -1.55 44191  1.50RF -2.70[4* 27.84

Global Piyasalar

ABD borsalari, yatinmcilarin ilk ceyrek sona ererken yaptiklari alimlarla din ener;ji
hisseleri 6nculiginde ylkseldi, ancak islem hacmi belirsizlik nedeniyle dustk kaldi.
Asya borsalari yatirrmcilarin cazip degere sahip riskli varliklara yénelmesiyle bugln
yukseldi, yen euro karsisinda deger kaybetti. ABD'de din petrol hizmetlerine yénelik
hisseler yatirimcilarin alimlarini devam ettirmeleriyle besinci seansta da degerlenirken,
petrol hizmetleri sektor endeksi yilzde 1.9 yukseldi. S&P 500'de yer alan bitin blyik
sektorlerin ylkselis kaydettigi dinkl seansta enerji sektdriindeki kazanimlar yizde 1'i
buldu. islem hacminin disiik kalmasinin bir nedeni de ABD'de bugiin agiklanacak ADP
Ozel sektor istihdam raporuyla Cuma gunkl ¢ikacak olan tarim digi istihdam verisinin
beklenmesi oldu. Bir milyar dolarlik hisse geri satin alma programi agiklayan Home
Depot'un hisseleri yuzde 2.9 deger kazandi. Amazon.com'un hisseleri tanittigi yeni
mizik servisinin ardindan yizde 3.1 deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

BT e =

{Tas0

| r—

vra0s

IMKB 100 Endeksi : 63.763 kapanis
Endeks, dun birinci seansi  63.500
seviyesinden kapattiktan sonra, ikinci seans
icinde 63.392 ve 63.357 seviyelerini sirasiyla
iki kez test etti. Endeksin din gérdigl en
dislk seviyelerin 63.150-350 araligindaki
“kritik” destek bolgesine oldukga yakin
olmasi nedeniyle, ylkselme ydnindeki
gliciint giderek zayiflatma riski tasidigini ve
bu nedenle vyakindan takip edilmesi
gerektigini distnlyoruz. Endeksin bugin
itibariyla, 200-ginlik (basit) HO’si, 50-
glnlik HO’sI ve 22-gunlik HO’si, 63.350-
500 araliginda bir arada yer aliyor. Bu
bakimdan olduk¢a gugli bir destek islevi
gormesi beklenen bu aralhidin kiriimasi
durumunda ise “SAT” yoninde kuvvetli bir
sinyal alinacagini disiniyoruz. Sinyalin
teyidi ise 63.150 seviyesinin asagr yonli
kirlmasiyla birlikte gelecektir. Endeksin
yakin direnci konumunda olan ve Kasim-
2010’dan itibaren ilerleyen algalan kanal Gst
bandi ise bugin itibariyla 64.400-64.750
araligindan geciyor. Direncgler: 64.400—
67.700 // Destekler: 63.350-63.150

IMKB 30 Endeksi : 77.693 kapanis

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gecerli. Direng olarak 78.800 ve 79.400

seviyelerini; destek olarak ise 77.100 ve
76.700 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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