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Ajanda

21 Mart Pazartesi
ABD lkinci El Konut satislari, Subat
ECB Baskani Trichet Konusuyor

22 Mart Sah

Ingiltere TUFE, Subat

TCMB Beklenti Anketi — II.

ABD Richmond FED Sanayi End.

23 Mart Garsamba

ABD Mortgage Basvurulari
TCMB PPK Faiz Karari

ABD Yeni Konut Satiglari

Euro Bolgesi Tlketici Guven End.

24 Mart Persembe

Euro Bolgesi PMI Sanayi

Euro Bélgesi PMI Hizmet

TR Yabanci Ziyaretci Sayisi
ABD Dayanikl Tuketim Satiglari
ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulari

25 Mart Cuma

Almanya IFO Endeksi

ABD GSYIiH 4G10 — (nihai)

TR Sanayi Sektori Guven End.
TR Kapasite Kullanim Orani
ABD Michigan Tuk.Guv.End.

28 Mart Pazartesi
TR Uluslararasi Rezervler

MENKUL DEGERLER

Piyasa Beklentisi

Piyasalarda zorunlu kargilik depremi

TCMB’nin diin bankalarin zorunlu karsilik oranlarini sahin bir tutumla
yuksek oranda artirma karari almasi nedeniyle, birinci seans sonunda %0.3
deger kazanarak 65.058 puandan kapanan endeks, ikinci seansta 1.339
puan kaybederek giinu %1.78 oraninda ekside 63.719'dan tamamladi. S6z
konusu kararin éncesinde 136.582 puandan islem goren bankacilik endeksi
ise 5.181 puan deger kaybederek gini %3.18 ekside 131.401’den
tamamladi. Zorunlu karsihk oranlari gesitli vadelerde 200-500 baz puan
artinildi, vadelere gore agirliklandirilmis ortalamasi ise 400 baz puan oldu.
23 Eylul 2010 tarihinden itibaren zorunlu karsiliklardaki artisla birlikte
piyasalardan toplam 22.5 milyar TL kadar likidite gekilmisti; dinkd kararla
birlikte 15 Nisan'dan itibaren gecerli olmak tzere 19.1 milyar TL daha
cekilecek. Bu durumun, bankalarin gerek kaynak maliyetlerini artirici
gerekse gelirlerini  disuricl etkisinin  olmasi nedeniyle, bankacilik
sektorinde yer alan hisselerde din %3.0'U asan satislar gorildu. Diger
yandan, sanayi sektori hisselerindeki deger kaybi ise %0.23 ile sinirli kaldi.
Yurt disi borsalarda ise din nispeten olumlu bir seyir vardi; dnde gelen
borsalar ortalama %0.50 oraninda vyukseldi. Bugine baktigimizda da
benzer bir egilimin korundugunu goériyoruz. ABD ve DAX vadelileri diine
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g6re hafif artida islem goériyor; Asya borsalarinda ise Japonya hari¢, olumlu
bir tablo géze carpiyor. Petrol fiyatlari, son glnlerde islem gérmekte oldugu
115-116 bandini korumaya devam ediyor. Portekiz’'de din yapilan tasarruf
tedbirleri oylamasindan ¢ikan olumsuz sonug sonrasinda istifa eden azinlhk
hikimeti nedeniyle siyasi krizin derinlesecegdi beklentisi EUR’ya diin deger
kaybettirdi. Portekiz'in AB yardimi almak zorunda kalacagdina iligkin
endiselerle parite son 4.5 ayin en yiksek seviyesinden gerileyerek 1.41'den
kapandi. Buglin de ayni seviyeden gline basladigini gériiyoruz. Diin PPK
karari sonrasinda %8.60'dan %8.90’a yuUkselerek kapanan gdsterge
tahvilde, buglin tezgah Ustinde %8.95-9.00 aralijindan gegen islemler
dinin Uzerinde bir agilis olacagina isaret ediyor. Dunki PPK karari
sonrasindaki gelismeleri digarda biraktigimizda, genel olarak hem yurt igi
hem de yurt disi borsalarda, ylkselme egiliminin disme egilimine gore
daha gug¢li oldugunu disinmeye devam ediyoruz. Bu gergevede
endeksin, giine hafif olumlu bir acilig ile baglayacagini ve gin
boyunca bu seyrini korumaya ¢aligacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

o Her sey ayni kaldig1 varsayami altinda yaptigimiz hesaplamalarimiza gore,
Merkez Bankasi’'nin zorunlu karsilik oranlarinda yaptigi son degisiklik ile
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse | Kapanis | Deg. (%) | Hacim (TL) bankalarin 2011 karlarinin yaklasik %6 oraninda gerileyecegini tahmin
DNZYO 1.64 18.8% 9,569,708 ediyoruz
ISFIN 1.65 11.5%| 37,021,388) e Portekiz'de diin yapilan tasarruf tedbirleri onaylamasi olumsuz sonuglandi
COMDO | 7.7 10.6%| 14,692,907 ve gOrevdeki azinlik hikimetinin bagbakani istifa etti
PARSN 2 8.7%| 14,689,706 e Avrupa kurtarma fonuna iligkin genisletme karari, Ulkelerin i¢ siyasi
CELHA 43 8.6%| 2,339,792 gindemleri nedeniyle ertelendi
Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler
¢ 10:28 Almanya imalat PMI (Mart, beklenti: 62.0)
Hisse | Kapans | Deg. (%) | Hacim (TL) ¢ 10:28 Almanya hizmetler PMI (Mart, beklenti: 58.4)
PTOFS | 7.5 | -18.7% 3,316,344 « 10:58 Euro blgesi imalat PMI (Mart, beklenti: 58.4)
DARDL | 1.37 | -10.5%{ 654,305 « 10:58 Euro bélgesi hizmetler PMI (Mart, beklenti: 56.4)
DENCM | 1325 | -102%| 6,078,947 ¢ 11:00 Giris cikis yapanlar (Subat, dnceki: +%20.46)
IBTYO 0.96 8.6%] 2,375,981 « 11:30 ingiltere perakende satiglar (Subat, beklenti: -%0.6)
DMSAS | 216 | -8.5%| 4,257,005 « 14:30 ABD dayanikli mal siparileri (Subat, beklenti: %1.1)

¢ 14:30 ABD issizlik maas basvurulari (haftalik, beklenti: 383,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 63,720 -1.8% 4.0% -3.8% 17.2% -3.5%
IMKB-SINAI 54,076 -0.2% 5.6% 4.8% 30.7% 3.0%
IMKB-MALI 94,135 -2.4% 4.0% -6.3% 13.7% -5.5%
ISE Ort. isl. Hacmi (TLmly) 3.1 2.37 2.09 1.89 1.43 0.00
MSCI EM 1,124 0.3% 1.4% -2.4% -2.4% 13.0%
MSCI EMEA 395 0.2% 0.8% 0.8% 0.8% 16.7%
MSCI EUROPE 578 0.5% 3.1% 9.3% 9.3% 21.5%
MSCI TURKEY 583 -1.5% 5.9% -6.8% -6.8% 12.8%
USD/YTL* 1.5543 -0.5% -2.4% 1% 1.1% 0.0%
EURO/YTL* 2.2022 -1.0% 0.0% 9% 6.1% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.03% 5.98% 0.84%
Spread 270 266 4
Benchmark Tahvil 8.90% 8.59% 3.61%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

1.404
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*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektoér Haberleri

AKBNK: Uluslararasi piyasalardan 406 mn Dolar ve 652 mn Euro (1.3 milyar Dolar
degerinde) sendikasyon kredisi aldi. Sendikasyonun maliyeti Libor/Euribor+%1.1
olarak gergeklesti. Yenileme orani %105’e denk geliyor ve maliyet en son Kasim
ayinda Garanti Bankasi tarafindan gergeklestirilen sendikasyonun +%1.2 olan
maliyetinden biraz daha diguk.

BRYAT: 2010 yili karindan hisse basina 0,1316 TL brut, net olarak ise 0,1118 TL,
temettinin nakden 31 Mayis 2011 tarihinden itibaren 6denmesine karar verdi.

TCELL: Yoénetim Kurulu'nda 1 TL nominal dederinde beher hisse icin brit
0,6039532 TL nakit temettinin 16 Mayis 2011 tarihinde dagditilmasina karar verildi.

TEBNK: TEB Yoénetim Kurulu bir yil iginde 900 mn TL'ye kadar farkh tertip ve
vadelerde TL banka bonosu/ tahvili ihrag edilmesine karar verdi.

THYAO: 2010 yilhini 286mn TL net karla tamamladi. (Piyasa beklentisi: 511mn TL).
Akaryakit giderlerinin artan payi ve faaliyet giderlerindeki artis marjlarda bozulmaya
neden olurken, kar rakami beklentinin altinda kaldi. Sirket, ayrica %20 oraninda
bedelsiz sermaye arttirnmi yapacagini agikladi. Sermaye arttirrminin tarihi Genel
Kurul'da belirlenecek.
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek| Direng| Agirhk
ANACM 3.22 3.24 -0.62% 2.74 3.40 | 14.29%
DOAS 5.42 5.50 -1.45% 4.90 5.80 [14.29%
EKGYO 2.61 2.67 -2.25% 2.44 2.82 | 14.29%
HALKB 11.85 12.20 -2.87% | 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 21.35 21.50 -3.17% | 18.60 | 22.90 | 14.29%
TOASO 8.20 8.24 -0.49% 7.70 8.50 [14.29%
VAKBN 3.86 3.99 -3.26% 3.56 [ 4.12 | 14.29%

*Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari dikkate alinarak secilmistir. Yatinm kararlari  bu
perspektife gore degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Son Gin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12086.0 0.56 12018.6 2.64 -1.04 11.53
Nasdaq 2270.5 0.56 2258.0 2.03 -2.25 16.33
S&P 500 1297.5 0.29 1293.8 1.87 -1.36 11.12
Avrupa

Almanya - Dax 6804.5 0.35 6781.0 2.22 -7.02 12.68
ingiltere - FTSE 5795.9 0.58 5762.7 1.75 -3.35 2.08
Fransa - CAC 40 3913.7 0.54 3892.7 3.37 -3.37 -0.91
Asya

Japonya - Nikkei 9435.0 -0.15 9449.5 5.27] -11.53] -12.76
Cin - Sanghay 2951.9 0.12 2948.5 1.89 3.38 -3.43
G. Kore - Kospi 2036.8 1.22 2012.2 3.97 3.39] 21.16
Hindistan - Sensex 18334.1 0.70 18206.2 1.01 0.21 5.06
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67795.5 0.32 67578.3 2.39 2.04 -1.62
Arjantin - Merval 3348.8 0.82 3321.5 2.70 -3.68| 37.28
Meksika - Mexbol 36546.6 0.82 3321.5 2.70 -3.68| 37.28
Pariteler

EUR/USD 1.409 -0.08 1.410 0.51 3.19 5.75
USD/JPY 81.00 0.06 80.95 2.42 -2.14] -12.14
Doviz

Dolar Kuru 1.558 0.10 1.557] -1.85 -2.52 0.38
Euro Kuru 2.196 0.01 2.196| -1.32 0.62 6.16
Doviz Sepeti 1.881 -0.82 1.896] -1.10 -0.11 4.24
Emtialar

Altin 1438.1 0.01 1438.0 2.41 2.82 32.08
Brent Petrol 115.30 -0.05 115.36 0.24 8.16] 45.23
Bakir 440.9 -0.45 442.9 1.48 1.79] 31.77

Global Piyasalar

ABD borsalari, malzeme hisselerinin deger kazanmasiyla birlikte diin ylkseldi, ancak

Ortadogu ve Kuzey Afrika'daki gerginlige baglh olarak yukselen emtia fiyatlarinin
yukseligleri sinirlayabilecedi belirtildi. Japonya disindaki Asya borsalari, malzeme
hisselerinin emtia fiyatlarindaki ylkselise bagli olarak deder kazanmasiyla bugin
yukseldi. Euro ise Portekiz Basbakani Jose Socrates'in istifasinin ardindan baski
altinda. Wall Street'in korku gostergesi olarak gorilen CBOE volatilite endeksi .VIX
devam eden sikintilarla ilgili yatirrmci endiselerinin  simdilik hafifledigini ortaya
koyarken, dusik igslem hacmi ve ilimli kazanimlar iyimserligin sinirh olduguna igaret
etti. S&P malzeme endeksi ylizde 1.4 ylkselirken, rafineri alaninda faaliyet gosteren
Valero Energy'nin hisseleri ylizde 2.6, Exxon Mobil ylizde 0.05 deger kazandi.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

[T
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IMKB 100 ENDEKSI : 63.719 kapanig

Gegtigimiz bes islem glinunin doérdiinde
araliksiz olarak yukselerek, 63.280
seviyesinden itibaren vyaklasik %2.5
deger kazanan endeks, din %1.78
deger kaybetti ve son doért gundeki
kazanimlarinin %70’ini besinci giin geri
vermis oldu. Endeks, din gdordigu en
dislk olan 63.346 ile hem 200-gunlik
(basit) HO’sini hem de 50-glnlik
HO’sini test etti. Endeksin gegtigimiz
hafta boyunca hi¢ altinda kapanmadigi
63.150 seviyesi ile birlikte 63.350
seviyesinin de su asamada destek
olarak gl¢ kazanabilecegini
disinuyoruz. Bu cercevede
baktigimizda, endeksin yukarida isaret
edilen desteklerinin altina gelmedigi
surece, Elliott prensiplerine goére
hesapladigimiz 65.850-66.000 hedefini
korumaya devam edecegine inaniyoruz.
Endeksin yeniden diren¢ konumuna
gelen ve 64.500 seviyelerinden gegen
alcalan kanal Ust bandi ise yakin direnci
konumunda bulunuyor. Direngler 64.500
—65.200 // Destekler: 63.350-63.150

IMKB 30 ENDEKSI : 77.986 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
gecerli. Direncg olarak 79.400 ve 80.600

seviyelerini; destek olarak ise 77.100 ve
76.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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