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Ajanda

21 Mart Pazartesi
ABD lkinci El Konut satislari, Subat
ECB Baskani Trichet Konusuyor

22 Mart Sal

ingiltere TUFE, Subat

TCMB Beklenti Anketi — 1.

ABD Richmond FED Sanayi End.

23 Mart Carsamba

ABD Mortgage Basvurulari
TCMB PPK Faiz Karari

ABD Yeni Konut Satiglari

Euro Bolgesi Tlketici Guven End.

24 Mart Pergembe

Euro Bolgesi PMI Sanayi

Euro Bolgesi PMI Hizmet

TR Yabanci Ziyaretgi Sayisi
ABD Dayanikl Tuketim Satiglari
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

25 Mart Cuma

Almanya IFO Endeksi

ABD GSYIH 4C10 — (nihai)

TR Sanayi Sektéri Guven End.
TR Kapasite Kullanim Orani
ABD Michigan Tuk.Guv.End.

28 Mart Pazartesi
TR Uluslararasi Rezervler

Piyasa Beklentisi

Piyasalarin yiikselme istegi, haber akigina baskin ¢ikiyor

Japonya’daki nilkleer sizinti tehlikesinde en koétiinin geride kaldigi
yorumlari, Libya'daki savas belirsizliginin  6nine gecti. ABD'li
telekominikasyon grubu AT&T'nin, Deutsche Telekom'a ait T-Mobile USA'i
39 milyar dolara alacagi yonundeki haberler ise sirket satin-alma ve
birlesme aktivitelerinde uygun degerleme ortaminin olusmaya bagladigina
isaret ederek, global piyasalara iyimserlik asiladi. Yurt digindaki yikselislere
kismen ayak uyduran IMKB-100 endeksi, diin %0.59 deger kazand..
Yikselisi saglayan %1.50 oraninda deger kazanan sanayi hisseleri oldu;
bankacilik sektori hisseleri gini yatay tamamladi. BDDK tarafindan din
aciklanan haftalik verilere gore, bankalardaki kredi biytime hizi, hafta ve yil
bazinda sinirli da olsa yavaslama egilimi gosterdi. Bu durum, giin iginde
%8.84’e kadar ¢cikmis olan gosterge tahvilin faiz oraninin giin sonunda
%8.69’a kadar gerilemesini saglarken, bankacilik sektort hisselerine olumiu
ya da olumsuz bir yansimasi olmadi. Dolar kuru giin boyunca oldukg¢a dar
bir bantta hareket ederek 1.5765’den kapandi. Bugline baktigimizda ise
dolar kuru ve paritenin dine gbre oldukga yakin seviyelerden islem
goérdugu, ortalama %1.5-2.5 arasinda yukselis kaydeden ABD ve DAX
vadelilerinde ise yatay bir gérinim oldugu géze c¢arpiyor. Din kapali olan
Japonya borsasinin, bugin %4.36 deger kazanarak kapanmasi, Asya
borsalarina olumlu yansiyor. Petrol fiyatlan ise din iglem gordigu

ortalama 115 dolar seviyesinden gline basliyor. Gosterge tahvilin tezgah
Ustiinde %8.71-8.66 araligindan gegen islemler, dinki kapanisinin altinda
bir acilisa isaret ediyor. Bu gergevede baktigimizda endeksin bugiin,
giine yatay bir acgilig ile baglayacagini tahmin ediyoruz.

29 Mart Sali
AEFES 4C10 acikhyor

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

¢ Bugiin saat 13:30’da sonra erecek AKP meclis grup toplantisinin ardindan
Bagbakan Tayyip Erdogan’in, Libya operasyonuna iliskin hikimetin
goruslerini agiklamasi bekleniyor.
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¢ ECB Baskani Trichet, giincel verilerin Euro boélgesi ekonomisindeki olumlu
ivmenin devamina isaret ettigini, emtia fiyatlarindaki artisi nedeniyle
enflasyon uzerindeki risklerin yukari yonli oldugunu soyledi.

mm XU100 hacim (mnTL) —0—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

: s : e Ozellestirme idaresi Baskanliigi (OIB), Hamitabat Elektrik Uretim
Hisse | Kapanis Deg'(ﬁ) Hacim (TL) Santrali'nin %100 hissesinin blok satis yontemiyle 6zellestirilmesi igin ihale
CEMAS | 123 | 13.7%| 2,375,571 agti. Katilimeilarin én yeterlilik igin belgelerini en geg 29 Nisan giinii saat
GOLDS | 1.05 | 12.9%| 74,886,104 16:00'ya kadar OiB'ye teslim etmesi gerekiyor.

COMDO | 5.92 12.5%| 3,606,408

IBTYO [ 0.96 | 10.3%| 1,780,515 ¢ WHO (Diinya Saglik Orgiti) gida Uretiminde radyasyon kalintisi
FINBN 5.68 9.7%| 1,299,610 tehlikesinin ciddi oldugunu acikladi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

::;ecm K:';agls foé(s/f,} Ha;:; gr1|.5) ¢ ENKAI 4C10 sonuglarini agiklyor

Saavo | 1ot _5'90/" 780179 e 11:30 ingiltere TUFE, Subat

HGZT 3.62 _5'5; 90,807’590 ¢ 13:30 FOMC (Uyesi Fischer konusuyor

TEKFK 1.58 -4.8"/0 14’992’975 ¢ 14:30 TCMB Beklenti Anketi — II.

TSPOR | 2285 4.2%20.760,152 ¢ 14:30 ABD Hazine sekreteri Geithner konusuyor

¢ 16:00 ABD Richmond FED Sanayi End.

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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UsorL
1609 o : Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
159 IMKB-100 64,216 0.6% 4.8% -0.9% 202%  -2.7%
150 ] IMKB-SINA_i 53,913 1.5% 5.3% 6.4% 32.7% 2.7%
IMKB-MALI 95,517 0.2% 5.6% -2.8% 18.1%  -4.1%
1.58 1 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.3 3.42 2.09 1.88 1.43 0.00
1.58 1 MSCI EM 1,110 1.1% 0.2% -3.6% -36%  11.2%
1.57 - 78 MSCI EMEA 391 09%  -0.1% -0.1% 01%  15.7%
1.57 , , , i . MSCI EUROPE 576 1.0% 2.7% 8.8% 8.8%  20.8%
15.Mar 16.Mar 17.Mar 18.Mar 21.Mar MSCI TURKEY 580 0.8% 5.5% -7.2% 72%  13.8%
USD/YTL* 15693  -04%  -1.5% 1% 2.9% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 2.2238 0.0% 1.0% 9% 7.5% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.
1.43 1 1.420
1.42 1.418 -
142 Eurobond-30 0.00% 6.00% 100.00%
1.41 Spread 0 268 -268
1.41 1 404 Benchmark Tahvil 8.69% 8.75%  -0.69%
] o 1-haftalik repo orani 6.25%  625%  0.00
1.39 4 1.397 O/N 1.50% 1.50% 0.00
1.39 *MB doviz alis kuru
123 1 **30-villik ABD tahvili ile 30-villik Tirkive Eurobond'u arasindaki fark
. 'I5.Marl16.Marl17.Marl18.Marl21.Marl
USD/JPY
81.50 - « BDDK’nin 11 Mart haftalik blltenine gére kredilerin yillik biylime hizi bir dnceki
81.00 { ,80.83 80.92 el haftaki seviyesini koruyarak %35.5 oldu. Blyume tiketici kredilerinde ayni
80.50 - seviyede kalirken (%40) kurumsal ve ticari kredilerin buyume hizi hafif artis
80.00 A gosterdi. Yil basindan bugiine kredi buyimesi %4.7 olarak gercgeklesirken,
79.50 ~ mevduatlar blyimemeye devam etti.
79.00 4 79.23
78.50 1 78.98 e Akbank’in hisse bagina 0.14 TL brit kar dagitimi 23 Mart’'ta (yarin) baglayacak.
:‘7’23 1 Ayrica, 1.3 milyar degerindeki sendikasyonunu yenilemek (izere uluslararasi

bankalardan olugan konsorsiyuma yetki verdi.

¢ Celebi Havacilik Holding’in hakim ortagi Celebioglu Ailesi, aile'ye ait hisselerin
devri icin baglayici olmayan bir niyet mektubu imzaladi. Buna gére, Holding
sermayesini olusturan hisselerin %99,99 ve Celebi Hava Servisi sermayesini

115.14

115.00 1 olusturan hisselerin % 22.63'(i, Abraaj Investment Management Limited ve Aile’'nin
11‘3‘28 esit sermaye ve ydnetim kontroliine sahip olacagi bir sirkete devredilecek. Celebi
12,00 1 Holding, gectigimiz hafta, bliylime planlari ¢ergcevesinde yabanci yatirimcilara
11100 4 hisse satigl Uzerinde ¢alistigini agiklamisti.

110.00 - 110.86

109.00 { 110.46 e Sabanci Holding %49.99 istiraki olan Enerjisa’nin sermaye artirrmina hissesi
108.00 " oraninda katilma karari aldi. Enerjisa’nin sermayesi ortaklarca nakit olarak

TL600mn o6denerek TL2,189mn’ye cikarilacak. Elde edilen nakidin Enerjisa'nin
yatinmlarinda kullaniimasi beklenmektedir.

Aktif Bono FAIz

8.80 -

8.75 | 875 Makroekonomik Haberler

8.70 A

8654 865 5.67 869 e Hazine merkezi yonetimin borg stokunun Subat ayinda 482,8 milyar TL
8.60 oldugunu agcikladi. Bor¢ stokunun aylk blydme hizinin Kasim Aralik
8.55 dénemindeki ortalama %1,5 dan %1 seviyelerine geriledigini goériyoruz.
gso{ &% Agiklanan rakamlari olumlu algiiyor ve 2011 igin hedeflenen %40,6 kamu
8.45 borcu/GSYIH oranini hala erigilebilir oldugunu digtiniyoruz.
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GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek| Direng| Agirhk
ANACM 3.18 3.18 0.00% 2.74 3.34 | 14.29%
DOAS 5.46 5.50 -0.73% 4.90 5.70 [14.29%
EKGYO 2.68 2.65 1.13% 2.44 2.82 | 14.29%
HALKB 12.20 12.30 -0.81% | 10.40 [ 12.80 | 14.29%
KOZAL 22.50 21.50 0.67% 18.60 | 22.90 [ 14.29%
TOASO 8.20 8.12 0.99% 7.70 8.50 [14.29%
VAKBN 3.98 3.95 0.76% 3.56 [ 4.12 | 14.29%

*Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari dikkate alinarak segilmistir. Yatinm kararlari  bu
perspektife gore degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12036.5 1.50 11858.5 1.53 -2.86 11.60
Nasdaq 2262.7 1.87 2221.1 0.14 -5.42 16.06
S&P 500 1298.4 1.50 1279.2 1.29 -3.32 11.37
Avrupa

Almanya - Dax 6816.1 2.28 6664.4 2.53 -8.22 13.84
ingiltere - FTSE 5786.1 1.19 5718.1 1.59 -4.88 2.51
Fransa - CAC 40 3904.5 2.47 3810.2 3.27 -6.08 -0.60
Asya

Japonya - Nikkei 9608.3 4.36 9206.8] 11.66 -11.39] -11.24
Cin - Sanghay 2912.4 0.11 2909.1 0.56 0.43 -5.27
G. Kore - Kospi 2013.7 0.51 2003.4 4.66 0.03] 20.39
Hindistan - Sensex 18009.5 0.96 17839.1 -0.87 -1.11 3.44
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66689.6 -0.28 66879.9] -0.47 -2.02 -3.41
Arjantin - Merval 3333.0 1.68 3277.9 2.14 -5.77 38.09
Meksika - Mexbol 35418.5 1.68 3277.9 2.14 -5.77 38.09
Pariteler

EUR/USD 1.423 0.07 1.422 1.62 3.89 4.86
USD/JPY 80.92 -0.26 81.13 0.20 -2.73] -10.18
Doviz

Dolar Kuru 1.574 -0.18 1.577] -0.35 -0.30 2.19
Euro Kuru 2.239 -0.10 2.242 1.28 3.64 7.26
Doviz Sepeti 1.907 -0.03 1.907 0.71 2.42 5.10
Emtialar

Altin 1429.2 0.20 1426.4 2.39 3.04] 29.92
Brent Petrol 114.49 -0.15 114.66 5.86 11.19] 41.82
Bakir 430.7 0.49 428.6 2.77 -3.99( 27.18

Global Piyasalar

ABD borsalari, Japonya'daki nikleer kriz ve Kuzey Afrika-Ortadogu'daki durumun
volatilitenin devam edecegini gostermesine ragmen, telekom sirketi AT&T'nin T-Mobile
USA'yi satin alacagini aciklamasiyla din yikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi
depremden zarar goren nukleer tesisteki sorunun giderilmesinde ilerleme saglandigina
dair haberlerle bugiin %4.36'e yakin yukselis kaydetti, Asya genelindeki borsalarda da
yukselis gerceklesti. Cok sayida araci kurum tarafindan tavsiyesi ylkseltilen AT&T'nin
hisseleri, sirketin Deutsche Telekom'a ait T-Mobile USA'yi satin almayi planladigini
aciklamasinin ardindan %1.1 deger kazandi. Avrupa'da da Deutsche Telekom hisseleri
%11.3 deger kazandi. Volatilite endeksi %16.2 ile Mayis ayindan bu yana en buyuk
gunlik dusis kaydetti. Vodafone ile igbirligi bulunan Verizon'un hisseleri %1.7 deger
kazanirken, Sprint Nextel %13.5 digtd. AT&T 'nin T-Mobile'o almayi planladigini
aciklamasinin ardindan Avrupa'da da telekom hisseleri ylikselis kaydetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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% IMKB 100 ENDEKSI : 64.215 kapanis

Endeks, din itibariyla yakin direnci
konumunda olan 64.200 seviyesinin tam
Uzerinde kapandi. Bu noktadan sonraki
direnci ise  200-gunluk  (agirhkli)
HO’sinin gegtigi 64.850 seviyesinde yer
aliyor. Bu seviyeden ayni zamanda
Kasim 2010°dan itibaren ilerleyen
algalan kanal Ust bandinin da gegiyor
olmasi nedeniyle hemen kirilmasini
beklemiyoruz. Diger yandan, 63.150’den
gecen 200-gunlik (basit) HO’sinin
altinda kapanmadidi slrece, endeksin
Elliott prensiplerine gére hesaplanan
65.850-66.000 hedefini korumaya
devam edecegini tahmin ediyoruz.
Direngler 64.850-66.000 // Destekler :
63.500-63.000

IMKB 30 ENDEKSI : 78.928 kapanig

IMKB-100 endeksindeki goriiniim aynen
gecerli. Direng olarak 79.650 ve 80.000
seviyelerini; destek olarak ise 78.200 ve
77.600 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrit Can Ambarci
Levent Durusoy

Arastirma Madaru
Bas Ekonomist
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