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Piyasa Beklentisi

Piyasalardaki oynaklik hizla yiikseliyor

Piyasalarin kapanis saatinden 45 dk. 6ncesine kadar %1.0 artida islem
gbren endeks, Japonya’daki nikleer sizintinin kontrol altina alinamadigina
dair bir haberin Reuters terminallerine dismesi Uzerine, 64.900
seviyesinden 63.200 seviyesine kadar, %2.5 oraninda geriledi ve guni
%1.45 ekside tamamladi. Yurt digi piyasalarda ise moraller, saat 14:30’da
ABD’de aciklanan konut verisinin beklentilerin oldukc¢a altinda kalmasina
bagli olarak, zaten hafiften bozulmaya baglamisti. Uzerine bu haberin
gelmesiyle birlikte %0.60 artida islem goérmekte olan DAX endeksi giin
sonunda %2.01 deger kaybederek kapandi; %0.3 ekside islem gormekte
olan Dow Jones endeksinde ise kayiplar gin sonunda %2.04’e ulasti.
Buglin her iki borsanin vadelilerinde de dinki kapaniglarina goére %0.50-
0.70 oraninda ylkselisler mevcut. Diger yandan givenli siginak
arayisindaki yatirimcilarin tahvil piyasalarina yénelmesi sonucu, ABD 10
yilliklari %3.34’den %3.17’ye gerilerken, Almanya 10 yilliklar da %3.16’dan
%3.09’a kadar geriledi. Japon Yeninde (JPY) ise dinden itibaren devam
eden oynaklik oldukca dikkat gekiyor. Din 81.20’den 76.44’e kadar %6.0
deger kaybeden JPY, buglin %3.5 ylkselerek 79.21°den islem goériyor. Bu
oynaklik Japonya borsasina da yansimis goriinidyor. Sabah agilista %3.4
deger kaybeden Nikkei endeksi giin icinde artiya gegtikten sonra ginii %1.4
ekside tamamladi. Asya piyasalarinda zayif seyir bugiin de devam ediyor.
Parite ve petrol fiyatlarinin diine gére yatay konumda olduklarini izliyoruz.
Din piyasalarimiz kapandiktan sonra 1.5961’e kadar ylkselen dolar
kurunun ise bugiine de 1.5955'den bagsladigini goriiyoruz. Gosterge
bonoda ise tezgah Ustiinde ortalama %8.66 bandinda olan iglemler, dinku
kapanigi olan %8.65’e olduk¢a yakin bir acilisa isaret ediyor. Bir 6nceki gin
62.500 seviyesinden itibaren verdigi tepkiyle 63.000-63.500 seviyelerindeki
direnglerini hizla asan endeks, din bu direnglerine dogru bir geri ¢ekiime
yasadi. Endeksin bugiin, %0.50’nin lizerinde zayif agilmasinin ardindan
kendisine 62.500-63.500 araliginda destek bulmaya galisacagini tahmin
ediyoruz.

i XU100 hacim (mnTL)

—0—XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 7.62 21.3% 1,937,222
PTOFS 7.86 9.8%| 55,500,044
KERVT 68 8.4%| 19,380,087
DURDO | 3.53 8.3%| 12,268,061
AYCES 12 6.2% 2,061,419

En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
TEKFK 22 -19.4% 1,163,525
IHGZT 4.76 -10.2%| 35,458,483
MNDRS | 0.83 -8.8%| 38,947,669
ARMDA | 2.82 -1.2% 3,279,582
RYSAS 1.8 -5.8% 2,505,186

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Japonya nukleer reaktdrleri sogutmak icin zamana karsi yarigiyor; Yen ise
dolar kargisinda tarihi zirveyi gordl, Japonya MB’si midahalede bulunabilir

e Kaddafi'ye bagli birlikler Bingazi'ye yaklasti, ordu isyancilara (ltimatom
verdi

¢ ABD Hazine tahvillerine talep nikleer kriz etkisiyle art arda 3. ginde de
devam ediyor

e Duin %1 gerileyen Brent petroll, tekrar 111 dolara dogru yukseldi

e CBOE volatilite endeksi VIX din %21 ylkselerek 29.40’a ulasti
Avrupa borsalarinin bugin, FTSE hari¢, hafif bir dusltsle acgiimasi
bekleniyor

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

o TR Yurtdigi Yerlesikler MK Portfoy(

¢ TR Ozel Sektér Dig Borg Verileri

e 14:30 ABD Issizlik Bagvurulari — (bekl.387.000)

e 14:30 ABD TUFE, Subat — (aylik bekl. %0.4)

e 14:30 ABD Sanayi Uretimi, Subat — (bekl.%0.6)

¢ 14:30 ABD Kapasite Kullanimi, Subat — (bekl.%76.5)

¢ 14:30 ABD Philadelphia Fed Endeksi, Mart — (bekl.30.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Aktif Bono FAIz
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8.90 A
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usorTL
1.60 - 1.593 Kapanig  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.59 1.586 IMKB-100 63,280  -1.5% 3.3% -1.8% 18.9%  -4.1%
1.59 1 1.58 IMKB-SINAI 52,441 -0.5% 2.4% 3.7% 27.3% -0.1%
1.58 1 IMKB-MALI 94,659  -1.6% 4.6% -2.9% 18.0%  -5.0%
1.58 1 1.580 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 35 3.62 2.10 1.89 1.42 0.00
1571 L 571 MSCI EM 1,096  03%  -1.0% -4.8% -4.8%  10.6%
12; ] ' MSCI EMEA 382 02%  -25% -2.5% 25%  13.4%
1.56 , , , i . MSCI EUROPE 554  -02%  -1.2% 4.7% 4.7%  14.8%
10.Mar 11.Mar 14.Mar 15.Mar 16.Mar MSCI TURKEY 569 -2.2% 3.5% -9.0% -9.0% 11.4%
USD/YTL* 1.5762 0.1%  -1.0% 4% 3.7% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 2.1991 0.5% -0.2% 10% 5.6% 0.0%
40 Kapanigs Onceki K. Deg.
' Eurobond-30 6.02% 6.02%  -0.07%
1:40 1 Spread 283 271 12
1.39 4 Benchmark Tahvil 8.65% 8.55% 1.17%
139 4 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
[l PR *MB déviz alis kuru
1.38 A **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tlrkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.37 T T T T ]
10.Mar 11.Mar 14.Mar 15.Mar 16.Mar
USD/JPY
84.00 -
83.00 A TAVHL: Hirvatistan'in Vjnesnik Gazetesi'nde yer alan habere gbére TAV
82.00 A Havalimanlari Holding, Zagreb Havalimani ihalesi igin teklif verecek. Zagreb
81.00 | Havalimani 2010 yilinda 2 milyon yolcu ve 19 bin ugusa hizmet verdi.
3222 KCHOE_: _2010 yili karindan hisse basina brut TLQ.23 _(r!et _TLO.22) temetF[]
: 79.23 | verecegini agikladi. Bu son kapanisa gore, %3.3 temetti verimine isaret etmektedir.
ngg 1 Teklif edilen dagitim tarihi ise 14 Nisan’dir.

KOZAL: 2010 yihinin 4. Ceyreginde 63 milyon TL net kar agikladi. Net kar rakami,
beklentimiz olan 65 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 64 milyon TL ile paralel
geldi. 2010 tum yil kar ise, 2009’a gére %60 artarak 236 milyon TL’ye yukseldi.

115.00 - 11304 Satis gelirleri ise 2010 4. Ceyregdinde %12 artarak 88 milyon dolar (133 milyon
114.00 : TL)ye yukseldi. Kimile olarak, 2010 satis gelirleri ise dolar bazda %42 artarak 315
11300 { 411391 milyon dolar'a (472 milyon TL) yikselmistir. Artan altin Gretimi ile birlikte altin
112.00 A fiyatlarinin gugli seyretmesi satis gelirlerinin artmasini  saglamigtir. Mastra
111.00 madeninin tim yil faaliyette olmasi ile toplam altin satisi 2010 yilinda 253bin ons’a
110.00 to4s 11088 yukselirken, altin fiyatlari ise 2010 yilinda, gegen yila gore %26 artarak ons basina
109.00 1,225 dolar’a yukselmistir.

108.00 T

SKBNK: Vatan Gazetesinin haberine gore Rus Sberbank $ekerbank ile ilgilneniyor.
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Makroekonomik Geligsmeler

o Tiiketici gliven endeksi aylik %2,5 artisin ardindan, son 38 ayin en yuksek rakami olan 93,6 seviyesine
ulasti. Subat ayI rakamlari, ocak ayindaki %0,3 artisin ardindan arka arkaya gergeklesen ikinci artisa isaret
ediyor. lyilesen tiiketici duyarlihinin arkasindaki en biyiik etken, dayanikli mal satin alima egiliminin %4,5
artmasi olarak gésterilebilir. TUIK ve Merkez Bankasr’'nin ortak diizenledigi ankete gore tiiketicilerin satin alma
glcl ve genel ekonomik gériinime bakisinda da %2-2,5 dizeyinde iyilesmeler goézlendi. Acgiklanan rakamlar,
Merkez Bankasi'nin ekonomiyi sogutma cabalarina ragmen i¢ talebin hala kuvvetli oldugunu gésteriyor. Ek
olarak, endeks deki bu yukselisi, enerji-hari¢ dis acigin daha da artacagi ydonunde bir sinyal olarak algiliyoruz.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. | Giin Deg. | Destek| Direng [ Agirhik
ANACM 3.22 3.13 2.88% 2.74 3.34 | 14.29%
DOAS 5.54 5.64 -1.77% 4.90 5.70 | 14.29%
EKGYO 2.60 2.64 -1.52% 2.44 2.82 | 14.29%
HALKB 12.15 12.60 -3.57% | 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 20.95 20.40 2.70% 18.60 | 21.50 | 14.29%
TOASO 8.26 8.22 0.49% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.93 3.94 -0.25% 3.56 4.02 | 14.29%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz
performanslari  dikkate alinarak segilmistir. Yatinm kararlari  bu
perspektife gére degerlendiriimelidir

Son1 Son1 Ay

Sembol Kodu Giin% O0.Giin K. Haf. %

Amerika

Dow Jones 11613.3 -2.04 11855.4] -3.10 -5.02 8.20
Nasdaq 2203.0 -2.51 2259.6] -3.56 -7.51 13.78
S&P 500 1256.9 -1.95 1281.9] -2.95 -5.36 7.77
Avrupa

Almanya - Dax 6513.8 -2.01 6647.7| -7.78 -11.98 8.13
Ingiltere - FTSE 5598.2 -1.70 5695.3] -4.23 -7.27 -0.82
Fransa - CAC 40 3696.6 -2.23 3780.9] -6.75 -10.07 -6.60
Asya

Japonya - Nikkei 8962.7 -1.44 9093.7] -14.10 -16.60] -17.37
Cin - Sanghay 2915.5 -0.52 2930.8] -1.41 0.56 -4.43
G. Kore - Kospi 1958.0 0.00 1958.0] -1.19 -2.61 16.35
Hindistan - Sensex 18311.9 -0.25 18358.7] -0.09 0.21 4.70
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66002.6 -1.50 67005.2 -0.06 -0.51 -5.34
Arjantin - Merval 3197.5 -2.01 3263.3] -6.12 -8.39 34.22
Meksika - Mexbol 35655.3 -2.01 3263.3] -6.12 -8.39 34.22
Pariteler

EUR/USD 1.393 0.14 1.391 0.99 3.33 1.44
USD/JPY 79.22 2.38 77.38] -4.53 -5.44] -12.29
Doviz

Dolar Kuru 1.593 -0.19 1.596 0.58 -0.27 5.20
Euro Kuru 2.221 -0.12 2.223 1.57 3.08 6.85
Doviz Sepeti 1.899 0.29 1.893 0.80 1.36 5.66
Emtialar

Altin 1393.5 -0.19 1396.1 -1.33 1.37 23.95
Brent Petrol 110.84 0.42 110.38| -3.64 8.94 35.41
Bakir 421.8 0.48 419.8 0.62 -7.23 23.23
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Global Piyasalar

ABD borsalari, Japonya'da yasanan nukleer krizin hisse senetleri lzerinde baski
olusturmaya devam edecegi endisesiyle din dustl. S&P ve Nasdaq endeksleri eksiye
donerken, dunku seansta iglem hacmi de gegen yilin ayni gunine gore sert bir
yukselis kaydetti.

Asya borsalari Japonya'daki nikleer krizin derinlesmesiyle birlikte buglin disti. Nikkei
endeksinde kayiplar yuzde 1.8'e kadar ulasti. Dow endeksi yilin en yogun iglem
hacminin gerceklestigi giinde 2010 kapanisi seviyesine yaklasirken, CBOE volatilite
endeksi VIX ylzde 21 yukseldi. Avrupa Komisyonu'nun enerjiden sorumlu Uyesi
Gunther Ottinger'in, Japonya'daki insanlarin yasamlarini tehdit edebilecek yeni
felaketler olabilecedini sdylemesinin ardindan borsadaki kayiplar artti. Japonya
konusundaki belirsizlik yatirimcilari tahvil gibi daha guvenli yatirimlara yoneltti.

Japonya'daki 12 ana uretim tesisinde durdurdugu Uretimini heniz baslatmayacagini
aciklayan Toyota Motor'un ABD'de iglem goéren hisseleri yuzde 1.2, Apple ve IBM’in
hisseleri de sirasiyla yuzde 4.5 ve ylzde 3.8 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI : 63.280 kapanig

Endeks, din son 45dk. iginde gelen
satiglarin etkisiyle %1.0 artida islem
gbrmekte  oldugu 65.000'e  yakin
seviyelerden, hizla %25 oraninda
gerileyerek  63.000-63.500 araligina
kadar gevsedi. Gunu %1.45 ekside
tamamlayan endeksin Onceki iki glinde
oldugu Uzere 64.850’den gecen 200-
gunlik (agirhkli) HO’si  etkili oldu.
Endeksin Kasim 2010°dan itibaren
ilerleyen alcalan trend kanal Ust bandi
ise bugliin 64.200'den gegiyor. Onceki
: _ glin 62.500 seviyesindeki desteginden
P - ' - 7 | tepki veren endeksin, bugin bu
2 — i ] desteginde tutunabilecegini
e e « | dOglniyoruz. Diger yandan 64.200
“ | seviyelerinde yeniden direng ile
e . Ry P a 1" | kargllagsmasi da oldukga muhtemel
| - ——————§ | gbriyoruz. Direngler 63.500-64.2000 //
: Destekler : 62.500-62.000

[ i IMKB 30 ENDEKSI : 77.709 kapanis
Wlﬂl ~ "~ 7 | IMKB-100 endeksindeki gériiniim aynen
1 VAR L " | gegerli. Direng olarak 78.500 ve 79.300
BE ﬁa-c W N "M‘ == | seviyelerini; destek olarak ise 77.000 ve
it . vﬂm : i 1I\|[I r-*“iT e | 76.350 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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