A4

=== Gunluk Biilten

Ajanda

07 Mart Pazartesi
TUPRS 4C10 Sonuglari
TR BDDK Bankacilik Verileri

08 Mart Sah

EKGYO Genel Kurulu

BIMAS 4C10 Sonuglari

TR Sanayi Uretimi, Ocak

MB Beklenti Anketi (1)

Almanya Fabrika Siparigleri

BDDK Bankacilik Sektori Aylik Raporu

09 Mart Carsamba )
Uluslararasi Baklr_ Konf, Istanbul
Almanya Sanayi Uretimi, Ocak

10 Mart Persembe
ADANA Genel Kurulu
ingiltere MB Faiz Karari
ABD Issizlik Bagvurulari
ABD Dis Ticaret Dengesi

11 Mart Cuma

ASELS 4C10 Sonuglar

Cin TUFE ve UFE, Subat

Cin Sanayi Uretimi,Subat

Cin Perakende Satislar, Subat
TR Odemeler Dengesi
Almanya TUFE, Subat

ABD Perakende Satiglar, Subat
ABD Michigan Tuik.Guv.End.

14 Mart Pazartesi
EREGL 4C10 Sonuglar
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi

MENKUL DEGERLER

10/03/2011

Piyasa Beklentisi

Yurt ici piyasalar yurt digindaki zayifliga direnmeye ¢aligiyor

Yurt digI piyasalarda dun 6glen saatlerine kadar devam eden yukselig
yonindeki seyir 6gleden sonra, petrol fiyatlarinin yeniden 115 dolar
seviyesine ylkselmesine bagli olarak, belirgin ol¢iide zayifladi. Ancak yurt
ici piyasalar acilistan itibaren siirdirdiigi giiglii seyrine devam etti. IMKB-
100 endeksi giin sonunda %1.93 deger kazanirken, dolar kuru da pariteden
bagimsiz olarak 1.58’in altina kadar gevsedi. GOsterge bonoda ise faiz
orani %9.0 seviyesinin altina kadar gerilemesinin ardindan ginu %9.01 ile
Oonceki kapanisinin 10 baz puan altinda tamamladi. Diin yurt digi
piyasalara karsi direnen yurt i¢i piyasalarimizi, bugiin daha zorlu bir
sinav bekledigine inaniyoruz. Piyasalarimizin kapandigi saate gore
bakildiginda, ABD ve DAX vadelilerinin ortalama %0.85 daha zayif
oldugu, Asya piyasalarinda da benzer sekilde bugiin ortalama %0.85-1.50
arasinda deger kayiplari oldugu izleniyor. Diin 1.5815'den kapanan dolar
kuru, bugliine 1.5842’den basliyor. Parite ise Avrupa'daki mali sorunlara
iliskin endiselerin, ECB’den bir faiz artigi beklentisini 6telemesi nedeniyle
dolar lehine zayifliyor. Parite cephesinde yatirimcilarin odaginda, yarin
yapilacak olan AB liderler zirvesi ile gelecek haftalarda yapiimasi beklenen
banka stres testleri yer aliyor. Brent petrolinin varil fiyati ise Libya'da
Kaddafi birliklerinin petrol altyapi tesislerini bombalamasinin ardindan tekrar
yukselerek 116.36 dolardan islem goOruyor. Gosterge bonoda bugiin
tezgah Ustiinde ortalama %9.02 bandindan gecgen islemler ise dinki %9.01
olan kapanisin hafif (izerinde bir acilisa isaret ediyor. Bu gergevede, IMKB-
100 endeksinin giine %0.50-0.65 arasinda zayif baglayacagini tahmin
ediyoruz.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS | 5.22 13.0%| 4,055,920
FENIS 2.77 12.6% 6,271,064
LATEK 2.42 12.6%| 28,686,261
SKTAS 10.8 11.1%| 4,500,525
ERSU 1.06 10.4%| 6,582,742
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
METUR 1.74 -5.4% 1,683,528
PTOFS 6.8 -3.4%| 11,568,189
MAKTK | 4.47 -2.6% 1,002,669
KONYA 278 -2.5%| 30,128,296
BIMAS 50.25 -2.4%| 17,921,610

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e HSBC Kiresel ve Yatirm Bankaciiyi Genel Mudir Yardimcisi Selim
Kervanci, Turk bankacilik sektdrinde yeni bir ortaklikla ilgili yaruttakleri bir
islem oldugunu belirterek, halka agik olmayan yabanci bir banka tarafindan
yetkilendirildiklerini sdyledi. Tekstilbank ve S$ekerbank konuya iligkin
gundemlerinde bdyle bir yetkilendirmenin olmadidini aciklarken, Bank Asya
tarafindan yapilan yazili agiklamada, "S6z konusu habere iliskin tarafimizca
herhangi bir yorum yapilmasi uygun gérulmemektedir" denildi.

¢ Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, petrol fiyatlarinin yiiksek seviyede
kalmasi halinde Tulrkiye'nin notunun yatinm yapilabilir seviyeye gelmesinin
biraz daha zor olacagdini belirterek, blylyen cari agik sorununun da
¢bzulmesi gerektigini agikladi. Fitch, Turkiye'nin kredi notunun segim
sonrasina kadar yatinm yapilabilir seviyeye gelmesinin olasi olmadigini
soyledi.

e TCMB Baskani Yilmaz: “Yatirim talebi dnimuizdeki donemde de guglu
seyir izleyecek. Veriler birikiyor gelecek PPK'da veriler degerlendirilecek,

ilave tedbirler alinmasi gerekirse alinacak” dedi.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

o ADANA Genel Kurulu

e italya Tahvil ihalesi, 7.0 milyar USD

e 11:30 ingiltere Sanayi Uretimi (Ocak, beklenti: %0.4)

e 14:00 ingiltere MB faiz karari (Mart, beklenti: %0.5)

¢ 15:30 ABD igsizlik maas basvurulari (haftalik, beklenti: 378,000)
e 15:30 ABD dis ticaret dengesi (Ocak, beklenti: -$41.5 milyar)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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usormL
1.61 - 1601 Kapanig  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.60 IMKB-100 62,484 1.9% 2.0% -5.2% 18.0%  -5.3%
1.60 1.601 IMKB-SINAI 51,650 1.0% 0.9% 2.3% 255%  -1.6%
1594 1% 589 IMKB-MALI 93,007 2.9% 2.8% -8.1% 165%  -6.6%
159 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.6 3.42 1.98 1.86 1.39 0.00
158 | 9, MSCI EM 1132 -0.6% 2.2% 1.7% A7%  16.1%
158 4 MSCI EMEA 399 0.5% 1.9% 1.9% 1.9%  20.7%
1.57 , , , , , MSCI EUROPE 574 0.5% 2.3% 8.4% 84%  21.9%
03.Mar 04.Mar 07.Mar 08.Mar 09.Mar MSCI TURKEY 538 -13%  2.2%  -14.0%  -14.0% 7.7%
USD/YTL* 15800  -0.3%  -0.8% 6% 3.1% 0.0%
EUR/USD EURO/YTL* 21963  -05%  -0.3% 11% 5.6% 0.0%
40 Kapanig Onceki K. Deg.
140 1397 1398 Eurobond-30 6.07% 6.15% -1.41%
1.40 4 Spread 252 262 -10
1394 Y Benchmark Tahvil 9.04%  9.04%  0.00%
1.39 1.391 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
130 | OIN 1.50% 1.50% 0.00
1.39 4 *MB déviz alig kuru
139 1.389 *30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.38

Sirket ve Sektor Haberleri

USD/JPY
83.00 - ¢ TUPRS 4C10’da TL65mn net kar agiklayarak TL157mn olan piyasa beklentisinin
82.80 - 62,60 82.80 altinda kaldi. Beklentilerden diisiik gelen kar rakaminin ana sebebi ayrilan TL181mn
82,60 A ' tutarindaki vergi provizyonuydu. Vergi provizyonu ayrilmamig olsaydi girketin net kari
82.40 A 5244 yaklagik TL 210mn seviyesinde olacakti. Diger taraftan, net kardaki olumsuzluga
82.20 | 8210 ragmen Tlprag'in faaliyet performansin beklentilerin tzerinde gergeklesti (4C10
8200 FAVOK: TL397mn, beklenti: TL329mn). Temettu tutar vergi finansallari ve IMKB’ye
' 82.41 aciklanan finansallardan daha dustik olanina goére belirlendiginden (vergi
:zg ] finansallarindaki kar rakami IMKB'ye yeni aciklanan tutardan daha disik)

beklentilerden kotl gelen kar rakami temettl beklentilerini degistirmeyecek.

¢ BIMAS CFO'su Haluk Dortluoglu, 2011'de 200 milyon lira yatirimla Tiirkiye'de 350,
Fas'ta 40 yeni magaza agacaklarini sdyledi.

500 e « TOFAS hisse basina 0.5 TL briit, 0.425 TL net nakit kar payi dagitiminin 7 Nisan'dan
itibaren gerceklestiriimesini genel kurulun onayina sunmayi kararlastirdi.
115.00
114.00 o CLEBI ana ortadi olan Celebi Havacilik Holding, yurticinde ve yurtdiginda bliyimeye
113,00 - yonelik stratejik plani gercevesinde, Holding ve bagli ortakhgi CLEBI ile ilgili olarak,
' 113.32 hisse satigi da dahil her turli stratejik igbirligi alternatifini dederlendirmek Uzere
112.00 : »| potansiyel yabanci yatirimcilarla 6n goérismelerde bulunulacagini acikladi. Holding

sermayesini olusturan hisselerin %99,99, Celebi Hava Servisi hisselerinin ise
%22,63'U Celebioglu ailesine ait bulunuyor.
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GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse Kapanis | On.Giin K. [ Giin Deg. | Destek| Direng| Agirhik
ANACM 2.99 2.99 0.00% 2.74 3.16 | 14.29%
DOAS 5.38 5.14 4.67% 4.90 5.70 | 14.29%
EKGYO 2.65 2.71 -2.21% 2.44 2.82 1 14.29%
HALKB 11.80 11.35 3.96% 10.40 | 12.80 | 14.29%
KOZAL 20.80 21.15 -1.65% | 18.60 | 21.50 | 14.29%
TOASO 8.12 8.20 -0.98% 7.70 8.50 | 14.29%
VAKBN 3.86 3.74 3.21% 3.56 4.02 | 14.29%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir.  Yatinm  kararlari bu perspektife  gére
degerlendirilmelidir

Son1 Son1 Ay

Sembol Kodu Giin% 0.Giin K. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 122131 -0.01 12214.4] -0.37 -0.16 15.57
Nasdaq 2322.7 -0.64 2337.6] -2.07 -1.73 21.14
S&P 500 1320.0 -0.14 1321.8] -0.82 -0.34 15.22
Avrupa

Almanya - Dax 7131.8 -0.46 7164.8] -1.30 -2.61 20.13
ingiltere - FTSE 5937.3 -0.63 5974.8] -1.13 -2.53 5.26
Fransa - CAC 40 3993.8 -0.55 4015.9] -1.65 -2.79 1.27
Asya

Japonya - Nikkei 10434.4 -1.46 10589.5] -1.43 -1.90 -1.23
Cin - Sanghay 2956.1 -1.53 3002.2 1.83 5.62 -3.04
G. Kore - Kospi 1981.6 -0.99 2001.5 0.55 -4.26 19.21
Hindistan - Sensex 18309.1 -0.87 18470.0] -0.98 3.00 7.08
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 67263.8 -1.10 68012.1 -1.29 2.27 -3.88
Arjantin - Merval 3457.5 -0.29 3467.7] -0.50 -3.08] 48.25
Meksika - Mexbol 36450.2 -0.29 3467.7] -0.50 -3.08| 48.25
Pariteler

EUR/USD 1.385 -0.45 1.391 -0.87 1.64 1.39
USD/JPY 82.94 0.24 82.74 0.61 0.73 -8.36
Doviz

Dolar Kuru 1.585 0.24 1.581 -0.71 0.57 3.44
Euro Kuru 2.196 -0.13 2.199] -1.59 2.32 4.91
Doéviz Sepeti 1.892 -0.53 1.902] -1.33 1.58 4.33
Emtialar

Altin 1431.4 0.13 1429.6 1.30 4.89 29.18
Brent Petrol 116.47 0.33 116.09 1.70 16.24| 44.89
Bakir 419.7 -0.38 421.3| -6.88 -8.77 24.19

Global Piyasalar

ABD borsalari ¢ip Ureticilerinin hisselerindeki kayiplarin ardindan dun disti. Texas
Instruments'in acikladigi kér hedefinin Wall Street'te hayal kirikhigi yaratmasinin
ardindan kayiplara 6nculik eden sirketin hisseleri %3.1 de@er kaybetti. Asya borsalari,
Libya'daki catismalarin siddetlenmesiyle ylksek seyrini koruyan petrol fiyatlarinin
kiresel buyimeye zarar verecegdi endiseleri Uzerine bugiin distl. Yari iletken endeksi
%3'l0k disusle 50-gunlik HO’sinin altinda kapandi. IBM hisselerinin %2.2 deger
kazanmasi ise Dow endeksine destek sadlayarak kayiplari sinirladi. Diger yandan
endekse dahil olmayan Network ekipman ureticisi Finisar'in hisseleri ise %38.5 deger
kaybetti. Petrol fiyatlarindaki ylkselise bagh olarak bakirin diin de deger kaybetmesi
madencilik hisseleri Uzerinde baski olusturdu. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

-l "'W IMKB 100 ENDEKSI : 62.483 kapanig

1 | Endeks din acgilistan hemen sonra
gelen kar satiglarini bir 6nceki gunki
kapanigina oldukg¢a yakin bir noktada
« | karsilamay! basardi ve tepki ylkselisine
62.500 seviyesine kadar devam
... edebildi. Son iki ginde IMKB-100
-~ | endeksi %3.8, Sanayi endeksi %1.4,
Banka endeksi ise %6.6 oraninda
yukselis  kaydetti. Endeks, dinki
= | kapanigl itibariyla 62.000-62.500 araligi
olarak belirledigimiz ilk 6nemli direng
.. | bblgesine gelmis oldu. Bu nedenle
—— ' | endeksin, bir slire boyunca dinlenerek
son iki gundeki hizh  yikselisini
sindirmeye ¢alisacagini dustnlyoruz.
Diger yandan, endeksin haftay1 60.500-
61.000 arahginin izerinde tamamlamasi
halinde 6nimuzdeki haftaya teknik

e 7 ' T TrE——— ~ T S

ag|dan olumlu baslayacagl yonundek| tahm|n|m|2| koruyoruz. Dlren(;ler 62.500—63.000 // Destekler: 61.300—
60.500.
et T
/fﬂ : - | IMKB 30 ENDEKSI : 76.338 kapanis

P v e ~ | IMKB-100 endeksindeki gériiniim aynen

L ﬂﬂ S - | gegerli. Diren¢ olarak 77.200 ve 78.300

AL ee——dons | SEViyelerini; destek olarak ise 74.700 ve

Lt ﬂmﬂr Rt = v = 74.000 seviyelerini izliyoruz.

eeckar Bes
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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