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Piyasa Beklentisi

Petroliin Atesi Yeniden Yukseldi

Diin Tirkiye'de piyasalar kapandiktan sonra petrol fiyatlarinin, iran’daki
gelismelere bagh olarak, %4.0'Un U(zerinde yikselerek yeniden global
piyasalarin giindemine oturmasiyla birlikte yurt disi borsalarda ciddi deger
kayiplari yasandi. Yurt icinde ise Rekabet Kurumu’nun sekiz bankaya agtigi
sorusturma kapsaminda gorislerini bildiren Akbank GM’si Ziya Akkurt'un
sozleri gine damgasini vurdu. S6z konusu sorusturmanin bankalarin
aleyhine sonuglanmasi halinde bankacilik endeksinin %20 disebilecegini
ve Ulkeden 6 milyar dolar sermaye c¢ikigi olabilecegini ifade eden Sn.
Akkurt'un soézleri, din bankacilik endeksinin  %6.0 oraninda deger
kaybetmesinde etkili bir rol oynadi; sanayi sektorli hisselerindeki kayiplar
ise %2.95 oldu. Yeniden 1.38'in altina gerileyen paritede islemler su
dakikalarda 1.3757’den gegciyor. Bunda ECB’nin Persembe glini yapacagi
toplanti 6ncesinde pozisyonlarin ayarlanmasi etkili oluyor. Diin 1.6157’den
kapanan dolar kuru bugiine paritenin de etkisiyle 1.6190 seviyesinden
basliyor. Petrol fiyatlari dinki 116.58 kapanisinin ardindan bugin
115.50’'den iglem goériyor. Oynaklik godstergesi VIX'in ise yeniden 21.0
degerini alarak 200-gunlik HO’sini Uzerine ¢iktigi goériluyor. ABD
vadelilerinde su siralarda ortalama %0.25 oraninda deger kayiplari
oldugu goériliyor. Bugin Hindistan'in kapali oldugu Asya borsalarinda ise
olumsuz bir tablo var. Gésterge bono faizinde ise bugiin tezgah Ustiinde
ortalama %8.99 bandindan gecen islemler, dinki kapanigi olan %8.95’in
Uzerinde bir agilisa isaret ediyor. IMKB-100 endeksinin giine saticili
baslamasinin ardindan gun icinde 58.000 seviyesinde destek bulabilecegini
digunuyoruz.

Piyasalardaki Geligsmeler

e Petrol fiyatlari, OPEC'in ikinci blylk petrol ireticisi iran'da gésteri yapma

4,500 hazirhidi iginde olan muhaliflerin tutuklanmasi haberleri ve petrolde arz

68000 oo sikintisinin dogabilecedi endiseleriyle ylkseldi Brent petrolii din ve varil
Nl G , 3000 basina %4.35 oraninda yiikselerek 116.59 dolar seviyesinden kapandi.

o y | g e « Rekabet Kurulu'nun aralarinda AKBNK, GARAN, ISCTR, YKBNK, VAKBN,

58:000 1:5"0 DENIZ, FINBN ve HALKB’In yer aldigi sekiz bankaya ydnelik agilan

23.5ub 24.5ub 25.5ub 28.Sub O1Mar sorusturmada nihai kararin 10 Mart gini saat 14:00'de agiklanacagini

bildirdi. Sorusturma kamu kurumu veya 6zel firmalara maas 6demelerine

FXU100 hacim (mnTL)  ~0=XU100 yonelik teklif ettikleri promosyonlar konusunda bankalarin aralarinda
anlas.tlklarl ifﬂdiaSI ile agiimist. - ) ' o

e Suudi Arabistan borsasi ana endeksi Ortadogu’daki gerginligin Ulkeye

Hisse | Kapanig | Degigim (%) | Hacim (TL) yayilabilecegi endisesiyle %7.3 diiserken, iran'da rejim muhaliflerine ait bir

TONTK 035 12.9% 67015 interpet si_tgsipde, guvenlik gugcleriyle muhalefet yanlilar arasinda ¢atisma

PRTAS | 044 | 10.0% 147,000 ciktign belirtildi.

e ABD Kaddafi'nin gitmemesi halinde Libya'da i¢ savas ¢ikabilecegi

CBSBO 0.50 8.7% 216,784
MIPAZ 212 74% 5,765,912 uyarisinda bulundu

- - — e S&P, Euro kurtarma fonuna bagh olarak Portekiz ve Yunanistan'in notunu
ESEMS 0.77 6.9% 32,660

indirebilecegini aciklad1.

En ok Dilgen Hisseler Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

Hisse | Kapanis | Degisim (%) | Hacim (TL) ¢ BOLUC Genel Kurulu
KONYA | 277 Me% 30.786.499 e 12:00 Euro Bolgesi UFE, Subat — (bekl.%1.0)
—— « 15:15 ABD ADP Istihdam Verisi — (bekl.163.000)

NETAS | 136.5 11.1% 99,760,732

BURCE | 1065 A05% 349,840 ¢ 17:00 Bernanke Kongrede Konusuyor
CEMAS | 436 0.9% 527,497 ¢ 17.30 ABD Ham Petrol Stoklari

GOLTS | 915 -9.9% 24,862,003

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI



@ MENKUL DEGERLER

USD/TL

1.62 1
1.62 4
1.61 4
1.61 4
1.60 4
1.60 A
1.59 4
1.59 1
1.58

23.Sub 24.Sub 25.Sub 28.Sub 01.Mar

EUR/USD

23.Sub 24.Sub 25.Sub 28.Sub 01.Mar

USD/JPY

82.60 1
82.40 A
82.20 A

82.50

82.00 1
81.80 1
81.60 -

81.86
81.95
81.73
81.40 A 81.67

81.20

23.Sub24.Sub25.3ub28.Sub01.Mar

Brent Petrol

15.00 4 114.22
114.00 A
113.00 -

112.00 A

111.00 A

110.00 A

109.00

23.Sub 24.Sub 25.Sub 28.Sub 01.Mar

Aktif Bono FAIz

9.00 4
8.90 1
8.80 4
8.70 1

8.60 4

8.50 4

8.40 T T T T "
23.Sub 24.Sub 25.Sub 28.Sub 01.Mar

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
iIMKB-100 58,709 -4.2% -4.2% -11.3% 14.7%  -11.1%
IMKB-SINAI 49,699 -3.0% -3.0% 1.1% 23.2% -5.3%
IMKB-MALI 85,727 -5.3% -5.3% -16.2% 11.9%  -13.9%
ISE Ort. il. Hacmi (TLmly) 4.0 3.03 1.89 1.82 1.37 0.00
MSCI EM 1,112 0.4% 0.4% -3.4% 17.3% -3.4%
MSCI EMEA 388 -1.0% -1.0% -1.0% 22.5% -1.0%
MSCI EUROPE 555 -1.1% -1.1% 4.8% 23.8% 4.8%
MSCI TURKEY 524 -4.7% -4.7% -16.2% 8.0% -16.2%
USD/YTL* 1.5980 0.3% 0.3% 7% 4.1% 0.0%
EURO/YTL* 2.2097 0.3% 0.3% 13% 5.9% 0.0%

Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 6.22% 6.22%  -0.02%
Spread 282 277 4
Benchmark Tahvil 8.95% 8.78% 1.94%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillhik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket Haberleri

e Koza Altin, Kaymaz Altin madeninde dun itibariyle agik ocakta cevher Uretimine
baglandigint ve 2011 yilinin ikinci yarisinda da tesis ingaatinin tamamlanmasini
takiben ilk altin dékimiinin yapilmasinin planlandigini duyurdu. Ote yandan, Sirket,
Kaymaz madeni cevresinde yapilan arama calismalari suUresince yeni rezerv
olusturacak bir damar tespit edildigini duyurdu. Koza Altin, su anda, Ovacik madeni
ve Mastra madeni olmak Uzere iki ana madende faaliyetlerine devam etmektedir.
Sirketin  agiklamasi ile paralel bir sekilde, Kaymaz madeninin 2011 yilinin 4.
Ceyreginde Uretime geg¢mesini ve Kaymaz madeninde yilin son ¢eyreginde 19 bin
ons altin Uretiimesini tahmin etmekteyiz. Ote yandan, madende tespit edilen yeni
damar, Koza Altin’in bu madendeki altin kaynaklarini artirabilecek olmasi agisindan
olumludur. Genel olarak, Koza Altin’in yapmis oldugu bu bildirimin, Sirket faaliyetleri
acisindan olumlu oldugunu dugtinmekle beraber, piyasa oyuncularinin beklentisi
dahilinde oldugu géristndeyiz. Bu dogrultuda, haberin, Koza Altin hisse performansi
Uzerindeki etkisinin sinirli olmasini beklemekteyiz. (NGtr)

e Albaraka Tiirk 2010 yilinda vergi finansallarina paralel 134 mn TL net kar acikladi. 4.
Ceyrek kari bizim ve piyasa beklentisinin hafif Gzerinde 43 mn TL olarak gergeklesti.
Ceyreksel kar artisi %30 olurken, 2010 yili kari gegen seneye gore %27 artmis oldu.
Banka ayrica hisse basina 0.025 TL temetti dagitacagini agikladi, dagitima 5
Nisan’da baslanmasi planlaniyor ve temettl verimi %1.2’ye denk geliyor.

¢ Halkbank’in hisse basina 0.32 TL brit kar dagitimi 27 Mayis'ta baglayacak. Temetti
verimi %2.9.
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Makro Ekonomik Geligsmeler

¢ ITO’nun Istanbul Ucretliler Geginme Endeksi Subat ayinda %0,57 artti. Kasim ayindan beri ilk
aylik yukselisini kaydeden endeksin yillik artis hizi 0,2 puan yukselerek %5,06 duzeyine eristi.
Detaylara bakildiginda gida fiyatlarindaki %1,1’lik dnemli artis gbze carparken, taze meyve ve
sebze fiyatlarindaki %3,95'lik yiikselisle beraber, islenmis gida ve kirmizi et/tavuk fiyatlarindaki
artislar etkili oldu. Konut grubu fiyatlarindaki %1,73’lik azalis ve ev esyalarindaki %5,91’lik artis
ise, beklentilerin diginda gerceklesti. Daha énce de belirttigimiz gibi, iTO’nun endeksi ve TUFE
arasinda baz yili, cografya ve Uriin sepeti gibi farkliliklar bulunuyor. Ancak iTO’nun endeksi gida
fiyatlarindaki trendin belirlenmesi agisindan énem arz ediyor. Ucretliler Geginme Endeksi, bizim
beklentimize paralel olarak islenmis gida fiyatlarindaki azalis egiliminin terse dénmesinden
dolayi, Subat ayi igin TUFE beklentimizi piyasa éngoériisiinin (zerinde %0,85 diizeyinde
muhafaza ediyoruz.

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM), Subat ayinda ihracatin bir dnceki yila gére %24,2’lik artisla
10,2 milyar dolara yukseldigini agikladi. Yilbagindan beri kaydedilen toplam ihracat seviyesini, bir
onceki yilin %22,6 Uzerinde 19,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Mayis ayindan beri en gigli
artisini yakalayan rakamlarda, ilk sirayl %62,9’ltik artis ile demir/celik ve %43’lUk ylkselis ile
kimyasal Urtnler yer aldi. Subat ayi rakamlari beklentilerin Uzerinde gergeklesirken, bu gugli
seyrin bir miktar Euro’nun deder kazanmasindan dolayi da gercgeklestigini disintyoruz. 128,8
milyar dolar olan yilsonu ihracat beklentimizin, bir dnceki yila oranla %13,6’lik artiga isaret ettigi
dusundlirse, yilbasindan beri gerceklesen performans bu beklentimizin yaklasik iki katina isaret
etmekte. Bu olumlu tabloya ragmen, Turkiye’'nin ticari ortaklarinda yasanabilecek risklerden
dolayi, ihracat beklentimizi yukari yonlu revize etmek icin ¢ekimser kalmayi tercih ediyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse |Kapanig | Diren¢g | Destek | Giin deg.| Agirlik
ANACM 2.86 3.06 2.74 | A | 14.29%

DOAS 5.02 5.50 4.90 | HEHEEEHE | 14.29%
EKGYO 2.35 2.52 2.30 | #HHHHHHE | 14.29%
HALKB | 10.90 11.70 10.40 | #HHHEHIHE| 14.29%
KOZAL | 18.05 19.60 17.60 | #HHHHIHE | 14.29%
TOASO 7.38 8.26 7.00 | #HEHERAEE | 14.29%
VAKBN 3.60 3.84 3.50 | #HHEHEHAE | 14.29%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir
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Son1 Son1 Ay

Sembol Kodu Giin% 0.Giin K. Haf. % %

Amerika

Dow Jones 12058.0 -1.38 12226.3] -0.39 1.40 15.88
Nasdaq 2315.3 -1.52 2351.0 0.62 1.46| 25.07
S&P 500 1306.3 -1.57 1327.2] -0.08 1.57 16.81
Avrupa

Almanya - Dax 7223.3 -0.67 7272.3 0.40 2.06] 25.05
ingiltere - FTSE 5935.8 -0.97 5994.0 0.21 1.24 8.24
Fransa - CAC 40 4067.2 -1.05 4110.4 1.35 1.54 6.70
Asya

Japonya - Nikkei 10492.4 -2.43 10754.0] -0.82 2.49 2.65
Cin - Sanghay 2898.2 -0.71 2918.9 1.24 3.85 -5.69
G. Kore - Kospi 1928.2 -0.57 1939.3] -1.70 -6.84 19.39
Hindistan - Sensex 18446.5 3.50 17823.4 1.48 0.65 9.98
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66242.6 -1.69 67383.2] -1.00 -0.50 -2.27
Arjantin - Merval 3426.9 -0.83 3455.7] -0.06 -4.63| 49.92
Meksika - Mexbol 36768.1 -0.83 3455.7] -0.06 -4.63| 49.92
Pariteler

EUR/USD 1.376 -0.15 1.378 0.07 0.48 1.04
USD/JPY 81.92 0.07 81.86] -0.70 -0.16 -7.79
Doviz

Dolar Kuru 1.619 0.22 1.616 0.61 0.91 5.55
Euro Kuru 2.227 0.04 2.227 0.65 1.35 6.64
Doéviz Sepeti 1.917 0.63 1.905 0.76 0.95 6.03
Emtialar

Altin 1430.7 -0.03 1431.2 1.40 7.29] 26.05
Brent Petrol 115.88 -0.60 116.58 3.33 15.26| 48.17
Bakir 447.8 -0.71 451.0 3.38 0.62] 31.42

Global Piyasalar

ABD borsalari, din yatirimcilarin yikselen petrol fiyatlarinin ekonomik
toparlanmaya zarar verebilecedi endisesiyle satisa ydnelerek daha fazla disls
olasiligina kars1 hedge yonelimleriyle dusti. Wall Street'in korku gdéstergesi
denilen volatilite endeksi VIX de petrol konusundaki artan belirsizlikle %14.5
yukseldi. Asya'da bugilin petroliin varil fiyati 116 dolarin Gzerini gérirken, Tokyo
ve Hong Kong'da borsa Wall Street'teki dinki distsin ardindan %1.0'in
Uzerinde kayip yasadi. Brent petrolinin varil fiyat, arz sikintisinin stirmesi ve
siddet olaylarinin Ortadogu ve Kuzey Afrika'da yayilmasiyla diin 116 dolari asti.

Fed Baskani Ben Bernanke Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi konusmada,
petroldeki ylkselisin ekonomiyi yolundan c¢ikarmayacagdini soéyledi, ancak
aciklamalari yatirimcilarin gerginligin dinyanin en buyuk petrol ihracatgisi Suudi
Arabistan'a sigrayacagina iligskin endiselerini gidermeye yetmedi. Dow Jones
tasimacilik endeksi %2.5 dusti. JP Morgan hisseleri, bankanin icra iglemleriyle
ilgili olarak sektdr genelinde acilan sorusturma sonrasinda bazi ceza ve
masraflarla kargilasabilecegini acgiklamasinin ardindan %2.3 deger kaybetti,
finans hisseleri baski altinda kaldi. Wal-Mart Stores ve Coca-Cola Dow
endeksinde kayiplarin sinirli kalmasina destek oldu. Wal-Mart %0.2, Coca-Cola
%1.5 deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 ENDEKSI : 58.709 kapanis

Endeksin gectigimiz hafta ortasindan
itibaren devam eden 60.500-61.000
aralidinda konsolide olma c¢abasi, din
itibariyla basarisizlikla sonuglandi. Giin
icinde 3.125 puan oynayan endekste,
satiglarin  6zellikle 60.500 seviyesinin
asaglr dogru  kinlmasiyla  birlikte
hizlandigi goéraldi. Ginin en disugline
yakin kapanan endeks, 2007 yili Kasim
ayinda test ettigi en yiksek olan 58.700-
800 araligina kadar geri c¢ekilmis oldu.

2010 yi  Nisan ayinda global
piyasalardaki duslis Oncesinde ise
endeksin, 58.000-59.000 bandinda

oyalanmis oldugu gbéze carpiyor. USD
bazinda bakildiginda ise endeksin,
36.000USD seviyesinde ©6nemli bir
destegi oldugunu ve bu destegin de,

1.61 kur Gzerinden hesaplandiginda 58.000 seviyesine karsilik geldigini gériiyoruz. Bu veriler 1s1ginda
bugiin, endeksin zayif ac¢ilisinin ardindan 58.000 seviyesinde tutunmasini bekliyoruz. Destekler: 58.000

- 57.000. Direngler: 59.500 - 60.000.
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iMKB 30 ENDEKSI : 71.278 kapanis
IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
gecerli. Direng olarak 75.400 ve 76.000
seviyelerini; destek olarak ise 70.000 ve
68.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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