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YKBNK 4C10 sonuglarini agikliyor
Hazine Mart ayi Bor¢lanma Stratejisi
Euro Bélgesi, TUFE

ABD Kisisel Gelir ve Harcamalar

ABD Devam Eden Konut Satislari End.

01 Mart Sali

Almanya Issizlik Orani

Almanya Imalat San. Tedarik Yén. End.
Euro Bélg. imalat San. Tedarik Yén. End.
Euro Bélgesi TUFE

Euro Bélgesi Issizlik Orani

ABD ISM Imalat Sanayi End.

02 Mart Carsamba

BOLUC Genel Kurulu

Euro Bélgesi UFE

ABD ADP istihdam Verisi
Bernanke Kongrede Konusuyor

03 Mart Persembe

Turkiye TUFE, UFE

Almanya Imalat-digi Tedarik Yén. End.
Euro Bolg. imalat-digi Tedarik Yén. End.
Euro Bolg. 4C10 GSYH

ABD Issizlik Bagvurulari

ABD ISM Imalat-digi Sanayi End.

04 Mart Cuma

TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu
ABD Tarim-disi Issizlik

ABD lssizlik Orani

07 Mart Pazartesi
TUPRS 4C10 Sonuglari
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Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)

KENT 148.00 17.5% 394,116
DGGYO 2.25 17.2% 3,433,943
BJKAS 10.18 15.9% 67,131,249
AVGYO 1.61 15.8% 2,315,491
NETAS 153.50 13.7% 117,951,386

En Gok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)

AKFEN 10.25 -1.9% 1,920,466
UTPYAY | 3.25 -1.8% 943,901
SODA 2.28 -1.7% 591,110
BAYMD 117 -1.7% 2,053,918
PKENT 71.5 -1.6% 30,571
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Piyasa Beklentisi

Paritede EUR lehine kuvvetlenme devam ediyor

FED Baskani Bernanke'nin bu hafta igcinde sunacagdi yariyil raporunda,
uygulanmakta olan mevcut para politikasini savunmaya devam edecegi ve
faiz artirim sinyali vermeyecegdi yonundeki yorumlar, USD’nin diger para
birimlerine karsi deger kaybetmesine neden olurken, ECB Baskani
Trichet'in gosterge faizleri yukseltecegine dair goruslerin piyasalarda agirlik
kazaniyor olmasi ise EUR'nun deger kazanmasini sagliyor. Bu nedenle din
1.3856 seviyesine kadar ylkselen paritenin bugiin de 1.38'in Uzerindeki
seyri surtyor. Diger yandan, diin dis piyasalarda dolar endeksinin %0.45
oraninda deger kaybetmesine ragmen, igcerde dolar kurunun %0.14
oraninda ylkseldigi goriildi. Bugiln ise dolar kurunun gevseyerek agildigi
ve islemlerin 1.5970’den gectigi goruliyor. Petrol fiyatlari diinki en yiksek
114.37 dolardan itibaren gerileyerek 112 dolar civarinda kapandiktan sonra,
bugiine de yatay acilarak 112.42’den basliyor. Oynaklik géstergesi VIX'deki
gerileme devam ediyor. ABD vadelilerinde ise su dakikalarda ortalama
%0.30 oraninda yukseligler oldugu goériliyor. Asya borsalarinda da bugin
icin olumlu bir tablo var. Gésterge bono faizinde ise bugin tezgah tstiinde
ortalama %8.76 bandindan gegen islemler, diinkil kapanisi olan %8.78’in
altinda bir aciliga isaret ediyor. IMKB-100 endeksinde diin Il. seans
sonlarina dogru gelen ve giderek hizlanmasina ragmen endeksin artida
kapanmasini saglayamayan tepki alimlarinin bugin de acilista devam
etmesini bekliyoruz. Endeksin 61.000 seviyelerinin Uzerinde tutunmaya
devam ettigi surece ise ilk asamada 200-ginlik HO’sinin yer aldigi 62.500
seviyelerini hedefleyebilecedi yoniindeki beklentimizi koruyoruz.

Basinda Bugiin

e ABD Disigleri Bakani Hillary Clinton Libya'ya karsi her segenegin
masada oldugunu sdyleyerek askeri midahale imasinda bulundu
(Milliyet)

¢ Basbakan Erdogan: NATO'nun Libya'da isi yok (Yeni Safak)

¢ EnerjiSA, Akkok ve CEZ'in esit ortak oldugu Akenerji'nin aktifleriyle
ilgileniyor (Hurriyet)

e Umman'daki g0Osteriler petroldeki yangini kérikliyor (Diinya)

¢ BDDK agresif buyime politikasini surdiren bankalari mektupla
uyarmaya hazirlaniyor. Tasit ve tiketici kredilerinde frene basmayan
bankalar sorgu odasinda hesap verecek (Sabah)

¢ Dogus Holding'in halka arzi Ekim'de (Milliyet)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

¢ 10:00 TR imalat San. Tedarik Yén. End., Subat

e 10:53 Almanya imalat San. Tedarik Yon. End. - (bekl.62.6)
¢ 10:55 Almanya igsizlik Orani - (bekl.%7.4)

« 10.58 Euro Bélg. imalat San. Tedarik Yén. End. - (bekl.59.0)
» 11:00 Euro Bélgesi igsizlik Orani - (bekl.%10.0)

« 12:00 Euro Bélgesi TUFE, Subat (yillik) - (bekl.%2.40)

« 17:00 ABD ISM imalat Sanayi End. - (bekl.60.7)

¢ 17.00 FED Bagkani Bernanke konusuyor

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 61,367 1.0% -3.0% -8.6% 25.9% -7.0%
IMKB-SINAI 50,908 2.2% -2.6% 3.7% 33.3% -3.0%
IMKB-MALI 90,939 0.6% -3.1% -12.6% 25.1% -8.7%
ISE Ort. igl. Hacmi (TLmly) 3.1 4.46 1.85 1.79 1.37 0.00
MSCI EM 1,099 1.1% -1.8% 2.2% 19.1% -4.5%
MSCI EMEA 386 1.6% 3.2% 9.2% 26.5% -1.6%
MSCI EUROPE 553 1.5% 2.5% 13.3% 28.4% 4.5%
MSCI TURKEY 553 1.0% -1.9% -14.3% 20.0% -11.6%
USD/YTL* 1.5905 -0.6% -0.5% 8% 3.3% 0.0%
EURO/YTL* 2.1948 -0.4% 0.5% 12% 5.7% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 6.24% 6.25%  -0.19%
Spread 284 279 5
Benchmark Tahvil 8.63% 8.69%  -0.69%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00
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*MB doviz alis kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket Haberleri

¢ EGGUB : Yonetim Kurulu toplantisinda ortaklara briit %50 oraninda kar payinin
dagitiimasi teklifinin Ortaklar Genel Kuruluna sunulmasi kabul edildi. Bu karara gore,
1 TL nominal degerli hisse senetleri i¢cin 2010 yil temettl tutari brit 0.50 TL, net
0.425 TL olacaktir.

KONYA : Yonetim Kurulu toplantisinda ortaklara brat %306.4 oraninda kéar payinin
dagitilmasi teklifinin Ortaklar Genel Kuruluna sunulmasi kabul edildi. Bu karara gére,
1 TL nominal degerli hisse senetleri igin 2010 yili temettl tutar brat 3.064 TL, net
2.604 TL olacaktir. Nakit kar dagitim baslama tarihi ise 27.05.2011 olarak tespit
edilmistir.

Yap1 Kredi Bankasi vergi finansallarina paralel 2,060 mn TL net kar agikladi. 281 mn
TL olan 4. Ceyrek net kari bizim beklentimizin hafif altinda, piyasa beklentisinin epey
altinda gercgeklesti. 4. Ceyrek kari 3. Ceyrege gore %52 geriledi, bunda bankanin
provizyon ayirma rasyosunu yukseltmesi etkili oldu. 2010 yili net kari gegen seneye
glre %52 artis gostererek sektdordeki en yuksek kar artisi oldu. Bankanin kredi ve
mevduatlari da 2010 yilinda %39 ve %29 artarak sektoriin Uzerinde biyudu.

TSKB hisse basina 0.06 TL (toplam 42 mn TL) nakit kar ve %14 bedelsiz (100 mn
TL) hisse senedi dagitma karari aldi. Nakit kar payr dagitimi 5 Mayis’ta baslayacak
ve temettli verimi %2.3’e denk geliyor. Bedelsiz sermaye artinmiyla bankanin
sermayesi 600 mn TL’den 700 mn TL’ye ylkselecek.

Erdemir, %25 hissesine sahip oldugu ArcelorMittal Ambalaj Celigi Sanayi ve Ticaret
A.S.yi 10.5 milyon dolar bedelle ArcelorMittal France S.A.'ya sattigini duyurdu.
Hatirlanacagi uzere, Erdemir, ArcelorMittal Ambalaj Celigi ve Borgelik Celik
Sanayi'deki ortakliklarinin sona erdiriimesi kararini almis ve bu dogrultuda gegen vyil,
Borgelik'teki %9.34 payini da 24.3 milyon TL'ye satmisti. Varlik satisinin Erdemir
hissesi Uzerindeki etkisinin kisitl olmasini beklemekteyiz. (No6tr)
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Makro Ekonomik Geligsmeler

¢ Ocak ay! dis ticaret acigi beklentilerin 2,5 milyar dolar lizerinde 7,3 milyar dolar agik
verdi. Son iki aya oranla daralan ticaret aciginda enerji disi segmentin varligi glglenirken,
enerji harcamalari baskin etkisini korumaya devam etti. Mevsimsellikten arindiriimis dis
ticaret verisi son 2 aylik zayiflamasina devam ederek, aylik bazda %8.9 daraldi. Detaylara
bakildiginda ise, ithalat rakami beklentilere paralel olarak 9,6 milyar dolar olarak
gerceklesirken, asil surpriz ihracat kaleminde kaydedilerek, 14,3 milyar dolarlik beklentinin
Uzerinde 16,9 milyar dolar seviyesine ulasildi. Cografi agidan incelendiginde ise, AB toplam
ithalat seviyesindeki %47’lik payini korudu. Enerji digi ihracat seviyesi %48,8 oranina
ulasarak son 3 yilin en hizli biylime seviyesini kaydetti. Ocak ayinda ihracatin ithalati
karsilama orani son 10 yilin en zayif noktasina gerilerken, bu veriler karsisinda yilin ilk ayi
icin cari acik seviyesinin 6,1 milyar dolar olmasini beklerken, son 12 aylik rakamin ise 50
milyar dolar ¢itasini kirmasini 6ngoériiyoruz.

e Hazine Mart ayinda piyasada i¢ bor¢ cevirme oranini %84,5 olarak gergeklestirmeyi
éngériyor. Oniimizdeki 3 ay igin agiklanan i¢ borglanma strateji notuna gére 4,5milyar
liralik piyasa itfasinin 3,8 milyar lirasinin yeni borglanma ile karsilanmasi hedefleniyor.
Mart ayinda 3 adet ihale yapmayi planlayan Hazine; 7 Eylil 2011 itfa tarihli 182 ginlik
iskontolu bono, 7 Kasim 2012 itfa tarihli 609 ginlik devlet tahvili ve 29 Ocak 2014 itfa
tarihli sabit kuponlu devlet tahvilini yatinmcilara sunmayi hedefliyor. Hazine'nin itfa ve
bor¢clanma miktarlarinin géreceli olarak sinirli kalacagi 6nimuizdeki donemde, piyasa faiz
oranlarinin yéninin; enflasyon riskleri, kredi stoku blyime hizi ve genigleyen cari agigin
para politikasina olan etkileri ile belirlenecegini disiiniyoruz.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Hisse |Kapanis [ Direng | Destek | Giin deg.| Agirlik
ANACM 2.97 3.06 2.74 -1.3% 14.29%
DOAS 5.38 6.00 5.20 -1.1% 14.29%
EKGYO 2.51 2.64 2.30 0.4% 14.29%
HALKB | 11.60 12.80 11.00 0.0% 14.29%
KOZAL | 18.75 19.60 17.60 -1.1% 14.29%
TOASO 7.72 8.26 7.00 1.0% 14.29%
VAKBN 3.87 4.12 3.70 -0.3% 14.29%

*Model portfdylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate
alinarak segilmistir. Yatinnm kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir
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Son1 Son1Ay Son1

Sembol Kodu Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 12130.5 0.51 12068.5] -2.10 2.59 17.48
Nasdaq 2346.3 1.43 2313.3] -1.93 3.34] 29.01
S&P 500 1319.9 1.06 1306.1| -1.72 3.41 19.50
Avrupa

Almanya - Dax 7185.2 0.77 7130.5] -1.87 1.16] 28.34
ingiltere - FTSE 6001.2 1.37 5920.0] -0.23 2.04 12.08
Fransa - CAC 40 4070.4 1.51 4009.6] -0.66 1.70 9.75
Asya

Japonya - Nikkei 10624.1 0.92 10526.8] -2.15 2.55 4.92
Cin - Sanghay 2901.4 0.79 2878.6] -1.05 5.40 -4.93
G. Kore - Kospi 1939.3 -1.23 1963.4| -3.29 -8.00f 21.62
Hindistan - Sensex 17728.9 0.16 17700.9] -3.85 -3.63 7.91
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66902.5 -0.07 66949.0] -0.53 0.31 0.60
Arjantin - Merval 3435.4 1.56 3382.7] -2.28 -4.12| 54.65
Meksika - Mexbol 36880.2 1.56 3382.7| -2.28 -4.12| 54.65
Pariteler

EUR/USD 1.377 0.14 1.375 0.70 1.21 1.06
USD/JPY 81.68 -0.09 81.75| -1.78 -0.52 -8.17
Doviz

Dolar Kuru 1.595 -0.23 1.599 0.13 -1.22 3.06
Euro Kuru 2.197 0.00 2.197 0.87 -0.03 4.18
Doviz Sepeti 1.896 -0.55 1.906 0.90 -0.13 4.09
Emtialar

Altin 14141 0.34 1409.3 0.50 5.67| 26.64
Brent Petrol 113.77 1.24 112.37 5.28 14.51 46.74
Bakir 446.6 0.25 4455 -0.76 2.49] 35.91

Global Piyasalar

ABD borsalari milyarder yatirrmci Warren Buffett'tan gelen olumlu agiklamalarin
da destegiyle dun yukselerek Uglncl ayl da kazanimlarla kapatti. Ancak petrol
fiyatlariyla ilgili belirsizligin yatirrmcilarin borsaylr daha da yukari tagimalarina
engel olabilecedi belirtiliyor. Asya borsalari ABD'deki dunk( yUkselisin ardindan
bugin ylkseldi, Cin'de imalat sektériindeki blylimenin yavasladigi aciklandi.
Petroliin varil fiyati gegcen hafta 120 dolara yaklastiktan sonra 112 dolar
seviyesine gerilemis durumda, ancak yatirimcilar petrol fiyatinin ylksek kalmasi
halinde bunun kiresel ekonomik toparlanmay! tehdit edecegi konusunda hala
endiseli. Ug¢ buyik endeksten diin en az kazanim Nasdaq'da elde edildi.
Amazon.com'un hisseleri, UBS tarafindan tavsiyesinin dusurilmesiyle yuzde 2.2
geriledi. Ocak ayinin timinde Dow endeksi ylizde 2.8, S&P yuzde 3.2 ve
Nasdaq ylzde 3 ylkselis kaydetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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iMKB 100 ENDEKSI : 61.283 kapanis
Endeksin  60.500-61.000 arahdinda
konsolide olarak taban olusturma gayreti
devam ediyor. Din de Cuma gini
oldugu gibi 61.000 seviyesinin Uzerinde
kapanan endeksin, teknik acgidan gug¢
kazanmaya calistigini  diguniyoruz.
Hafta boyunca mevcut seviyelerini
korumaya calisacagina inandigimiz
endeksin, ilk asamada 200-ginlik
HO’sinin yer aldigi 62.500 seviyelerine
dogru tepki verecegine donudk
beklentimizi ise strduriyoruz. Destekler:
60.500 - 59.800. Direngler: 62.000 -
62.500.

iMKB 30 ENDEKSI : 74.652 kapanis
IMKB-100 endeksindeki gérinim aynen
gegerli. Direng olarak 75.400 ve 76.000
seviyelerini; destek olarak ise 74.000 ve
73.000 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu
goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin guvenilirligine inandid1 kaynaklardan alinmis ve/veya uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu badimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Ziumrit Can Ambarcli Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70
Yurtigi Tuirev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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