
 

 

13 Ekim 2016 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
  
 
 
 
 
 

Piyasa Beklentisi 

Yatay bir açılış sonrası, Başkanlık konusuna ilişkin açıklamalar ile beraber sert düşen endekste toparlanma 
çabası sınırlı kaldı. Endeks günü %0,23 değer kaybı ile 77.461 seviyesinden kapattı. 3.79 mlr TL 
seviyesinde gerçekleşen işlem hacmi hafif bir geri çekilme gösterdi. Satış baskısının sanayi hisseleri 
ağırlıklı oluştuğu BIST’de bankacılık endeksi %0,06 gibi sınırlı bir değişim gösterirken, sanayi endeksi 
%0,48 değer kaybetti. 

Akşam saat 21:00’da açıklanan FOMC toplantı tutanaklarında ise “şahin” ve “güvercin” üyelerin birbirinden 
keskin bir şekilde ayrıştığının mesajları alınınca yurtdışı borsalarda risk iştahı oldukça zayıfladı ve sert 
satışlar görüldü. Tutanaklarda öne çıkan bir diğer nokta; üç üyenin faiz artırılması konusunda oy kullanması 
oldu. En son Eylül 2011’de bu kadar sayıda üye alınan karara muhalefet etmişti. Muhalif seslerin çoğalması 
yakın zamanda bir faiz artırımı gelebileceğine ilişkin beklentileri oldukça güçlendirdi. Analist ve ekonomistler 
tutanakların ardından görüşlerini “Aralık ayındaki faiz artırımı güçlü bir ihtimal” noktasında yoğunlaştırmış 
durumdalar. FOMC üyesi Dudley ise dün yaptığı konuşmada yumuşak bir faiz artırımı gelebileceği 
açıklamasında bulundu. 

MHP lideri Devlet Bahçeli’nin “Başkanlık sistemini halka götürelim” çağrısına olumlu yanıt veren Başbakan 
Binali Yıldırım’ın “Meclisten çıkacak karar ne olursa olsun halka gidebiliriz” açıklaması piyasalarda 500 
puana yakın bir satışla karşılandı. Başkanlık sistemine ilişkin görüşmelerin yeniden gündeme gelmesiyle 
beraber fiyatlamalar önümüzdeki dönemde gündem temelinde volatilitesini artırabilir. 

Öte yandan dün OPEC üyesi ve üye olmayan ülkeler arasındaki görüş birliği toplantısından, Rusya’nın; 
üretimin dondurulması konusunda işbirliği yapma noktasındaki pozitif açıklamalara rağmen petrol 
fiyatlarında önemli bir yükseliş göremiyoruz. Putin’in yaptığı “Üretimin dondurulmasına ilişkin anlaşmanın 
önünde engel yok” açıklamalarına ve “İran ile Suudi Arabistan’ın bu konu hakkındaki duruşu önemli ölçüde 
yaklaştı” ifadesi petrol fiyatlarında beklenen güçlenmeyi yaratmadı. ABD’deki özel sektör petrol stoklarının 
artış göstermesi de bu durumda önemli bir neden olarak karşımıza çıkıyor. 

Bugünün gündemi yine zayıf ve piyasa etkisi düşük verilerden oluşuyor. Yurtiçinde önemli bir verinin 
bulunmadığı günde yurtdışında 09:00’daki Almanya enflasyonu ve 15:30’daki ABD işsizlik maaşı 
başvuruları takip edilecek gündem maddeleri olarak karşımıza çıkıyor. Zayıf veri akışı nedeniyle endekste, 
aksi bir gelişme olmadıkça sınırlı bantta hareketler söz konusu olabilir. 

Kur tarafındaki sakin fiyatlamalara rağmen, emtia ve küresel borsalardaki hareketler; risk iştahının net ve 
keskin bir biçimde azaldığına işaret ediyor. Dolar endeksi (DXY) ve Euro/Dolar paritesinde görülen 
stabilizasyon çabaları USD/TL’ye de yansımış durumdadır. Kur dün endeks kapanışındaki 3,0920 
seviyelerine yakın bir noktada 3,09’un hemen altında işlem görüyor. Neredeyse küm gelişmekte olan para 
birimleri değer kaybederken TL’deki bu hafif değer kazanımı sınırlı da olsa bir iyimserlik yaratmaktadır. 5 
yıllık CDS primleri de 257 seviyesinde yatay bir seyir izliyor. Ancak petrol fiyatlarındaki sert düşüşle beraber 
$50 seviyesinin altının görülmesi ve ons altın fiyatlarının $1.260 seviyesine yükselmesi risk algısındaki 
temkinli duruşu net şekilde ortaya koyuyor. Asya ve ABD endeks vadelilerindeki sert satışlara ek olarak 
Avrupa piyasalarındaki satıcılı başlangıç beklentisi önemli risk unsurları olarak izlenmeye devam ediyor. 

Yurtdışı piyasalardaki negatif havanın etkisiyle satıcılı başlangıç beklediğimiz endekste 77.000-76.700 
seviyeleri ilk destekler olarak izlenecek. 76.700’ün altıdna geri çekilmeler hızlanarak düzeltme hareketinden 
kısa vadeli trende dönüş görülebilir. 76.100’ü bu noktada alt destek olarak izleyeceğiz. 77.750 ve 78.100 ise 
kısa vadeli ilk dirençler olarak hedef alınabilir. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
09:00 Almanya TÜFE-Aylık Eyl. (Bekl: %0,1) 
09:00 Almanya TÜFE-Yıllık Eyl. (Bekl: %0,7) 
15:30 ABD İthalat Fiyat End.-Aylık Eyl. (Bekl: %0,1) 
 

15:30 ABD İthalat Fiyat End.-Aylık Eyl. (Bekl: -%0,2) 
15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başv. (Bekl: 254 bin) 
19:15 Fed/Harker konuşacak. (2016 için yedek üye) 
 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Dün alıcılı açılışa rağmen sonrasında etkili olan satışlar ile günün genelinde zayıf bir seyir izleyen 
sözleşme %0.26 oranında değer kaybı ile 94.950’den günü tamamladı. Bugüne satıcılı başlamasını 
beklediğimiz sözleşmede 94.600’ü ilk ara destek seviyesi olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasında bu 
desteğin üzerinde tutunma çabası görebiliriz. Ancak beklentimizin aksine bu desteğinde kırılması 
sonrasında sözleşmede gevşeme eğiliminin hız kazandığını görebiliriz. Böyle bir durumda ise 94.000 
ve 93.600 seviyeleri sırası ile gün  içi alt destek konumunda olacaktır. Sözleşmede 95.200 ve 95.650 
seviyelerini ise gün içi ilk dirençler olarak verebiliriz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GUBRF 5,21 5,5% 123.094.980

PGSUS 12,36 3,0% 49.974.441

MARTI 0,36 2,9% 295.973

VKGYO 2,48 2,5% 17.838.022

ZOREN 1,70 2,4% 66.993.424

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TURGG 39,96 -8,1% 10.052.320

AVGYO 1,08 -6,9% 22.323.842

KOZAA 2,19 -5,2% 109.329.012

KLGYO 1,85 -4,6% 12.158.284

ATLAS 0,86 -4,4% 2.447.066

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 12,89 13,07 -1,38% 17,50 35,8%

BIMAS 50,10 50,80 -1,38% 67,00 33,7%

EREGL 4,17 4,16 0,24% 5,20 24,7%

GARAN 8,03 8,04 -0,12% 9,30 15,8%

SAHOL 9,41 9,36 0,53% 11,40 21,1%

TCELL 10,00 10,05 -0,50% 13,00 30,0%

TOASO 22,58 22,62 -0,18% 31,00 37,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 

 



 

 

13 Ekim 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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