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Piyasa Beklentisi 

Dün açılıştaki 500 puana yakın oluşan volatilitenin ardından fiyatlamaları oldukça zayıf seyreden 
BIST-100 endeksi 90.952 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Söz konusu değişim sadece 
%0,05 ile sınırlı kalırken, ilk iki günlük hacim oldukça zayıflayarak 3,75 mlr TL seviyesine kadar 
geriledi. 

Akşam saatlerinde, Kuzey Kore-Çin-ABD ekseninde yaşanan gerginlik Altın fiyatları üzerinde 
sert bir harekete neden oldu. Kuzey Kore’nin nükleer bir deneme yapacağı spekülasyonları ile 
beraber, Çin’in Kore sınırındaki köyleri boşaltarak 150 bin asker yığdığına ilişkin haber akışları 
oldukça dikkat çekti. ABD cephesinde Trump’tan gelen “Çin olmazsa Kuzey Kore sorununu 
kendimiz de çözeriz” açıklaması da bu noktada Kore hususunun yakından takip edilmesi 
gerekliliğini ortaya koyuyor. Ons Altın fiyatlarını $1.288 seviyesine kadar fırlatan bu haber 
akışları ile beraber Güney Kore CDS’lerinin de 9 ayın en yüksek seviyesine çıktığı görülüyor. 

Diğer yandan dün önemli bir makroekonomik veri bulunmuyordu. Ancak Trump’ın Wall Street 
Journal’e verdiği demeçlerde; faiz artışına karşı olduğunu, USD’nin değerini halen yüksek 
gördüğünü ve Çin’i kur manipülatörü olarak ilan etmeyeceği mesajlarının çıktığı mülakatın, 
kurdaki gevşemeyi ve ABD 10 yıllık faizlerindeki düşüşü açıkladığını söyleyebiliriz. Ek olarak 
mülakatta “Yellen ile devam edebileceği” sinyallerinin de alındığı söylenebilir. Zira teamülen 
ABD’de hiçbir başkan (Demokrat ya da Cumhuriyetçi) kur ve faiz politikaları üzerinde bu şekilde 
demeçler vermiyordu. Diğer gelişmelere bakıldığında Brezilya Merkez Bankası faizleri 
beklendiği gibi 100 bp. indirdi ve %11,25’e düşürdü, Kanada Merkez Bankası faiz oranını sabit 
bıraktı. 

Bugünün gündeminde makro cephede ABD’nin ÜFE verileri, yarın açıklanacak enflasyon 
beklentileri temelinde takip edilecek. Yurtiçinde makroekonomik anlamda önemli bir gelişme 
bulunmazken Binali Yıldırım ile Hulusi Akar’ın görüşmesi izlenecek. Bunun dışında haftalık 
işsizlik maaşı başvuruları ve Michigan tüketici güven endeksi takip edilecek. Meksika ve Arjantin 
borsaları ise “Kutsal Perşembe” dolayısıyla kapalı olacak. 

Sabah saatlerinde Altın fiyatlarındaki sert yükselişe rağmen, Trump etkisinin yavaş yavaş 
kaybolması ve yapılan açıklamaların etkisiyle USD/TL kurunda gevşeme 3,6450’lere kadar 
geldikten sonra şu an 3,6520’lerde işlem görüyor. Bunun yanı sıra petrol fiyatları, USD endeksi 
ve Euro/Dolar paritesi gibi öncü göstergelerde de, risklerin azaldığına dair fiyatlamalar 
görüyoruz. Türkiye CDS’leri 235 seviyelerinde yatay hareketlerini sürdürüyor. Asya ve ABD 
vadelilerinde zayıf hareketlerle birlikte Avrupa borsalarının da hafif satıcılı açılması bekleniyor. 

Güne yatay başlamasını beklediğimiz endekste 90.800’ü gün içi destek seviyesi olarak takip 
etmeye devam edeceğiz. Son iki işlem gününde üzerinde tutunduğumuz bu desteğin altında 
gevşeme eğilimi artabilir. 90.300 ve 90.100 seviyelerinin gün içi destekler olarak takip 
edilebileceği endekste 91.500 ve 91.800 seviyeleri ise gün içi direnç konumunda olacaktır. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
09:00 Almanya TÜFE – Aylık Mar.-Nihai (Bekl: %0,2) 
09:00 Almanya TÜFE – Yıllık Mar.-Nihai (Bekl: %1,6) 
15:30 ABD ÜFE – Aylık Mar. (Bekl: %0,0) 
15:30 ABD ÜFE – Yıllık Mar. (Bekl: %2,4) 
15:30 ABD Çekirdek ÜFE – Aylık Mar. (Bekl: %0,2) 
 
 
 
 

15:30 ABD Çekirdek ÜFE – Yıllık Mar. (Bekl: %1,8) 
15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başv. 8 Nis. (Bekl: 245 Bin) 
17:00 ABD Michigan Tük. Güv. End. Nis.-Öncü (Bekl: 97) 
Meksika ve Arjantin borsaları “Dini Bayram” nedeniyle kapalı. 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün alıcılı açılış sonrasında dalgalı bir seyir izleyen Nisan Vadeli sözleşme %0.13 oranında sınır 
yükseliş 111.850 seviyesinden kapandı. Güne yatay başlamasını beklediğimiz sözleşmede 111.800-
111.600 bandını gün içi ilk destekler olarak takip edeceğiz. Hafta başında yaşanan hızlı yükseliş 
sonrasında dalgalı bir seyir izleyen sözleşmede 111.600’ün üzerinde dalgalı seyrin devamı 
beklenebilir. Ancak saatlik grafiklerde oluşumunu gördüğümüz ve Omuz Baş Omuz Formasyonu 
olarak değerlendirdiğimiz oluşumun boyun çizgisi konumunda da olan 111.600’ün desteğinin 
kırılması durumunda sözleşmede gevşeme eğilimi hızlanacaktır. Bu nedenle 111.600’ün altında Kısa 
pozisyonda kalmak yararlı olacağı kanaatindeyiz. Olası geri çekilmelerde ise 111.100 ve 110.700 
seviyeleri sırası ile alt destekler olarak takip edilebilir. Sözleşmede 112.300’ü ise gün içi ilk direnç 
seviyesi olarak verebiliriz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KOZAA 2,23 13,2% 167.646.629

YGYO 0,83 10,7% 8.531.586

IPEKE 2,05 6,8% 128.237.723

IHEVA 0,49 4,3% 10.896.395

OZGYO 1,54 4,1% 13.865.942

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

OYAYO 1,01 -4,7% 5.431.455

JANTS 24,02 -3,4% 1.084.970

HURGZ 0,71 -2,7% 3.823.698

TEKTU 0,75 -2,6% 1.461.734

ALCTL 8,21 -2,5% 2.283.441

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 56,90 56,80 0,18% 63,00 10,7%

BOLUC 5,98 6,02 -0,66% 7,50 25,4%

GARAN 9,55 9,50 0,5% 10,10 5,8%

HLGYO 0,95 0,96 -1,04% 1,50 57,9%

KORDS 7,98 7,90 1,01% 9,30 16,5%

TOASO 28,68 28,70 -0,07% 32,00 11,6%

TTRAK 81,50 82,60 -1,33% 88,00 8,0%

YKBNK 4,09 3,99 2,51% 4,70 14,9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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13 Nisan 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
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