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Piyasa Beklentisi 

Cuma günü alıcılı açılış sonrasında yön bulma çabası içinde fiyatlanan BIST-100 endeksi, %0,68’lik 
bir değer kazancı göstererek, 89.611 seviyesinden kapanış gösterdi. Ancak hafta genelinde gerek 
ABD verileri gerekse risk beklentileri temelinde, bir önceki haftaya göre %0,12’lik bir değer kaybı 
görülmüştür. 

Haftasonunun en önemli gündemi hiç şüphesiz Hollanda’da yaşanan siyasi gelişmelerdi. Aile ve 
Sosyal Politikalar Bakanı Fatma Betül Sayan Kaya’nın, Hollanda’da büyükelçiliğe alınmaması ve 
Almanya’ya polis eskortunda götürülmesi sonrasında, Dışişleri Bakanı Mevlüt Çavuşoğlu’ndan gelen 
açıklamalar Hollanda ile Türkiye arasındaki gerginliğin büyüdüğüne işaret etmektedir. Söz konusu 
gelişmelerin etkisini kur cephesinde gece saatlerinde TL’nin değer kazanımı şeklinde görmüştük.  

Cuma günü açıklanan Tarım Dışı İstihdam verisi beklentileri aşarak, istihdam piyasasının 
güçlendiğine işaret ederken, endekste etkisi daha sınırlı kaldı. Özellikle Fed’in faiz kararı için önemli 
bir gösterge olan istihdam piyasasının göstereceği reaksiyon dikkatle izlenmekteydi. 

Oldukça önemli verilerin olduğu bir haftaya başlıyoruz. Yurtiçinde cari işlemler dengesi verisi, ABD’de 
ise FED’in faiz kararını açıklayacağı 15 Mart akşamına kadar Perakende Satışlar ve TÜFE verileri 
yakından izlenecek. Cuma günü açıklanacak olan Sanayi Üretimi verisi ile ABD’den gelecek olan 
yoğun veri akışı tamamlanacak. Hatırlatmak gerekirse, Fed’in 14-15 Mart’taki toplantısında 25 bp.’lik 
bir faiz artırımına gitmesi bekleniyor. Ayrıca toplantı ile beraber makroekonomik projeksiyonlarını da 
açıklayacak olan Fed’de başkan Yellen’in karar sonrası gerçekleştireceği basın toplantısında da yıl içi 
faiz politikasına ilişkin mesajlar alınmaya çalışılacak. Öte yandan İngiltere Merkez Bankası ve 
Japonya’da da faiz kararları açıklanacak. Yurtiçinde de benzer şekilde Perşembe günü açıklanacak 
olan TCMB’nin faiz kararı açıklanacak. TCMB’den herhangi bir faiz değişikliği beklenmiyor. 

Bugün özelinde ise Türkiye’de açıklanacak olan cari işlemler dengesi ve TCMB’nin beklenti anketi 
sonuçları yakından izleniyor olacak. Yurtdışında ise 16:30’da Mario Draghi’nin konuşmasından öne 
çıkan başlıkları takip ediyor olacağız. Yurtiçindeki cari işlemler dengesinin bu ay zayıflama eğiliminin 
artarak $2,8 mlr seviyesinde açıklanması beklenmekte. Beklentilere paralel veya daha sınırlı bir cari 
açık verisi, piyasalara destek olabilir. Ayrıca bugün 4Ç16 finansallarının son günü olması nedeniyle 
yoğun şekilde hisse bazlı hareketler görülebilir. 

Öne çıkan fiyatlamalar, Euro/Dolar paritesi ve Dolar endeksi temelinde USD/TL tarafında da TL’nin 
değer kazancına temel teşkil etmiştir. Öte yandan Hollanda’da yaşanan gelişmeler, Euro/TL tarafında 
3,97’lere kadar geri çekilme görülmesine neden olsa da etki sınırlı ve kısa süreli kaldı. Brent petrolde 
ise ABD üretim verileri sonrasında $50 seviyesine doğru hareketler görülürken, Altın fiyatlarındaki 
benzer geri çekilmeler de risklerin halen yönetilebilir olduğuna işaret ediyor. 5 yıllık Türkiye 
CDS’lerinin 236 seviyesindeki hareketleri hafif bir yükselişe işaret etse de, halen düşük sayılabilecek 
seviyelerde yer alıyor. 

Haftaya hafif alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 89.500’ün üzerinde kalındığı sürece gün içi 
yükseliş potansiyelinin korunmasını bekliyoruz. Bu doğrultuda yaşanacak hareketlerde 90.000 ve 
90.800 seviyeleri gün içi dirençler olarak takip edilebilir. Endekste beklentimizin aksine 89.500’ün 
altına inmesi halinde ise gevşeme eğilimi artabileceğinden bu seviyenin altında gün içi açılmış 
pozisyonlarda ısrarcı olunmamalı. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye Cari İşlemler Dengesi Oca. (Bekl: -$2,8 mlr) 
14:30 Türkiye TCMB Beklenti Anketi Mar. 
16:30 Euro Bölgesi ECB/Draghi konuşacak. 
17:00 ABD Fed İşgücü Piy. End. Şub. 

17:50 İngiltere BoE Varlık Alım İşlemleri 
Türkiye TMSN, ALARK ve DOHOL 4Ç16 sonuçlarını açıklayabilir. 
Hindistan Borsası “Dini Bayram” nedeniyle kapalı olacak. 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Cuma günü pozitif açılış sonrasında gün ortasında 110.150’e kadar yükselen Nisan Vadeli 
Sözleşme sonrasında etkili olan satışlar ile bir miktar geriledi ve %0.55 oranında değer 
kazanımı ile 109.625’den tamamladı. Haftaya yatay başlamasını beklediğimiz sözleşmede 
110.000 seviyesini ilk ara direnç olarak takip edeceğiz. Cuma günü gün içi kâr satışlarının 
geldiği yer olan bu seviyenin aşılması halinde sözleşmede alıcıların bir miktar daha güçlendiğini 
görebiliriz. 110.000’in üzerindeki hareketlerde ise 110.500 ve 111.100 seviyeleri üst dirençler 
olarak takip edilebilir. Sözleşmede 109.000 ve 108.500 seviyelerini ise gün içi ilk destekler 
verebiliriz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 5,16 20,0% 62.863.029

AKMGY 24,78 9,3% 548.953

TATGD 8,04 8,5% 101.012.442

VKFYO 1,94 4,9% 69.159.239

INDES 8,93 4,3% 6.841.409

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHEVA 0,39 -4,9% 1.373.268

KARTN 314,50 -3,2% 54.353.939

ALCTL 8,35 -3,1% 33.417.175

DOHOL 0,67 -2,9% 15.401.547

ALKIM 25,04 -2,9% 7.261.766

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler

 



 

 

13 Mart 2017 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 55,85 56,80 -1,67% 60,00 7,4%

GARAN 8,95 8,76 2,17% 9,75 8,9%

HLGYO 0,99 0,99 0,00% 1,50 51,5%

KORDS 7,41 7,35 0,82% 8,50 14,7%

TOASO 27,66 27,38 1,02% 30,00 8,5%

TTRAK 80,95 81,35 -0,49% 86,50 6,9%

YKBNK 3,89 3,86 0,78% 4,60 18,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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13 Mart 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
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