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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 5,16 20,0% 62.863.029
AKMGY 24,78 9,3% 548.953
TATGD 8,04 8,5%  101.012.442
VKFYO 1,94 4,9% 69.159.239
INDES 8,93 4,3% 6.841.409

En Gok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0,39 -4,9% 1.373.268
KARTN 314,50 -3,2% 54.353.939
ALCTL 8,35 -3,1% 33.417.175
DOHOL 0,67 2,%% 15.401.547
ALKIM 25,04 2,9% 7.261.766

Piyasa Beklentisi

Cuma gunu ahcili agilig sonrasinda yén bulma ¢abasi iginde fiyatlanan BIST-100 endeksi, %0,68’lik
bir deger kazanci gostererek, 89.611 seviyesinden kapanis gdsterdi. Ancak hafta genelinde gerek
ABD verileri gerekse risk beklentileri temelinde, bir énceki haftaya goére %0,12’lik bir deger kaybi
gérulmustar.

Haftasonunun en 6nemli glindemi hi¢ suphesiz Hollanda’da yasanan siyasi gelismelerdi. Aile ve
Sosyal Politikalar Bakani Fatma Betiil Sayan Kaya’nin, Hollanda’da buyikelgilige alinmamasi ve
Almanya’ya polis eskortunda géturilmesi sonrasinda, Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu'ndan gelen
aciklamalar Hollanda ile Tirkiye arasindaki gerginligin biyidigune isaret etmektedir. S6z konusu
gelismelerin etkisini kur cephesinde gece saatlerinde TL'nin deger kazanimi seklinde gérmustuk.

Cuma gini agiklanan Tarim Digi listihdam verisi beklentileri agarak, istihdam piyasasinin
giiglendigine isaret ederken, endekste etkisi daha sinirli kaldi. Ozellikle Fed'in faiz karari i¢in 6nemli
bir gésterge olan istihdam piyasasinin gdsterecegi reaksiyon dikkatle izlenmekteydi.

Oldukga 6nemli verilerin oldugu bir haftaya basliyoruz. Yurtiginde cari islemler dengesi verisi, ABD’de
ise FED'in faiz kararini agiklayacag: 15 Mart aksamina kadar Perakende Satiglar ve TUFE verileri
yakindan izlenecek. Cuma giinii agiklanacak olan Sanayi Uretimi verisi ile ABD’den gelecek olan
yogun veri akisi tamamlanacak. Hatirlatmak gerekirse, Fed'in 14-15 Mart’taki toplantisinda 25 bp.’lik
bir faiz artinmina gitmesi bekleniyor. Ayrica toplanti ile beraber makroekonomik projeksiyonlarini da
aciklayacak olan Fed'de baskan Yellen’in karar sonrasi gerceklestirecegi basin toplantisinda da yil igi
faiz politikasina iligkin mesajlar alinmaya caligilacak. Ote yandan ingiltere Merkez Bankasi ve
Japonya’da da faiz kararlan agiklanacak. Yurticinde de benzer sekilde Persembe ginu aciklanacak
olan TCMB’nin faiz karari agiklanacak. TCMB’den herhangi bir faiz degisikligi beklenmiyor.

Buglin 6zelinde ise Tirkiye'de agiklanacak olan cari islemler dengesi ve TCMB’nin beklenti anketi
sonuglarn yakindan izleniyor olacak. Yurtdisinda ise 16:30’da Mario Draghi’nin konusmasindan 6ne
ctkan basliklan takip ediyor olacagiz. Yurtigindeki cari islemler dengesinin bu ay zayiflama egiliminin
artarak $2,8 mir seviyesinde agiklanmasi beklenmekte. Beklentilere paralel veya daha sinirli bir cari
acik verisi, piyasalara destek olabilir. Ayrica bugiin 4C16 finansallarinin son gini olmasi nedeniyle
yogun sekilde hisse bazli hareketler gortlebilir.

One cikan fiyatlamalar, Euro/Dolar paritesi ve Dolar endeksi temelinde USD/TL tarafinda da TL’nin
deger kazancina temel teskil etmistir. Ote yandan Hollanda’da yasanan gelismeler, Euro/TL tarafinda
3,97’lere kadar geri ¢cekilme gértulmesine neden olsa da etki sinirli ve kisa sureli kaldi. Brent petrolde
ise ABD lretim verileri sonrasinda $50 seviyesine dogru hareketler goruliirken, Altin fiyatlarindaki
benzer geri cekilmeler de risklerin halen ydnetilebilir olduguna isaret ediyor. 5 yillik Turkiye
CDS’lerinin 236 seviyesindeki hareketleri hafif bir ylikselise isaret etse de, halen dislik sayilabilecek
seviyelerde yer aliyor.

Haftaya hafif alicil baslamasini bekledigimiz endekste 89.500’uUn Uzerinde kalindidi strece gun igi
yukselis potansiyelinin korunmasini bekliyoruz. Bu dogrultuda yasanacak hareketlerde 90.000 ve
90.800 seviyeleri gun igi direncler olarak takip edilebilir. Endekste beklentimizin aksine 89.500’Un
altina inmesi halinde ise gevseme egilimi artabilecedinden bu seviyenin altinda gun i¢i acilmis
pozisyonlarda israrci olunmamali.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Cuma gunl pozitif agilis sonrasinda giin ortasinda 110.150’e kadar yiikselen Nisan Vadeli
Sozlesme sonrasinda etkili olan satislar ile bir miktar geriledi ve %0.55 oraninda deger
kazanimi ile 109.625'den tamamladi. Haftaya yatay baslamasini bekledigimiz sézlesmede
110.000 seviyesini ilk ara direng olarak takip edeceg@iz. Cuma giini gin igi kar satiglarinin
geldigi yer olan bu seviyenin asilmasi halinde s6zlesmede alicilarin bir miktar daha guglendigini
gorebiliriz. 110.000’in Uzerindeki hareketlerde ise 110.500 ve 111.100 seviyeleri Ust direngler
olarak takip edilebilir. Sézlesmede 109.000 ve 108.500 seviyelerini ise gun igi ilk destekler
verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tiirkiye Cari islemler Dengesi Oca. (Bekl: -$2,8 mlr)
14:30 Turkiye TCMB Beklenti Anketi Mar.

16:30 Euro Bolgesi ECB/Draghi konusacak.

17:00 ABD Fed Iggiicii Piy. End. Sub.

17:50 ingiltere BoE Varlik Alim islemleri
Turkiye TMSN, ALARK ve DOHOL 4C16 sonuglarini agiklayabilir.
Hindistan Borsasi “Dini Bayram” nedeniyle kapali olacak.
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Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

. Onc. 9 Getiri
Hisse Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS [ 55,85 56,80 |4 -1,67%| 60,00 7,4%
GARAN | 8,95 8,76 |fr 2,17%| 9,75 8,9%
HLGYO 0,99 0,99 |[=* 0,00%| 1,50 51,5%
KORDS | 7,41 7,35 |[i+ 0,82%]| 8,50 14,7%
TOASO | 27,66 27,38 i 1,02%| 30,00 8,5%
TTRAK | 80,95 81,35 |4 -0,49%| 86,50 6,9%
YKBNK 3,89 3,86 |ir 0,78%| 4,60 18,3%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 13 Mart 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cgesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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