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Piyasa Beklentisi 

Yeni haftaya yukarı yönlü bir açılış yaptıktan dalgalı bir seyir izlese de ikinci seansta satış baskısıyla 
karşılaşan BIST-100; günü %0,18 düşüşle 77.835 seviyesinden kapattı. Son 4 işlem gününde 
kapanışlar yaklaşık 200 puanlık dar bir bant içerisinde gerçekleşti. Hacim tarafında 3,5-4 mlr TL 
bandına oturmaya çalışan BIST-100’de dünkü işlem  hacmi 3,64 mlr TL oldu. Bankacılık endeksi dün 
%0,07 gibi sınırlı bir değer kaybı yaşarken sanayi hisseleri ise %0,08 oranında oldukça zayıf bir 
yükseliş gösterdi. USD/TL kuru ise sabahki seans başlangıç seviyesi olan 3,0470’den hızlı bir değer 
kazanımıyla BIST-100 kapanışında 3,0700 seviyesine ulaşmıştı. 

Güçlü bir sanayi üretimi verisinin ardından; “23. Dünya Enerji Kongresi” vesilesiyle bri araya gelen 
Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin ile Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan arasında 
gerçekleşen zirve yakından izlendi. Normalleşme noktasında önemli ve olumlu mesajların alındığı 
toplantı sonrasında imzalanan “Türk Akımı” anlaşması ile beraber yapılan basın toplantısında Putin; 
proje kapsamında doğalgaz indirimleri noktasında mutabık kalındığı ve Türkiye’den ithalatı kısılan 
bazı ürünlere yeniden izin verileceğini açıkladı. Söz konusu proje Rus gazının Türkiye üzerinden 
Avrupa’ya taşınmasını öngörüyor. 

Bugünün gündeminde ise yurtiçini ilgilendiren önemli bir veri bulunmuyor. Saat 12:00’da Almanya’dan 
gelecek ZEW endeksleri ilk seanstaki takip edilebilecek tek gündem maddesini oluşturuyor. Öğleden 
sonra ise ABD gündeminde 13:00’da NFIB İş dünyası endeksi ve 17:00’daki Fed İşgücü Piyasası 
endeksi, düşük önemde olsa da yatırımcıların istihdam piyasasındaki gelişmeler noktasında takip 
edebileceği veriler olarak karşımıza çıkıyor. Hindistan borsası ise bugün kapalı olacak. 

USD/TL kurunda hafif yukarı yönlü hareketler ile 3,07 üzerinde tutunma çabası dikkat çekiyor. Ancak 
kur cephesinde olumsuz algılanabilecek bir diğer nokta, benzer ülke para birimleri içerisinde Rand ve 
Kolombiya Peso’sunun ardından en fazla değer kaybeden üçüncü para birimi konumundadır. Dolar 
endeksi (DXY)’nin 97 seviyesinin üzerine yeniden çıkması ve Euro/Dolar paritesinin benzer değer 
kaybı da USD’nin küresel bazda değer kazanma eğiliminde olduğuna işaret ediyor. Kurdaki bu 
hareketlere ek olarak 5 yıllık CDS primlerinin de yeniden 250 seviyesi üzerine çıkma çabası 
sergilediğini görüyoruz. Petrol fiyatları $53 seviyesine kadar çekilerek bu seviyede tutunma çabası 
gösteriyor. Putin’in “arzı kısmaya hazırız” açıklamalarına rağmen; Çarşamba günkü “OPEC-Enerji 
Bakanları Danışma Toplantısı” öncesi geri çekilme risk iştahının azalmasına işaret etmektedir. Asya 
borsalarındaki karışık fiyatlamaya ek olarak; ABD vadelilerindeki satış baskısı ve Avrupa borsalarının 
satıcılı açılış beklentisi yeni güne ilişkin hafif negatif görünümü destekler niteliktedir. 

Zayıf bir seyire rağmen, son 4 işlem gününde de 200-günlük (üssel) hareketli ortalamanın üzerinde 
kapanış yapmasını olumlu bulduğumuz endeksin güne hafif satıcılı başlamasını bekliyoruz. Orta 
vadeli MACD göstergesinin “AL” konumuna geçmesine rağmen, kurdaki yükselişin sürmesi endekse 
temkinli bakmamıza neden oluyor. 77.750 seviyesi (200-günlük (üssel) hareketli ortalama) destek 
olarak izlenmeye devam edeceğiz. Desteğin üzerinde kalınamaması halinde 77.000-76.700 alt destek 
bandına doğru gevşemenin hızlandığını görebiliriz. 78.600 ise gün içi ilk direnç seviyesi olacak. 

 

 

  

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
12:00 Almanya ZEW Cari Durum Endeksi Eki. (Bekl: 55) 
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Bekl. End. Eki. (B: 2) 
13:00 ABD NFIB İş Dünyası İym. Endeksi Eyl. (Bekl: 95) 
17:00 ABD Fed İşgücü Piyasası Endeksi Eyl. (Önck: -0,7) 
 

18:00 ABD Fed/Kashkari konuşacak (2016 için yedek 
üye)Euro Bölgesi Ekonomi Bakanları Lüksemburg’da 
toplanacak. 
Hindistan borsası kapalı olacak. 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
 

Haftaya alıcılı başlayan Ekim Vadeli sözleşme açılışta 96.175’e kadar yükselmesine rağmen gün 
içinde etkili olan satışlar ile 95.200’e kadar geri çekildiği görüldü. Ancak kapanışta gelen alımlar ile 
toparlanan sözleşme 75 Puanlık çok sınırlı yükseliş ile 95.575’den günü tamamladı. Bugüne hafif 
satıcılı başlamasını beklediğimiz sözleşmede 95.200’ü bugün de içinde ilk destek seviyesi olarak 
takip edeceğiz. Gün içi işlemlerde bu desteğe kadar yaşanabilecek geri çekilme sonrasında tepki 
amaçlı UZUN pozisyonlar açılabilir. Ancak son 2 işlem gününde destek olarak çalışan 95.200’ün 
kırılması durumunda gevşeme eğilimi artabileceğinden bu desteğin altındaki hareketlerde UZUN 
pozisyonlarda ısrarcı olunmaması yararlı olacaktır. Bu desteğin altındaki hareketlerde ise 94.400-
94.000 alt destekler olarak izlenebilir. Sözleşmede 96.400 ve 96.600 bandını ise gün içi dirençler 
olarak takip edeceğiz. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KOZAA 2,12 19,8% 181.105.132

IPEKE 1,96 19,5% 131.888.780

OYAYO 0,77 10,0% 2.700.209

MARTI 0,36 9,1% 805.932

ADNAC 0,82 7,9% 10.505.539

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ASLAN 39,80 -6,1% 33.904.933

ALCTL 7,36 -4,2% 11.885.148

AFYON 7,84 -3,9% 152.275.872

GSRAY 34,66 -3,5% 28.683.420

PARSN 8,28 -3,4% 1.382.058

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 13,09 13,01 0,61% 17,50 33,7%

BIMAS 50,30 50,45 -0,30% 67,00 33,2%

EREGL 4,23 4,25 -0,47% 5,20 22,9%

GARAN 8,07 8,06 0,12% 9,30 15,2%

SAHOL 9,40 9,51 -1,16% 11,40 21,3%

TCELL 9,90 10,06 -1,59% 13,00 31,3%

TOASO 22,74 22,64 0,44% 31,00 36,3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 

 



 

 

11 Ekim 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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