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Piyasa Beklentisi

Geride biraktigimiz sabahinda bankacilik hisselerinde goérilen yukari yonli agilis sonrasi,
sert ylUkselisin yine bankacilik hisseleri temelinde devam ettigini gordik. Bankacilik
endeksinin %5,87 (yaklasik 8000 puan) yukselisle kapandigi ginde endekste gorilen
%3,10’luk deger kazanimi 91.240 seviyesinden bir kapanisa neden oldu. S6z konusu
yukselis 5,67 mir TL gibi oldukg¢a hacimli bir seviyeden gergeklesmis oldu.

Son iki konusmasinda para politikasina deginmekten kaginan Janet Yellen, dinku
konugsmasinda kademeli faiz artiglarinin olasi oldugunu belirterek, Fed’in enflasyon
seviyesinin gerisinde kalmak istemedigini sdyledi. Yellen, Fed’in halen ekonomiye gaz
vermeye calistigini ancak eskisi gibi gaza sert basmak zorunda olmadidini da sdzlerine
ekledi. S6z konusu agiklamalar daha 6nce yaptidi iki konugsma sonrasi, Yellen’in ilk defa
para politikasina deginmesi énemli idi.

Bugln ise yurticinde cari islemler dengesi en 6nemli veri olarak karsimiza gikiyor. Bunun
disinda 6glen saatlerindeki Zew endeksleri ve ABD’den is dlinyasi iyimserlik ile is imkanlari
verileri takip edilecek. ABD’de istihdamin iyilestigine dair veriler, gelismekte olan
piyasalarda hafif bir negatif fiyatlamaya yol acabilir. Siyasi cephede ise mitingler ve
liderlerin konusmalarindan yeni bir mesaj ¢ikip ¢ikmayacag izlenecek.

Kur cephesinde Euro/Dolar paritesinde toparlanma c¢abalarina ek olarak Brent petrol
fiyatlarindaki yukselis ve Altin(ons) fiyatlarinin daha fazla gu¢lenmemesi, risk algisinin kur
cephesinde canl oldugunu gdsteriyor. Dolar endeksi (DXY) 101 seviyesine kadar gerilemis
durumdadir. Bu noktada TL'nin 6zellikle bugiin sabah saatlerindeki sert deder kazanimi, bir
miktar pozitif ayrismaya isaret ediyor. 5 yillik CDS’lerdeki 236 seviyesine dogru yikseligin
sinirh kalmasi ise risklerin esnetilebilir tarafta kalabilecegine isaret ediyor. Asya ve ABD
vadelilerindeki negatif seyrin ise Avrupa borsalari agilisina da yansimasi bekleniyor.

Din yurtdigi piyasalardan pozitif yénde ayrisan BiST 100 endeksinin bugiine de alicil
baslamasini bekliyoruz. 91.500 seviyesi 6nemli direng konumunu koruyor. Son aylarin
zirvesi konumunda olan bu seviyenin asilmasi durumunda trendin guglenerek devam
ettigini gorebiliriz. Bu nedenle yeni pozisyonlar igin 91.500’Un kalici olunup olunmadigini
izleyecegiz. 91.500’Un Uzerinde agilacak pozisyonlarda ise 91.800 ve tarihi zirve olan
93.400 seviyeleri sirasi ile Ust direncler olarak takip edilebilir. S6zlesmede 90.800’U ise gun
ici ilk ara destek olarak verebiliriz.

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

VAKBN 594 70%  190.953.091

scR 72 7o maesws | \V/IOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

VESTL 78 67%  210.249.701

ROYAL 09 6.7% 32170 Son dénemlerinde en sert yikseliglerinden birini kaydeden Nisan Vadeli s6zlegsme gini %
GARAN 963 63%  1.062.764671 3.62 oraninda deger kazanimi ile 112.325’den tamamladi. Din yurtdig piyasalardan pozitif

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 3,50 1,7% 526.586
BANVT 10,38 2,5% 7.044.551
GRNYO 0,78 2,5% 1.088.664
BOYP 50,80 1,5% 596.440
SASA 4,55 1,3% 36.275.413

ybnde ayrisma yasanirken, bugine de alimlar ile bagslamasini bekledigimiz sézlesmede
son 2 aylik surecte direng olarak galisan 112.575 seviyesinin asilmasi halinde sirasi ile
113.300 ve 115.000 seviyeleri Ust direncler olarak takip edilebilir. Sézlesmede 111.950 ve
111.100 seviyelerini gin i¢i destekler olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi Sub. (Bekl: -$2,5 mir )
11:30 ingiltere TUFE — Aylik Mar. (Bekl: %0,2)

11:30 ingiltere TUFE — Yillik Mar. (Bekl: %2,2)

12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi — Aylik Sub. (Bekl: %0,1)
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Bekl. End. Nis. (Bekl: 13)

12:00 Almanya ZEW Cari Durum End. Nis. (Bekl: 77,5)

12:00 Euro Bélgesi ZEW Ekonomik Bekl. End. Nis. (Onck: 25,6)
13:00 ABD NFIB ig Diin. lyim. End. Mar. (Bekl: 104,8)

17:00 ABD JOLTS Ig imkanlari Sub. (Onck: 5,62 mn)

20:45 ABD Fed/Kashkari konusacak. (Oy Hakki VAR)
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Ginluk Oneriler

BIST-100
* Biilten, Giin Ici ve Acida Satis dnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

, Onc. y Getiri

Hisse |Kapams| .. ° | Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 56,40 | 56,10 [f 0,53%| 63,00 11,7%
BOLUC | 6,00 596 |ft 0,67%| 7,50 25,0%
GARAN | 9,63 9,06 |# 6,3%| 10,10 4,9%
HLGYO | 095 | 093 [ 215%| 150 27, 9%
KORDS | 7,92 | 7,75 [ 215%| 9,30 17,4%
TOASO | 28,50 | 27,30 [ft 4,40%]| 32,00 12,3%
TTRAK | 8240 | 81,80 |# 0,73%| 88,00 6,8%
YKBNK | 4,02 | 385 |f 442%| 4,70 16,9%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 11 Nisan 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz IGtfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goérlslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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