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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BANVT 10,51 19,0% 266.515.020
EUHOL 0,73 12,3% 13.393.813
AFYON 8,90 10,8% 597.175.635
TEKTU 0,63 5,0% 2.620.118
EUKYO 0,93 4,5% 1.419.930

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUYO 0,87 -6,5% 7.378.481
USAS 0,35 -5,4% 2.328.957
GSDHO 0,57 -3,4% 2.790.385
DoCO 235,00 -3,3% 2.548.749
AVGYO 1,22 -3,2% 1.969.733

Piyasa Beklentisi

Dun gine saticili baglangi¢ yaptiktan sonra yeniden toparlanan endeks, TL’'deki hafif eger
kazanimina ragmen, degisim gerceklesmedi ve 9 Ocak’taki kapanigi olan 77.394 seviyesini
dinki kapanisinda da tekrarladi. Hacim tarafinda da 4,32 mir TL ile oldukga guglu bir
seviyeye geldi.

Anayasa goérusmelerinde birinci ve ikinci maddenin kabulliniin ardindan sabah saatlerinde
USD/TL’nin 3,8950’lere kadar yikseldigini gordik. ilk iki madde yarginin “tarafsiz ve
bagimsizig” ile 600 milletvekili sayisina ulasmay! igeriyordu. TCMB ise kurdaki
durdurulamayan yukselis i¢cin yabanci para zorunlu karsiliklar 50 baz puan asagi c¢ekildi.
Bu haberle beraber bir miktar tansiyonu digsen USD’nin Anayasa maddelerinin ilk tur
kabull sonrasi tarihi zirvelerini yenilemesi dikkat ¢ekti.

Bugln ise tek ve en énemli giindem madesi Turkiye’nin Kasim ayi cari iglemler dengesi
olacak ancak makroekonomik temellerde fiyatlamalarin sinirli kaldigi dénemde veri
etkisinin yiksek olmasini beklemiyoruz. $2,75 mir agik verilmesi beklenen veriden daha
yuksek bir acik, piyasalarda bozulmayl az da olsa artirabilir. Yurtdisinda da Brezilya
Merkez Bankasr’'nin (SELIC) faiz karari izlenecek. 50 bp.’lik indirim beklenen Brezilya
Merkez Bankasi kararinin etkisi sadece gelismekte olan llke para birimleriyle sinirli
kalacaktir.

USD/TL kuru 3,8950’ye kadar yikseldikten sonra 3,84’lere kadar geri ¢ekilmis durumda
olsa da halen yukselis istahinin surdigunt gérmekteyiz. Dinya Bankasrnin Turkiye'ye
iliskin tahminlerinin dusiridlmis olmasi ve 14:00da devam edecek olan Anayasa
gérismeleri temelinde USD/TL’de volatilite siirebilir. Ote yandan 5 yillik CDS primleri ise
286 seviyesinde stabilizasyon c¢abasi iginde. Bu nedenle risklerin sadece kur temelli
kaldigini ve kalici olmadigini didsinmekteyiz. ABD vadelilerinin hafif negatif, Asya
borsalarinin ise alicili seyrettigi ginde Avrupa borsalarinin geri ¢ekilmelerle baslangig
yapmasi bekleniyor.

Bugine saticili baslamasini bekledigimiz endekste 77.200’Un ilk destek seviyesi olarak
takip edebiliriz. Bu destegin Uzerinde tutunma cabasinin sitrmesini bekliyoruz. Ancak
endekste beklentimizin aksine 77.200'Un kirnlmasi sonrasinda gevseme egilimi
artabileceginden bu destegin altinda mevcut kisa vadeli pozisyonlari azaltmak yararli
olacaktir. Alt destekler olarak ise 76.500 ve 76.200 seviyelerini verebiliriz. Endekste 77.900
ise gun igi ilk direng seviyesi olarak takip edecegiz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Dun 94.500-95.450 bandinda dalgali bir seyir izleyen Subat vadeli s6zlesme ginu 75
puanlik cok sinirl kayip ile 94.850 seviyesinden kapandi. Bugine saticili baslamasini
bekledigimiz s6zlesmede 94.300°U ilk destek seviyesi olarak takip edecediz. Bu destegin
Uzerinde tutunma c¢abasi gorebiliriz. Ancak beklentimizin aksine 94.300°Gn kirlimasi
durumunda 93.700'e kadar geri c¢ekilme gorebiliriz. Sézlesmede 95.800 ve 96.200
seviyelerini ise gun ici direngler olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tarkiye Cari islemler Dengesi Kas. (B: -$2,75 mir)
12:30 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi Kas. (B: -£3,6 mlr)
12:30 Ingiltere Sanayi Uretimi — Aylik Kas. (B: %0,8)

12:30 Ingiltere Sanayi Uretimi — Yillik Kas. (B: %0,5)
23:30 Brezilya SELIC Faiz Karari (Bekl: %13,25)
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi (2016 Yili)
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

_ Onc. . Getiri

Hisse |Kapams| .o " | Deg. (%) | Hedef Potans. (%)
BIMAS | 4824 | 4832 ¥ -0,17%| 60,00 24,4%
CIMSA | 16,36 | 16,06 [f 1,87%| 19,70 20,4%
GARAN | 7,41 | 752 [# -1,46%| 9,00 21,5%
TOASO | 2368 | 2394 [# -1,09%| 30,00 26,7%
TTRAK | 74,05 | 7350 [f# 0,75%]| 86,50 16,8%
YKBNK | 3,31 3,37 |& -1,78%| 4,10 23,9%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 11 Ocak 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu IistanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz IGtfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinator levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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