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Piyasa Beklentisi 

Alıcılı bir açılış sonrası hızlı bir şekilde geri çekilme gösteren endeks, bir önceki gün olduğu 
gibi 200-saatlik (üssel) ortalamayı destek olarak test edip bu seviyeden tepki hareketleriyle 
karşılaştı. Endeks günü %0,13’lük hafif bir değer kaybıyla 75.929 seviyesinden tamamladı. 
USD/TL kuru ise volatil bir günün ardından, endeks kapanışı itibarıyla 3,4536 seviyesinde 
idi. 

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) ve ECB’nin kararları gibi iki önemli gündem 
fiyatlamaları oldukça etkiledi. Binali Yıldırım’ın EKK kararlarının açıklamalarında ihracata 
yönelik tedbirler ve ek fonlama imkanları konuşulurken, TCMB ve Dolar’ın seyrine ilişkin 
önemli bir açıklama gelmeyince piyasalardaki satış baskısı hızlandı. Ancak Draghi’nin 
açıklamalrında varlık alım programının Aralık 2017’ye kadar uzatıldığını ve mevcut 
programın 2017 yılı Mart ayına kadar €80 mlr olarak süreceğini, Nisan 2017 itibarıyla ise 
€60 mlr seviyesine geleceğini açıklamasıyla beraber piyasalarda alışlar hakim olmaya 
başladı. Gerekirse programın miktarının artırılabilecği mesajları ile birlikte ise Euro/Dolar 
paritesinde 1,07’nin altına doğru bir geri çekilme izledik. 

Sabah saatlerinde Çin’den açıklanan enflasyon, piyasa beklentilerine yakın %2,3 olarak 
gerçekleşse de hükümetin hedef aralığının üst bandının altında kaldı. Bunun dışında ise 
Almanya’nın dış ticareti öğleden önceki gündemi belirlerken, 18:00 ABD verilerinde ise 
toptan satışlar ve Michigan tüketici güven endeksinin ara dönem verisi açıklanacak. 

Dış fiyatlamalar sakin fakat karışık bir görünüme işaret ediyor. Euro/Dolar paritesinde 
1,0650’nin altında hareketler sürerken, Dolar endeksi 101 seviyesi üzerinde hafif bir değer 
kazanma eğilimine devam ediyor. Bununla birlikte petrol ve altın fiyatlarında sınırlı bir 
değişim görüyoruz. USD/TL kuru ise bir miktar pozitif ayrışarak, dün kapanıştan daha 
düşük seviyelerde işlem görmekte. 3,44-3,45 bandında dalgalanan USD/TL ile beraber 285 
seviyesinde sabit kalan 5 yıllık CDS’ler risklerin yönetilebilir olduğunu gösteriyor. Asya 
borsalarındaki karışık seyire ek olarak ABD vadelilerindeki zayıf alışlar ile beraber Avrupa 
borsalarında da sınırlı değişimler görülebilir. 

Uzun vadeli düşüş trend direnci konumunda olan ve dünkü işlemlerde üzerinde 
tutunamadığımız 76.200 seviyesi önemini koruyor. Seans içi grafiklerde göstergelerin güç 
kaybına rağmen günlük grafiklerde olumlu görünümünü sürdürmesi bu direncin geçilme 
ihtimali canlı tutuyor. Güne hafif alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste açılış sonrasında 
76.200’ün aşılması durumunda 76.800 ve 77.100 üst dirençleri gündeme gelebilir. 200 
saatlik ortalamanın da geçtiği 75.200 seviyesi ise gün içi ilk destek konumunda olacaktır.   

 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 

10:00 Almanya Dış Ticaret Dengesi Eki. (Bekl: €21,9 mlr) 
10:00 Almanya İhracat – Aylık Eki. (Bekl: %0,9) 
10:00 Almanya İthalat – Aylık Eki. (Bekl: %1,6) 
 

12:30 İngiltere Dış Ticaret Dengesi Eki. (Bekl: -£4,36 mlr) 
18:00 ABD Toptan Stoklar – Aylık Eki. (Bekl: -%0,4) 
18:00 ABD Michigan Tüketici Güv. En. Ara. (B: 94,1) 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün 92.225-93.900 bandında yüksek volatil bir seyir izleyen Aralık Vadeli Sözleşme 225 
puanlık hafif değer kaybı ile 93.100 seviyesinden kapandı. Güne hafif alıcılı başlamasını 
beklediğimiz sözleşmede 93.750 seviyesi direnç konumunu koruyor. Dünkü işlemlerde 
üzerinde tutunamadığımız bu seviyenin aşılıp aşılmaması son günlerde etkili olan tepki 
hareketinin devamını belirleyecektir. Seans içi grafiklerde göstergelerin zayıf görünümü bu 
direncin geçilme olasılığını azaltmasına rağmen 93.750’nin üzerinde kapanış yaşanması 
durumunda önümüzdeki hafta alımların tekrar güçlendiğini görebiliriz. Bu nedenle yeni 
UZUN pozisyonlar için belirttiğimiz direncin aşılmasını beklemek yararlı olacaktır. 
Sözleşmede 95.000 ve 95.400 seviyeleri ise kısa vadeli üst dirençler olarak izlenebilir. 
92.800  seviyesi ise gün içi ilk destek konumunda olacaktır. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hacim (mn TL) BIST100

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MEPET 3,19 19,9% 96.011.456

METRO 1,03 8,4% 110.373.215

DYOBY 2,89 6,3% 18.285.875

ADESE 1,75 4,8% 8.395.094

POLHO 5,47 4,4% 1.060.132

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IEYHO 0,26 -7,1% 598.214

CEMAS 1,17 -5,6% 7.990.373

AVISA 19,00 -5,0% 616.618

EUHOL 0,50 -3,8% 1.002.721

IHEVA 0,27 -3,6% 531.809

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 48,18 48,48 -0,62% 67,00 39,1%

CIMSA 14,72 14,72 0,00% 19,40 31,8%

EREGL 5,13 5,04 1,79% 5,50 7,2%

GARAN 7,51 7,56 -0,66% 9,91 32,0%

SAHOL 9,06 8,93 1,46% 11,40 25,8%

TOASO 22,80 22,80 0,00% 31,00 36,0%

TTRAK 73,85 74,75 -1,20% 90,00 21,9%

YKBNK 3,36 3,38 -0,59% 4,40 31,0%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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