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04 Eylill 2017 Pazartesi
ULKE AGIKLANACAK VERI
Euro Béigesi | Sentix Yatrma Givweni Eyl
Borsa lstanbul *Kurban Bayrami 4. Giind", ABD Barsalan “log: Bayrami” nedervyle kapah olacak.
05 Eylal 2017 Sal
ULKE ACIKLANACAK VERI
doponys [ Himel PHIAg
Gin Hizmet PMI Aju
Auwstralya .\d?tzz Bankas (RBA) Fagz Karan
Tirkige [ TUFE - A A
Turkge TUFE - Yilk Aju.
Tirkye |Gekindek TUFE - Yilk Aju
Tirkye UFE - Ayhk 4
Tirkoye |UFE - Yl Ay
Tirkige matat P Ay
Fransa l-im'zl PMI Agu -Nihat
Amanga | Hiarwet P Aja-hibai
Almanya Blegk PMI Ay Nhal
EuroBagesi _|Hizmet PM Adu -Niha
EuroBolgesi | Silegk PM|Agu-Nhai
Ingitere |Hizmet PM Aju.
EuroBoigesi _|Perabenc Satslar - Aylk Tem,
EuroBelgesi | GSYH Blyume - Geyreksel 2017
Euro Bolgesi_|GSYH Byame - Yilkandinkng 3G 17
ABD Fed'Branard konugacak. (Oy Hakin VAR]
ABD |Fatrka Siparslen Tem
ABD [Ptk Siperigeri (Ulsgtima Herig) Tem
ABD l]!'fll'lk\ Tikefim Malian Spanglen Tem.-Nihai
ABD D Tk Makan S (Waghma Hasig) Tem Hia
8D Fedashkari konugacak. (0 Hakk VAR
06 Eyliil 2017 Gargamba
OLKE ACIKLANACAK VERI
ABD |Fed®apian korugacak. (Oy Hakk VAR)
Amanye |Fabika Siparigleri - Ay Tem
Turkiye [TCMB Ayl Enflasyon Deferendrme Rapon Agu
ABD MBA Marigage Bagwrulan 1 Eyl.
Tirkye |Bankaci Sekors Tophiasiing Fnsnealen Tem
Tirkiye Reel Efeit Daviz Kuru Aju
A8D |0 Ticare Dengesi Tem
ABD |Hizrmet PMI Aju-Nihai
ABD [Bilegk PMI Ay Nhal
ABD ESM i Dy PMA A
Kanla | erko2 Bakass (BoC) Faiz Karan
ABD Fed "Bej Kitap" Raporunu Yayriayacak.
07 Eyliil 217 Pergembe
ULKE | ACIKLANACAK VERI
Breziya .\dztzz Bankas (SELIC) Faz Karan
Amanys | Sanayi Urein - Aylk Tem
EurcBdigesi | Merkez Bankas (ECB) Faz Karan
Euro Bolgesi_|EC Marinal Fonlama Fagi
Euro Baigesi Mevduat Fazi
EuroBalges _|ECH Varkk Alm Hedefi Eyl
EuroBaigesi _|ECA Baghane Maric Draghi basin foplants ézenleyecek
ABD Hafatk sl Masy Bagwiniden 2 E.
ABD |Birn stidam Mallystier 2617
ABD FedMester konugacak. (Oy Hakk VAR)
Breziya Borsas “Bajimsalk Gund nedenye kaal
08 Eylil 2017 Cuma
Oke | AGIKLANACAK VERI
ABD |FedDudey konugacak. (Oy Hakki VAR)
ABD Fed'Boste kenugacak. (20! ek Cye)
Japonya | Dig Ticare Dengesi (BoP
Japonya (GSYH Buydme - Yilklandi
ABD |FedGearge korugaak. [y Hakh YOK)
Gin lthalat - Yilk (USD Baz) Adu.
Gin |Ibraces - Yilk (USD Baz) AJu.
Gin |0t Ticaret Diengesi A
Amanya Drg Ticaet Dngesi Tem
Amanga_[Ibracad - Aylk Tem
Almanya lihalat - Al Tem
Tirksye |Samayi Uretmi - Atk Tem
Tirkige | Samayi Uretmi - ik Tem.
Ingitere |Sanayi Qretim - Aybk Tem.
bgitere | Oig Ticaret Derges Tem
ABD [FedHarker konugacak. (Oy Hakk VAR)
ABD Toplan Stoklar - Aytk Tem Nhai
ABD |Tiikesc: Krectlen Dajismi Tem
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY 8,10 13,1% 216.377.430
YGYO 0,78 11,4% 19.993.074
KLGYO 515 5,3% 20.828.041
KATMR 13,65 4,0% 15.692.755
ALKIM 24,06 3,8% 3.606.914

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSUE 9,88 -3,2% 200.465
SKBNK 1,52 -2,6% 41.313.287
ULKER 20,64 2,3% 10.610.129
YATAS 15,49 2,2% 2.572.503
VAKFN 2,24 -2,2% 3.054.649

Piyasa Beklentisi

Kurban bayrami tatili éncesi yarim giin iglem géren Borsa istanbul, énceki yarim giinlere kiyasla giiglii
sayilabilecek bir hacimle kapanigi 110.010 seviyesinden gerceklestirdi. 2 mir TL gibi bir hacime ulagan
BIST-100’'de kapanis seviyesi, bir énceki islem giintine gére %0,37’lik bir deger kaybina isaret etti.
Bankacilik endeksindeki %0,82’'lik deder kaybi satislara éncu olurken, sanayi endeksindeki %0,17’lik
disus, guin genelindeki geri ¢cekilmelerin bir kismini telafi etti.

Bayram tatili esnasinda ABD’den gelen istihdam raporu ve Kuzey Kore’nin yer altinda yaptigi ve
bugline kadar gergeklestirdigi en guiglu nikleer deneme olan “Hidrojen Bombasi” denemesini takip
etti. Ozellikle Kore'ye iliskin konu ABD’den ve BM'den sert tepki gériirken, ABD Savunma Bakani Jim
Mattis’in “ABD ya da ABD'nin muttefiklerini tehdit eden herhangi bir saldirinin biylk bir askeri yanitla
karsilik gorecegi” ifadeleri risklerin halen masada olduguna isaret etti. Bunun yani sira, Giliney
Kore’nin balistik flzeler ile yaptigi askeri tatbikat, bélgedeki ylksek tansiyonun devam ettiginin bir
diger gostergesi oldu.

ABD’nin istihdam verileri ise Tarim Disi istihdam’in Agustos ayinda 156 bin kisi ile beklentilerin altinda
kaldigina isaret ederken bir 6nceki ayin verisi agagi yonlii olarak 189 bin kisiye revize edildi. issizlik
oraninin ise %4,4 ile beklentilerin hafif Uzerinde agiklanmasi, “istihdam piyasasindaki zayifligin bir
miktar derinlestidi” goérGnimunG destekler nitelikte idi. Ortalama saatlik Ucretler cephesi de %0,1
seviyesinde aciklanarak beklentileri karsilayamadi ve enflasyonist gostergelerin de zayif kaldigina
isaret eti. USD/TL kuru veri Ooncesi 3,44’lerde seyrederken veri ile beraber 3,42'nin de altina
hareketlenme gdsterdi.

Yeni haftanin giindeminde ise nisbeten daha yodun bir takvimle kargi karsiya olacagiz. Ozellikle
bugtin; Tirkiye enflasyonu, Euro Bolgesi blyimesi ve ABD fabrika siparigleri gibi 6nem derecesi ve
piyasa etkisi yiksek veriler yer aliyor. Haftanin devaminda Carsamba giinii fed’in Bej Kitap raporu,
Persembe giini ECB faiz karari ve Draghi'nin basin toplantisi ile Cuma gini Turkiye'de sanayi
Uretimi gibi veriler izleniyor olacak. Ayrica Fed baskanlarinin da bu hafta (6zellikle oy hakki olan
Uyeler agirlikta olmak Uizere) konusma takvimi de bir hayli kalabalik olacak. Bugun, adli yil baslangici
nedeniyle Bagbakan Binali Yildirim’in saat 10:00’daki térene istiraki takip edilecek.

Tatil arasindaki degiskenlere bakildiginda, bayram tatili baslamadan 6nce 3,4630 seviyesindeki
USD/TL kuru, ABD istihdam raporu ile beraber 3,42’ye kadar geriledikten sonra, bu seviyeden gelen
hafif bir artigla 3,43 seviyelerinde islem géruyor. Son 4 glinlik suregte ise TL'nin gelismekte olan ulke
para birimleri igerisinde pozitif bir ayrilma gésteremedigine isaret ediyor. VIX endeksi, Kore'ye ragmen
geri cekilerek 10 seviyesine kadar duserken Turkiye 5 yilik CDS’leri de benzer sekilde 158 olan dip
seviyesine ulasmis durumdadir. Yurtdiginda iglem goren Turkiye ETF’leri ise glglu bir deger kazanimi
gOsterdi. Asya borsalarindaki karisik seyre karsin, din tatilde olan ABD borsalarinin buglin sabah
saatleri itibariyla deger kazanimi egiliminde oldugunu gériyoruz. Avrupa borsalarinin ise giine hafif
pozitif baglamasi bekleniyor.

Haftaya hafif alicilh baglamasini bekledigimiz endekste 110.300-110.500 bandini gun ici islemlerde ilk
direng seviyeleri olarak takip edecegiz. Endekste trendin devami agisindan son donemde test
edilmesine ragmen Uzerinde kapanis gerceklesmeyen bu direng bandi asilmali. Teknik olarak bu
direng bandinin kirlma olasiligini gl¢li bulmamiza ragmen yeni pozisyonlar igin 110.500’Un hacim
artis1 esliginde gecilmesini beklemenin yararli olacag! kanaatindeyiz. 111.500 ve 112.000 seviyeleri
ise sirasli ile kisa vadeli Ust direngler olarak takip edilebilir. 109.400 ve 108.600°U ise kisa vadeli
destekler olarak verebiliriz.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Bayram tatili 6ncesindeki son islem gininde 138.475-137.600 bandinda hareket eden Ekim Vadeli
Soézlesme ginu %0.29 oraninda deger kaybi ile 133.800 seviyesinden tamamladi. Haftaya alicili
baslamasini bekledigimiz stzlesmede 138.400-139.000 bandini gin i¢i direngler olarak takip
edecegiz. 137.000-136.800 bandini ise glin i¢i destekler olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Tirkiye TUFE - Aylik Adu. (Bekl: 0,15%)

10:00 Turkiye TUFE - Yillik Au. (Onck: %9,79)

10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE - Yillik Agu. (Onck: %9,60)
10:00 Tirkiye UFE - Aylik Agu. (Onck: 0,72%)

10:00 Tiirkiye imalat PMI Agu. (Onck: 53,6)

10:55 Almanya Hizmet PMI Adu.-Nihai (Bekl: 53,4)
11:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI Agu.-Nihai (Bekl: 54,9)

11:30 ingiltere Hizmet PMI Adu. (Bekl: 53,5)

12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar - Aylik Tem. (Bekl: 0,5%)
14:30 ABD Fed/Brainard konusacak. (Oy Hakki VAR)

17:00 ABD Fabrika Siparigleri Tem. (Bekl: -3,2%)

17:00 ABD Day. Tiik. Mal. Sip. Tem.-Nihai (O: -%6,8)

ABD Fed/Kashkari konugsacak. (Oy Hakki VAR)
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%07 Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
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* Biilten, Glin igi ve Acida Satis Gnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

: Onc. . Getiri

Hisse [Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN | 3,71 3,68 [f+ 0,82%| 4,85 30,7%
BIMAS | 76,50 76,45 [{r 0,07%| 76,00 -0,7%
BOLUC | 5,67 568 HF -0,18%| 7,70 35,8%
GARAN | 10,74 10,79 [+ -0,5%| 12,00 11,7%
HLGYO | 1,09 1,10 ¥ -0,91%| 1,50 37,6%
KORDS 7,65 7,61 [+ 0,53%]| 10,00 30,7%
TOASO [ 31,60 | 31,96 [¥ -1,13%| 33,00 4,4%
TUPRS | 117,30 | 117,70 HF -0,34%| 135,00 15,1%
YKBNK | 4,86 490 [ -0,82%| 5,20 7,0%

* Model portféytimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler 5 EyIUI 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goruglere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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