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02 Nisan 2018 Pazartesi
ULKE AGIKLANACAK VERI
Tirkiye [malat PMI Mar.
ABD malat P Mar -Nihai
ABD ngaat Harcamalar - Aylik Sub.
ABD ISM Imalat PMI Mar.
ABD 1SM Alt Endeks-Istihdam Mar
ABD ISM Alt Endeks-Fiyatlar Mar.
ABD ISM At Endeks-Yeni Siparigler Mar.

Avrupa Piyasalani Paskalya Sebebiyle Tatil

ULKE ACIKLANACAK VERI
Tirkiye TUFE - Ayllk Mar.

Tirkiye UFE - Ayltk Mar.

Tirkiye ekirdek TUFE - Yillk Mar.
Amanya _ [malat PMI Mar-Nihai
Euro Bolgesi _ Imalat PMI Mar -Nihai
ingiltere imalat PMI Mer.

ABD Minneapolis FED Bakani Kashkarinin Konugmas!

ULKE ACIKLANACAK VERI
Euro Bolgesi _ Igsizlik Oram ub,
EuroBolgesi _ Gekirdek TUFE - Yillik Mar.-Gegici

EuroBolgesi _ Tahmini TUFE-Yillk Mar.
ABD MBA Mortgage Bagvurular
Tirkiye Reel Efekif Doviz Kuru Mar.

ABD ADP Ozl Sektor istihdam: Degisimi Mar.
ABD Hizmet PMI Mar -Ninai

ABD Bilesik PMI Mar -Nihai
ABD 1SM Imalat Digi PMI Mar.
ABD Fabrika Siparigleri Sub.

ABD Fabrika Siparisleri (Ulagtirma Haric) Sub.
ABD Dayanikl Tikefim Mallan Siparisleri Sub.-Ninai
ABD Day. Tuk. Mallan Sip. (Ulastirma Haric) Sub-Nihai

ABD St Louis FED Bagkan: Bullard'in Konugmas!
ABD Cleveland FED Bagkan! Mesternin Konugmas!

05 Nisan 2018 Pergembe
ULKE ACIKLANACAK VERI
Amanya Hizmet PMI Mar -Nihai

Almanya Bilegik PMI Mar -Nihai
EuroBdlgesi _ Hizmet PMI Mar -Nihai
EuroBolgesi _ Bilegik PMI Mar -Nihai
Ingitere Hizrmet PMI Mar
Ingiere Bilesik PMI M.
EuroBolgesi | UFE - Aylik Sub.

Euro Bolgesi  Perakende Satiglar - Aylik Sub.
ABD Challanger Isten Gikarmalar-Y ik Mar.

Tirkiye Yabancilarin DIBS Yatirmi (Haftalik-Net)

Tirkiye Yabancilarin Hisse Yatimmi (Haftalik-Nef)

ABD Hatallk Igsizlik Maas! Bagvurulan

ABD Devam Eden Issizlik Maag Bagvurular
ABD D Ticaret Dengesi Sub.
ABD Allanta FED Bagkani Bosficin Konusmas!

Gin Piyasalan Mezar Siipiirme Giinii Sebebiyle Tatil

06 Nisan 2018 Cuma

ULKE ACIKLANACAK VERI
Almanya MarkitIngaat PMI Mar.
Amanya Mearkit Perakende PMI Mar.

EuroBalgesi  Markit Perakende PMI Mar.
ABD Tanm Digt Isihdam Mar.
ABD Issizlk Orani Mar.
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar-Aylik Mar.
Tarkiye Hazine Nakit Gergeklegmeleri Mar.
ABD Tiketici Kredileri Degjigimi Sub.

Gin Piyasalan Mezar Siipiirme Giinii Sebebiyle Tatil

Hisse Kapamig  Deg. (%} Hacim (TL}
ISFIN 3.0 13.2% 157.366_406
ULUUN 284 9.7% 28.490.179
GSRAY 249 6.4% 198752 797
VAKKO 510 58% 47 913 146
NTHOL 234 49% 32.478 338
Hisse Kaparmig  Ded. (%) Hacim (TL}
TUKAS 233 -19.9%% 187340 744
CEMAS 2,05 -15,6%6 2.584 621
FLAP 15,49 -14.7% 19.453_266
AYEN T8 13, 2% 31.840.513
ECBYO 251 -5,6% 21.156.548

5 Nisan 2018

Piyasa Beklentisi

Carsamba giin pozitif acilis yapan Borsa Istanbul, giin icinde Dolar/TL gériilen
ylkselisin etkisiyle satis baskisi altinda kalarak giin sonunda %0.54 deger kaybi ile
113.975 seviyesinden kapadi. Sanayi endeksi %0.74 oraninda geri gekilirken
banka endeksinde disls %0.34 oraninda gerceklesti. Serbest piyasa da Dolar/TL
ise 4,0095 seviyesinden alicili agiligi sonrasi gin igi 4,0225 zirve seviyesi test
etmesine ragmen gin sonunda hafif gevseme ile 3,9965 seviyesinden %0.22
ylkselis ile kapadi

Din Gin’den gelen yeni gimrik vergileri ile “Ticaret Savasil” endiseleri kiiresel
piyasalarda yogun sekilde hissedildi. Dolar'in gelismekte olan kurlar karsisinda
deger kazanmasi da Borsa Istanbul {izerinde satis baskisi yaratti. Bugiin kiresel
piyasalarda gorllen toparlanma ile bu faktdrlerin endeks Uzerindeki azalsa da
bugiin de yakinda izlenecek. Buglniin veri takvimine bakildiginda; Yurt icinde,
onemli bir etkiye sahip veri bulunmuyor. Yurt diginda; Avrupa tarafinda PMI verileri,
Euro bodlgesi UFE ve Perakende satiglari ve Amerika tarafinda ise dig ticaret
dengesi isten gikarmalar ve issizlik maasi basvurular verileri piyasalarin tarafindan
yakindan izlenecek.

Yurtdisl piyasalara baktigimizda yeni giinde, Cin piyasalarinin tatil oldugu Asya
piyasalarinda alicili bir seyir gérlyoruz. Avrupa piyasalarinda ise pozitif bir agilis
bekleniyor. Amerikan vadelilerinde an itibariyle alicili bir gériinim hakim. Euro/USD
paritesi ise din yasadigi hizh geri g¢ekilme sonrasi gbére yeni ginde 1.2270
seviyelerinden islem gorlyor.

Endeksin teknik olarak degerlendiridigimizde; Endeksin gline hafif tepki alimlari ile
baslamasini bekliyoruz.114.500 seviyesini ilk ara direng olarak takip edecegiz.
Saatlik grafiklerde kanal direnci olan bu seviyenin asiimasi halinde gun igi tepki
hareketlerinin  glclendigini  gorebiliiz.  114.500’Gn  Gzerinde etkili olacak
hareketlerde 114.900 ve 115.400 seviyeleri sirasi ile Ust direngler olarak takip
edilebilir.

Endekste 113.400-113.200 bandi ise ilk destek konumunda olacaktir.

VIOP-Endeks 30 So6zlesmesi:

Nisan vadeli s6zlesmesi, Carsamba glnu yatay acilisi sonrasi gevseme egilimi devam
ederek gilin sonunda %0.44 deger kaybi ile 139.700 seviyesinden kapad!.

Gulne hafif alicili baslamasini bekledigimiz s6zlesmede 140.500'0 ilk direng olarak takip
edecegiz. Bu direncin asiimasi durumunda tepki yikselisinin gi¢ kazandigini goérebiliriz.
141.500 seviyesi ise yukselis hareketinin devami halinde Ust direngler olarak izlenebilir.

Sdzlesmede 139.400 ve 138.600 seviyelerini ise kisa vadeli destekler olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

14:30 ABD Challanger isten Gikarmalar-Yillik Mar. (Onc: 4,30%)
14:30 Tirkiye Yab. DIBS Yatirimi (Haftalik-Net) ((")__nc:$234 mn)
14:30 Turkiye Yab. Hisse Yatirimi (Haftalik-Net) (Onc:$26 mn)
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maas1 Basvurulari (Onc: 215 bin)
15:30 ABD D. Eden issizlik Maasi Bagvurulari (Onc: 1871 bin)
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Sub. (Bek: -$56.5 mir)

20:00 ABD Atlanta FED Bagkani Bostic'in Konugmasi

10:55 Almanya Hizmet PMI Mar.-Nihai (Bek: 54,2)

10:55 Almanya Bilesik PMI Mar.-Nihai (Bek: 55,4)

11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI Mar.-Nihai (Bek: 55)

11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI Mar.-Nihai (Bek: 55,3)

12:00 Euro Bolgesi UFE - Aylk Sub. (Bek:0,00%)

12:00 Euro Bdlgesi UFE - Yillik Sub. (Bek: 1,50%)

12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar - Aylik Sub. (Bek:
0,50%)

Cin Piyasalari Mezar Siipiirme Giinli Sebebiyle Tatil
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Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz
YF Model Portféy

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef  Potansiyel TLmin US$min  Relatif Nominal
Portfoyde  Akbank AKBNK 9.5 12.3 29% 38,040 9,567 2% 3%
Portfoyde  Eregli Demir Celik EREGL 10.6 14.6 38% 37,100 9,331 8% 9%
Portfoyde  Petkim PETKM 8.1 9.4 16% 12,195 3,087 2% 3%
Portfoyde  T. Vakiflar Bankasi VAKBN 6.4 8.44 31% 16,050 4,037 -4% -3%
Eklenen Anadolu Hayat Emek. ANHYT 7.6 9.6 27% 3,247 817
Portfdyde  Anadolu Efes Biracilik AEFES 27.0 32 18% 15,987 4,021 1% 0%
Portfoyde  Arcelik ARCLK 18.1 23.8 32% 12,210 3,071 2% 1%

Kaynak: BIST, Yatirnm Finansman Menkul Degerler
* Portféy'e dahil edilen ve ¢ikarilan hisse fiyatlan takip eden giiniin agirlikli ortalamalarindan hesaplanmaktadir.
** Yatirim Finansman Menkul Dederler, Arastirma Bélimdi ortaklik yapisindan dolayr TSKB ve s Bankast’na éneri vermemektedir.

Yatinm Finansman - Arastirma Model Portfoy

Fiyat {TL) Piyasa Dejeri (milyon) | Eklenme Eklendikten sonra getiri

Sirket Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TL USs$ Tarih Goreceli Mutlak
Akbank AKBMEK 9.6 12,3 28% 38.320 9.562 100ca18 3,4% 3,7%
Eredli Demir Celik EREGL 10,6 11,7 11% 37.020 9.240 100ca 18 8,0% 8,3%
Anadolu Efes Biracihk AEFES 26,5 32,0 21% 15.679 3.912 19 Mar18 -0,3% -1,6%
Petkim PETKM 7.9 9.4 20% 11775 2,838 100ca18 -1,3% -0,9%
Arcelik ARCLK 18,3 238 309% 12 366 3.086 19 Mar18 3,9% 2.6%
T. Vakiflar Bankasi VAKBM 6,4 8.5 33% 15.925 3.974 100ca 18 -3,9% -3,6%
Model Portfoy Performans - Egit AGirlikh

Son dedisimden bu yana portfay getirisi * -0, 7%
Son dedisimden bu yana BIST100 getirisi -1,3%
Son defisimden bu yana Model Portfoyiin BIST100"e gdre getirisi * 0,6%
Yilbagindan bu yana model portfdy getirisi 2, 7%
Yilbagindan bu yana BIST100 getirisi -1,2%
Yilbagindan bu yana model portfayiin BIST100'e gore getirisi 3,9%

.
o . A
© 2017, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. M | TURKIYE$BANKASI



YATIRIM

FINANSMAN

Deger Katar

5 Nisan 2018

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 490 (212) 3176900  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARINOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gorlslere dayanilarak yapilacak
ileriye doénik yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Midar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bélumii
Erol Danig Muddir Erol.danis@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigmanligi Birimi

Goksel Tekiner MuadrYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kamer KiJIek__ Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kerem Can Onal Uzman kerem.onal@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Muadur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Madurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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