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Piyasa Beklentisi 

Geçtiğimiz haftaki Moody’s kaynaklı satış baskısının ardından yeni haftaya alıcılı başlayan BIST-
100 endeksi alıcılı seyrini gün boyu sürdürdü. Endeks’te gün kapanışı %0,96 yükseliş ile 77.225 
seviyesinde gerçekleşti. Bankacılık endeksi %1,37 değer kazanırken, sanayi endeksi %1,25 
yükseldi. Piyasalardaki bu güçlenmede açılıştaki alışların yanı sıra beklentilerin altında kalan 
enflasyon verisinin de etkili olduğunu söylemek mümkündür. 

Gece saatlerinde FOMC’de oy hakkı olan iki Fed üyesinin birbirinin tersi tonlamada yaptığı 
açıklamalar kadar Fitch’in yayınlamış olduğu “Küresel Ekonomik Görünüm” raporundaki Türkiye 
değerlendirmesi de önemliydi. Fitch’in değerlendirmesinde Türkiye ekonomisine ilişkin 'Gelecek 
birkaç yılda büyüme ivme kazanacak ve enflasyon düşecek' öngörüleri yapıldı. “Negatif” 
izlemede olan Fitch tarafında yapılacak her olumlu açıklama, içinde bulunduğumuz konjonktür 
temelinde pozitif algılanacaktır. Fed başkanlarından gelen açıklamalarda Cleveland Fed Başkanı 
Loretta Mester, Kasım toplantısının faiz artırımı için “canlı” olduğunu işaret ederken, New York 
Fed Başkanı ve Fed Başkan Yardımcısı William Dudley’in açıklamaları daha temkinli tarafta yer 
aldı. 

Yeni günün haber akışları dünkü kadar yoğun değil. Saat 10:00’da yayınlanacak olan “TCMB 
Aylık Fiyat Gelişmeleri Raporu” ve 14:30’daki Reel Efektif Döviz Kuru, yurt içinde takip edilecek 
gündem maddeleri olacak. Yurtdışı makroekonomik gündem bugün oldukça zayıf. Piyasalar 
15:05’de Richmond Fed Başkanı Jeffrey Lacker’in konuşmalarını takip edecek. Lacker’in 2018’e 
kadar FOMC’de “asil” oy hakkı bulunmuyor. 

Sabah saatlerindeki ilk fiyatlamaların sakin ve karışık olduğunu söylemek mümkündür. Kur 
tarafında Dolar Endeksi’nin (DXY) 96 seviyesine doğru güç kazanma çabası içerisinde olduğu 
görülürken Euro/Dolar paritesi hafif bir geri çekilme ile 1,12 seviyesinin hemen altında işlem 
görüyor. USD/TL’nin dün endeks kapanışından bu yana performansı ise oldukça yatay ve aynı 
klasmanda değerlendirildiği ülke para birimlerinin performansıyla benzer bir şekilde sürüyor. 5 
yıllık CDS’lerdeki geri çekilme ise 256 seviyelerine kadar hızlanmış durumdadır. Emtia 
cephesinde petrol fiyatları $50 üzerinde toparlanma ivmesini artırmaya çalışırken altın(ons), 
$1.310 seviyesinde hafif bir geri çekilme eğiliminde işlem görüyor. Asya borsalarının alıcılı, ABD 
endeks vadeli kontratlarının yatay bir seyir izlediği günde Avrupa borsalarının da karışık bir açılış 
yapması bekleniyor. 

Endeksin yeni güne yatay bir açılış yapmasını bekliyoruz. 200-günlük (üssel) ortalamanın da 
geçtiği 77.750 gün içi işlemlerde ilk direnç olarak takip ediliyor olacak. Bu seviye aşılmadıkça 
yükseliş denemeleri zayıf kalacğaından yeni pozisyonlar için söz konusu seviye hacim artışı ile 
kırılmalı. Bu durumda 78.300 ve 78.800 üst dirençler olarak izlenebilir. 76.700 ve 76.100 
seviyeleri ise gün içi ilk destekler olarak izlenebilir. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye TCMB Aylık Fiyat Gelişmeleri Raporu Eyl. 
12:00 Euro Bölgesi ÜFE – Aylık Ağu. (Bekl: %0,0) 
12:00 Euro Bölgesi ÜFE – Yıllık Ağu. (Bekl: -%2,1) 
13:50 Euro Bölgesi ECB/Praet konuşması. 
 

14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Eyl. (Ö: 99,82) 
15:05 ABD Fed/Lacker konuşacak. (Oy Hakkı Yok) 
16:45 ABD ISM New York Endeksi Eyl. (Önck: 47,5) 
Çin borsası tatil nedeniyle kapalı. 
 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 
Haftaya alıcılı başlayan ve günün ilk yarısında 95.200’e kadar yükselen Ekim vadeli sözleşmede gün 
ortasında kâr satışları etkili oldu ve sözleşme 94.875’den günün tamamladı. Dünü %0.69 oranında 
değer kazanımı ile tamamlayan sözleşmenin güne yatay başlamasını bekliyoruz. 94.400’ü gün içi 
işlemlerde ilk destek seviyesi olarak takip edeceğimiz sözleşmede 95.200 ilk direnç konumunda 
olacaktır. Dünkü işlemlerde kâr satışlarının geldiği seviyeler olan bu direncin aşılması halinde ise 200 
günlük üssel ortalama seviyesi olan 96.000’e kadar hareketin devamı beklenebilir. Sözleşmede gün 
içinde etkili olabilecek satışlar ile 94.400 ara desteğinin kırılması halinde gevşeme eğilimi 
artabileceğinden bu desteğin altında UZUN pozisyonlarda ısrarcı olunmadan, gün içi KISA pozisyonlar 
93.800 desteği hedeflenerek arttırılabilir. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AFYON 7,51 19,2% 554.307.042

GSRAY 35,30 9,8% 111.962.386

IZMDC 2,87 9,5% 17.960.943

ASLAN 37,10 6,7% 19.564.695

ALGYO 33,14 6,7% 28.515.063

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KUTPO 8,69 -4,1% 2.501.112

IEYHO 0,26 -3,7% 282.039

OYAYO 0,70 -2,8% 161.299

ECILC 3,84 -2,5% 8.114.994

TSPOR 2,86 -2,4% 8.737.998

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 12,95 12,75 1,57% 17,50 35,1%

BIMAS 50,25 50,05 0,40% 67,00 33,3%

EREGL 4,20 4,13 1,69% 5,20 23,8%

GARAN 8,07 7,95 1,51% 9,30 15,2%

SAHOL 9,38 9,29 0,97% 11,40 21,5%

TCELL 9,75 9,71 0,41% 13,00 33,3%

TOASO 22,34 21,90 2,01% 31,00 38,8%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 

 



 

 

4 Ekim 2016 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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