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Piyasa Beklentisi 

Dün güne hafif pozitif bir açılış yaptıktan sonra haber akışlarının etkisiyle gevşeyen BIST-100 
endeksi %1,46 düşüşle 76.618 seviyesinde tamamladı. Yabancı yatırımcıların tatilinden 
dönüşte hacim tekrar güçlenerek 16 Aralık’tan bu yana en yüksek seviyesi olan 3.49 mlr TL’ye 
ulaştı. USD/TL kurunun ise 3,60 seviyesinin üzerine kadar çıktığını gördük. 

Öğleden önce beklentilerden daha güçlü gelen enflasyon verisi ile beraber satış baskısı altına 
giren endeks, öğleden sonra ise OHAL’in 3 ay daha uzatılabileceği haberleri sonrası iyiden iyiye 
geri çekildi ve 200-saatlik (üssel) hareketli ortalaması altında bir kapanış yaptı. 2016 yılı 
enflasyonu %7,9 beklenirken, Aralık ayında %1,64 olarak açıklanan enflasyonun etkisiyle 
%8,53 seviyesinde gerçekleşti. Ardından “OHAL’in kaldırılabileceği” görüşleri oluştuğu sırada, 3 
ay uzatılmasına ilişkin teklifin Meclis’e gitmesiyle beraber güç kaybı sert bir şekilde gerçekleşti. 
Gece saatlerinde ise söz konusu teklif Meclis’ten geçti. OHAL 19 Ocak itibarıyla 3 ay daha 
uzayacak. 

Bugünün gündemi ise zayıf. Türkyie’de 10:00’daki TCMB Aylık Fiyat Gelişmeleri raporunda, 
Aralıka yında sert yükselen enflasyonun gerekçeleri takip edilecek. 14:30’da ise Aralık ayı reel 
efektif döviz kuru verisi yayınlanacak. Yurtdışında ise 13:00’daki Euro Bölgesi tahmini 
enflasyonu dışında önemli bir gündem maddesi bulunmuyor. Saat 22:00’daki Fed’in Aralık ayı 
toplantı tutanakları ise; Yellen’in yol haritasını çizmesi ve Fed’in 2017’ye ilişkin yol haritasının 
genel çerçeveleriyle çizilmiş olması nedeniyle sert etki yapması beklenmeyen bir gündem 
maddesi olarak izlenecek. 

Sabah saatlerinde en dikkat çeken durum, petrol fiyatlarındaki sert geri çekilme ve ons altındaki 
güçlenme ile beraber oluşan “güvenli liman” algısı dikkatlerden kaçmıyor. %4’e yakın değer 
kaybıyla $55 seviyesine kadar geri çekilen petrol fiyatlarına ek olarak $1.161 seviyesine doğru 
%1 değer kazanan Altın fiyatları ve %2 değer kazanan gümüş ile birlikte güçlenen kıymetli 
madenler tarafı, zayıflayan risk iştahına işaret ediyor.  

Ancak kur tarafında ve borsalarda benzer hareketler görünmüyor. Japonya Borsası tatil dönüşü 
iyimser bir fiyatlama ile %2’nin üzerinde değer kazansa da diğer Asya borsaları ve ABD 
vadelileri yataya yakın seyrediyor. Avrupa borsalarında ise iyimser bir açılış beklentisi söz 
konusu. USD/TL kurunun 3,60’ın altında 3,58’lere kadar yeniden gevşemesi ve 5 yıllık 
CDS’lerin 277 seviyesine kadar geri çekilmesi; yurtiçi risklerin yönetilebilir ve iştahın canlı 
olduğuna işaret ediyor. 

Güne hafif tepki alımları ile başlamasını beklediğimiz endekste 77.200’ü ilk direnç seviyesi 
olarak izleyeceğiz. Yükseliş denemelerinin güç kazanabilmesi için ilk etapta bu direnç hacim 
desteği birlikte kırılmalı. Bu direncin üzerindeki hareketlerde ise 77.700 üst direnç konumunda 
olacaktır. 77.200’ün hacimli aşılamaması durumunda tekrar güç kaybının arttığını görebiliriz. 
Açılış sonrasında etkili olabilecek satışlar ile 76.500 desteğinin kırılması durumunda ise 
oluşumunu gördüğümüz ikili zirve formasyonu onaylanacağından bu desteğin altında dikkatli 
olunmalı. 

 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye TCMB Aylık Fiyat Gelş. Raporu Ara. 
11:55 Almanya Hizmet PMI Ara. – Nihai (Bekl: 53,8) 
12:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI Ara. – Nihai (B: 53,1) 
13:00 Euro Bölgesi Tahmini TÜFE – Yıllık Ara. (B: %1) 
 

13:00 Euro Bölgesi Tah. Çek. TÜFE-Yıl. Ara. (B:%0,8) 
14:30 Türkiye Reel Efektif Döviz Kuru Ara. (Ö: 95,24) 
22:00 ABD Fed Toplantı Tutanakları 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün sakin açılış sonrasında gün içinde artan satışlar ile hızla değer kaybeden sözleşme 
%1.64 oranında değer kaybı ile kapandı. Güne tepki alımları ile başlamasını beklediğimiz 
sözleşmede 94.800-95.000 bandını gün içi işlemlerde ilk direnç seviyeleri olarak takip 
edeceğiz. Dün yaşanan sert kayıp sonrasında yaşanacak tepki hareketlerinin güç 
kazanabilmesi için 95.000 direncinin üzerinde kapanış gerçekleşmeli. Aksi halde tekrar güç 
kaybı görebiliriz. Sözleşmede 94.000 ve 93.200 seviyeleri ise kısa vadeli ilk destekler 
olarak takip edilebilir.  
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DGKLB 2,02 19,5% 20.547.571

EUYO 0,86 8,9% 1.701.630

CEMAS 1,40 7,7% 3.964.891

KARSN 1,15 6,5% 33.536.099

ATLAS 1,04 6,1% 1.537.229

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ICBCT 2,31 -4,9% 926.449

LOGO 51,95 -4,4% 2.324.857

ASELS 12,24 -3,7% 32.323.298

USAK 1,33 -3,6% 4.185.008

ANELE 1,35 -3,6% 754.045

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 48,44 48,70 -0,53% 67,00 38,3%

CIMSA 16,04 15,95 0,56% 19,40 20,9%

EREGL 4,98 5,10 -2,35% 5,50 10,4%

GARAN 7,51 7,60 -1,18% 9,91 32,0%

SAHOL 9,06 9,18 -1,31% 11,40 25,8%

TOASO 23,64 24,16 -2,15% 31,00 31,1%

TTRAK 72,20 73,30 -1,50% 90,00 24,7%

YKBNK 3,37 3,43 -1,75% 4,40 30,6%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

 

 

 



 

 

4 Ocak 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu İstanbulEtiler / İstanbul    
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran  Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek   Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 

Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46    
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47    
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04    
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