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Piyasa Beklentisi 

Güne alışlarla başlasa da öğlen saatleri sonrası TL’deki değer kazanımına karşın sert satış baskısıyla 
karşılaşan endeks, kanapışı 106.147 seviyesinden gerçekleştirdi. 5 mlr TL seviyesindeki hacimle 
güçlü bir satış baskısıyla karşılaştığını söyleyebileceğimiz BIST-100’ün günlük değişimi %1,29 
olurken; bankacılık endeksi %1.17, sanayi endeksi ise %1.37 değer kaybetti. 

Geride bıraktığımız günde yoğun makroekonomik veriler söz konusu idi. Yurtiçinde enflasyon 
raporunde enflasyon tahmini yukarı yönlü revize edilirken, İstanbul perakende  fiyatları %2,1 artış 
gösterdi. Türkiye İmalat PMI düşüş gösterirken, yabancı ziyaretçi sayısında %36,53 gibi oldukça güçlü 
bir büyüme ve ivmelenme görüldü. TİM verilerine göre ise ihracat 11,5 mlr USD seviyesinde 
gerçekleşti. Yurtdışı verilerde ise ABD ISM İmalat PMI verisi beklentilere paralel gerçekleşirken, 
ödenen fiyatlar endeksindeki sert yükseliş enflasyonist beklentiyi artırabilir. Euro Bölgesi’nin öncü 
büyümesi ise yıllık %2,1 ile beklentileri bir hayli aştı. Diğer yanda ise YAŞ öncesi sürpriz bir toplantı 
gerçekleştiren Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan ve Başbakan Binali Yıldırım’ın görüşmesinden 
basına yansıyan bir mesaj olmadı. 

Yeni günün yakından takip edilecek gündemi ise ADP özel sektör istihdamı tarafında oluşuyor. 190bin 
kişi artış göstermesi beklenen özel sektör istihdamı tarafında söz konusu veri, Cuma günü 
açıklanacak olan istihdam raporu ile direkt korelasyona sahip olmasa da, Tarım Dışı İstihdam 
beklentilerini şekillendirecektir. Bu veri dışında 2017 yılı FOMC için yedek üye konumunda olan 
Loretta Mester ve John Williams’tan gelen açıklamalar da endeks kapanışı sonrasındaki gündemi 
oluşturuyor. Yurtiçinde herhangi bir makroekonomik veri bulunmazken siyasi gündem ise bugün saat 
11:00’da gerçekleştirilecek YAŞ toplantısına odaklanmış durumdadır. Özellikle Erdoğan ve Yıldırım’ın 
YAŞ öncesi takvim dışı bir toplantı gerçekleştirmesi dikkatleri iyiden iyiye bu cepheye çekmiştir.  

Euro/Dolar paritesindeki yukarı yönlü ahrekete karşın Dolar endeksinde belirgin bir değer kaybı yok. 
Gece yarısı itibarıyla yeniden 1,18’in üzerine çıkan Euro/Dolar paritesine karşın TL’deki sert değer 
kaybı dikkat çekiyor. Gelişmekte olan para birimlerindeki değişimler göz önünde bulundurulduğuda 
Brezilya Reali ile TL’nin benzer ülke paralarından negatif ayrıştığını söylemek mümkündür. 5 yıllık 
CDS’lerin YAŞ toplantısı öncesi yılın en düşüğü olan 177,35 seviyesine kadar çekilmiş olması, TL’deki 
sert değer kaybını dengeleyici bir unsur olabilir. VIX endeksinde de yeniden 10 seviyelerine doğru 
hareketin görülmesi önemlidir. Altın fiyatları ve Brent petrol tarafı ise dün akşam endeks 
kapanışımızdaki seviyelerine göre ciddi değer kayıplarıyla karşılaşmışlardır. Söz konusu risk 
göstergelerinin pozitif seyrine ek olarak Asya borsalarındaki alıcılı eğilim ve Apple’ın 2Ç17 
finansallarındaki güçlenme sonrası Nasdaq vadelilerde oluşan %1’e yakın kazanç da pozitif tarafta 
kalan diğer unsurlardır. Diğer ABD vadelilerinin hafif alıcılı seyrine ek olarak Avrupa borsalarının da 
açılışta pozitif bir fiyatlama göstermesi beklenmektedir. 

Dün etkili olan satışlar sonrasında bugüne hafif tepki alımları ile başlamasını beklediğimiz endekste 
106.500 seviyesini ilk ara direnç olarak takip edeceğiz. Gün içi tepki alımlarının güç kazanabilmesi için 
ilk etapta bu seviye aşılmalı. Ancak teknik göstergelerde görülen negatif sinyaller endekste yükseliş 
denemelerinin zayıf kalabileceğini gösteriyor. Bu nedenle gün içi Al-Sat amaçlı açılacak pozisyonlarda 
temkinli kalmanın yararlı olacağı kanaatindeyiz. Endekste 106.500’ün aşılması halinde ise 107.000 ve 
107.500’ü üst dirençler olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasında yaşanabilecek geri çekilmelerde ise 
105.800 ve 105.500 gün içi destekler olarak izlenebilir.   

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 12:00 Hindistan Merkez Bankası Faiz Kararı (Bekl: 25 bp ind.) 
15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Tem. (Bekl: 195 Bin) 

19:00 ABD Fed/Mester konuşacak. (2017 için Yedek Üye) 
19:00 ABD Fed/Williams konuşacak. (2017 için Yedek Üye) 
ABD TimeWarner, Tesla ve MetLife 2Ç17 finansalları. 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün güne hafif alıcılı açılış sonrası gelen baskı sonrası, taban oluşturma çabası gösteren Ağustos 
vadeli sözleşmede kapanış, günlük %1,32 düşüşle 131.850 seviyesinde gerçekleşti. 

Yeni güne hafif alıcılı bir başlangıç yapan sözleşmede destekler hızla kırılarak, 131.600 desteğine 
kadar çekilen sözleşmede bugün de bu seviyeyi ve 200 saatlik üssel ortalamanın da geçtiği 131.400 
seviyelerini yakından izleyeceğiz. Günlük göstergelerdeki “SAT” sinyalinin derinleşmesi ve saatlik 
grafiklerin göstergelerinde yaşanan aşağı yönlü hareketler, açılış sonrası yükseliş eğiliminin zayıf 
kalmasına neden olabilir. 

Bu nedenle 132.200 direnci kalıcı şekilde kırılmadıkça gün içi yeni “UZUN” pozisyonlar konusunda 
temkinli olunmalı. Mevcut pozisyonları 131.600 desteğinin altındaki uzun soluklu hareketlerde 
azaltarak 131.400 desteği altında ise “KISA” pozisyonları tercih edilmeli. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 2,90 16,5% 146.158.604

EGEEN 303,90 14,0% 62.668.672

TEKTU 0,96 9,1% 19.916.890

ASUZU 7,04 5,2% 14.920.113

BMEKS 0,63 5,0% 47.346.365

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SEKUR 5,04 -11,4% 4.062.267

ADESE 2,26 -9,6% 53.402.853

VESBE 12,17 -8,7% 22.127.268

METRO 1,23 -6,1% 55.161.283

IHYAY 0,52 -5,5% 10.183.009

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKSEN 4,01 4,14 -3,14% 4,85 20,9%

BIMAS 69,30 68,60 1,02% 70,00 1,0%

BOLUC 5,73 5,79 -1,04% 7,70 34,4%

GARAN 10,52 10,54 -0,2% 11,25 6,9%

HLGYO 1,11 1,14 -2,63% 1,50 35,1%

KORDS 8,12 8,54 -4,92% 10,00 23,2%

TOASO 30,26 30,90 -2,07% 33,00 9,1%

YKBNK 4,46 4,54 -1,76% 5,20 16,6%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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