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Haftalik Ajanda

OLKE | AGIKLANACAK VERI
Japenya |Tum Sanayi Aklivite Endeksi - Ayik Kas

24 Ocak 2017 Sal
| AGIKLANACAK VERI
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Imalat Endeksi Oca

Turkiye |Reel Kesim Given Endeksi Oca.
Turkiye |Kpasite Kullanm Orami Oca
E |ECBMWeidmann konugacak
ABD [Konut Fiyat Endeksi - Aybk Kas
ingiters BoE/Carmey konugacak
Breziya Borsas “Mill Bayram” nedeniyle kapal

26 Ocak 2017 Pergembe

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Cin |Sanayi Karlan-Yilk Ars.

Amanya |Gk Tukstici Given Ankeli Sub

inglters |GSYH Buyume - Ceyreksel 4C 15 Tah
inglters |GSYH Buyume - Viliklandurimg 415-1k Tah
ABD limelst Oranleri Dig Ticaret Dengesi (Oncd) Ar.
ABD [Toptan Stoklar - Ayl Ara.-Onca

ABD |Chicago Fed Uiusal Aktivite Endeksi Ar.

ABD |Haftalk sszik Masg: Bagvurulan 21 Oca

ABD |Hizmet PM| Oca-Onca

ABD Bilesik PM| Gea-Onea

ABD [Yen Konut Sstgian Ars.

) [Yen Konut Sstglan - Ayl Ara.
ABD |Gncd Gostergeler Endeksi Ara.
ABD [Kansas Fed Imsist Endeksi Oca.
~_Hindistan Borsas "Mill Bayram” nedenile kapali olacak

27 Ocak 2017 Cuma

ULKE | AGIKLANACAK VERI
Japanya (TUFE - Vil Ara.

IGekirdek TUFE - Yillk Ara
2

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0,43 19,4% 20.659.037
CEMAS 1,64 8,6% 839.800
IHLAS 0,39 8,3% 31.562.662
TEKTU 0,69 7,8% 24.168.289
1ZMDC 313 6,1% 11.713.591

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Veri akislarinin yogun oldugu bir giinu yine yukselisle kapatarak geride biraktik. BIST-100 endeksi alicili
acilis sonras! bir miktar gun ici kar realizasyonlari ile karsilagsa da 6zellikle aksam 17:00 (ABD borsalarinin
acilist) sonrasi alicili seyretti ve giini %0,64 de@er kazanciyla 86.848 seviyesinden tamamladi. Hacmin
zayiflasa da tarihsel olarak guglu kaldigi giinde BIST-100 hisse senetlerinde 4.34 mir TL’lik islem hacmi
olustu. USD/TL kurunun ise ayni saatlerde 3,7880’e kadar yukselmis olmasi dikkat ¢ekicidir. TL'deki deger
kaybina ragmen alimlarin hacimli bir sekilde olusmasi, pozitif bir gelisme olarak gorilebilir.

Veri akiglari igerisinde 6zellikle 16:15’de gelen ADP 6zel sektor istihdami ile ISM imalat PMI verisi oldukga
onemliydi. Her iki veriden de istihdam piyasasina iligkin dncu sinyaller alinmaya calisildi. ADP’nin 246 bin
kisi ile beklentileri bir hayli asmasi ve ISM imalat cephesinin istihdam alt endeksinde 56,1 ile tahminlerin
oldukga Uzerinde bir veri ile kargilastik. Bu durum hi¢ siiphesiz yarin agiklanacak olan ABD Ocak ayi
istihdam raporu hakkinda énemli fikirler verdi. Bu veriler i1si§inda yarin aciklanacak olan Tarim Disi
istihdam (TDI) verisinin beklentilerin {izerinde kalmasi ihtimali bir miktar daha giiclenmis durumdadir.
Ancak hafta basindaki 168 bin kisi seviyesinden 175 bin kisiye yiikselen TDI tahmini; sdz konusu
gelismelerin hali hazirda beklentilerin igine dahil edildigini gostermektedir.

Bir diger takip edilen gelisme ise Fed’in faiz karari oldu. FOMC beklendigi lUzere %0,5-%0,75’lik faiz
bandinda bir degisiklige gitmedi. Karar metnindeki vurgu ise agirlikli olarak istihdam cephesine yapildi.
Fed, isglict piyasasinin itlimh biyimenin oldugu bir ortamda gliglenmeye devam ettigin, istihdamdaki
artisin "saglam" oldugunu ve issizligin disik seviyede kaldigini bildirdi. Yani 6zetle, Ocak ayi
gelismelerinin géz 6niinde bulundurularak bu kararin alinmis olmasi Subat ayi beklentilerini de heniz
canlandirmayabilir. Enflasyon bazli agiklamalarda ise FED, dinamiklerin ve gdstergelerin halen disik
seyrettidini belirtiyor. Bu nedenle gozler artik, istihdamdan ziyade enflasyon dinamiklerinde olacak.

Bugiin belki de haftanin en zayif giindemiyle karsi karsiyayiz. Saat 15:00'da BoE (ingiltere Merkez
Bankasi)'nin alacagi faiz karari ve 16:30’daki ABD haftalik issizlik maasi basvurulari digsinda 6nemli bir veri
bulunmuyor. BoE'nin herhangi bir faiz degisikligi yapmayacagdi beklentisi temelinde olusan fiyatlamalar
agisindan herhangi bir siirpriz beklemiyoruz. Ozellikle bilyiik merkez bankalarinin (Bod ve FED) yilin ilk faiz
kararlarinda “bekle-gor” stratejisi temelinde temkinli davranmalari, bu beklentiyi gugli kiliyor. Yurtiginde ise
is Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi’'nin 4.geyrek finansallarinin agiklanmasi bekleniyor. Bugiin Angela
Merkel'in Turkiye ziyaretinden de gikacak olan mesajlar énemli olacaktir.

Sabah saatleri itibariyla kur cephesinde 1,0790’a gelmis olan Euro/Dolar paritesini takiben 99,50’ye kadar
geri g¢ekilmis olan bir USD endeksi (DXY) s6z konusudur. USD’deki bu deger kaybinin biraz daha
belirginlesmesindeki ana etmen ise Fed'in yilin kalani igin net bir fikir vermemesi olarak gortintyor. Lira ise
bu noktada; en ¢ok deder kazanan gelismekte olan para birimleri igerisinde yer aliyor. Ancak bu gelisme i¢
dinamikler kaynakli gériinmuyor. Zira 5 yilik CDS’lerde 266’ya dogru ¢ok hafif bir yikselis goruliyor. Altin
fiyatlarinda goérilen %1,41’lik ylkselis, “glvenli liman” algisini 6ne ¢ikarirken, Asya borsalarinda karisik;
ABD ve Avrupa vadelilerinde de saticili bir seyir gérilmesine neden oluyor. Avrupa borsalarinin bu temelde
saticili agiimasi bekleniyor.

Glne hafif saticili baslamasini bekledigimiz endekste 86.300-86.900 bandini giin igi ilk destek direng
seviyeleri olarak takip edecegiz. 86.300 ara desteg@inin Uzerinde endekste gli¢ korunacaktir. Ancak bu
seviyenin altinda gevseme egilimi artabilir. 85.600 seviyesi ise alt destek konumunda olacaktir. Endekste
trendin devami ve yeni pozisyonlar igin ise 86.900 direncinin lizerinde kapanis gergeklesmeli.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Din giniin genelinde pozitif bir seyir izleyen Subat Vadeli s6zlesme gini %0.42 oraninda deger
kazanimi ile 107.300’den kapandi. Gline hafif saticili baglamasini bekledigimiz s6zlesmede 106.800
seviyesinin gun ici ilk destek seviyesi olarak takip edecegiz. Bu destegin Uzerinde trend gucuni
koruyacagindan mevcut uzun pozisyonlar 106.800°lUn Uzerinde sirdirilebilir. Ancak bu destegin
altinda bozulma artacagindan 106.800’Un altinda Uzun pozisyonlari azaltmak yararl olacaktir.
106.200 ise gln ici alt destek konumunda olacaktir. Sézlesmede 108.000 ve 108.500 seviyeleri ise
ilk direncler olarak takip edilebilir.

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
AKSUE 11,10 38% 1.069.235 Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler
TATGD 713 -31% 88.231.029 12:00 Euro Bélgesi ECB Aylik Ekonomi Biilteni 16:30 ABD Birim istihdam Mly. 4G16-Oncii (B: %2,3)
BRYAT 34 -31% 2.849.811 13:00 Euro Bolgesi UFE-Aylik Ara. (B: %0,4) 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Basv. (Bekl: 259 bin kigi)
0 15:00 ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl: %0,25-Sabit) Turkiye YKBNK, ISCTR ve YKGYO 4C16 finansallarini
USAS 036 27% 1.239.582 15:00 ingiltere BoE Varlik Alim Hedefi (£435 mir) aclklamasi bekleniyor.
OYAYO 0,77 -2,5% 795.221 15:00 ingiltere BoE Enflasyon Raporu ABD Merck, Motorola, PhillipMorris ve Visa 4G16 finansallari

15:30 ABD Challanger isten Cik. —Yillik Oca. (O: 42,4) Cin “Ay Takvimi Yilbas” nedeniyle kapali olacak.
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* Blilten, Giin Ici ve Aciga Satis énerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

. Onc. . Getiri
Hisse Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
BIMAS 52,75 53,85 [F -2,04%| 60,00 13, 7%
CIMSA 17,95 17,76 i+ 1,07%| 19,70 9,/7%
GARAN 8,37 8,32 i+ 0,60%| 9,00 7,5%
TOASO [ 26,26 | 26,04 |4+ 0,84%| 30,00 14,2%
TTRAK | 79,70 78,60 [i+ 1,40%| 86,50 8,5%
YKBNK 3,83 3,83 [=+ 0,00%| 4,10 7,0%

* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayiimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goérlslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Muduarlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikl +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 A7 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
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