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Piyasa Beklentisi 

Veri akışlarının yoğun olduğu bir günü yine yükselişle kapatarak geride bıraktık. BIST-100 endeksi alıcılı 
açılış sonrası bir miktar gün içi kâr realizasyonları ile karşılaşsa da özellikle akşam 17:00 (ABD borsalarının 
açılışı) sonrası alıcılı seyretti ve günü %0,64 değer kazancıyla 86.848 seviyesinden tamamladı. Hacmin 
zayıflasa da tarihsel olarak güçlü kaldığı günde BIST-100 hisse senetlerinde 4.34 mlr TL’lik işlem hacmi 
oluştu. USD/TL kurunun ise aynı saatlerde 3,7880’e kadar yükselmiş olması dikkat çekicidir. TL’deki değer 
kaybına rağmen alımların hacimli bir şekilde oluşması, pozitif bir gelişme olarak görülebilir. 

Veri akışları içerisinde özellikle 16:15’de gelen ADP özel sektör istihdamı ile ISM imalat PMI verisi oldukça 
önemliydi. Her iki veriden de istihdam piyasasına ilişkin öncü sinyaller alınmaya çalışıldı. ADP’nin 246 bin 
kişi ile beklentileri bir hayli aşması ve ISM imalat cephesinin istihdam alt endeksinde 56,1 ile tahminlerin 
oldukça üzerinde bir veri ile karşılaştık. Bu durum hiç şüphesiz yarın açıklanacak olan ABD Ocak ayı 
İstihdam raporu hakkında önemli fikirler verdi. Bu veriler ışığında yarın açıklanacak olan Tarım Dışı 
İstihdam (TDİ) verisinin beklentilerin üzerinde kalması ihtimali bir miktar daha güçlenmiş durumdadır. 
Ancak hafta başındaki 168 bin kişi seviyesinden 175 bin kişiye yükselen TDİ tahmini; söz konusu 
gelişmelerin hali hazırda beklentilerin içine dahil edildiğini göstermektedir. 

Bir diğer takip edilen gelişme ise Fed’in faiz kararı oldu. FOMC beklendiği üzere %0,5-%0,75’lik faiz 
bandında bir değişikliğe gitmedi. Karar metnindeki vurgu ise ağırlıklı olarak istihdam cephesine yapıldı. 
Fed, işgücü piyasasının ılımlı büyümenin olduğu bir ortamda güçlenmeye devam ettiğin, istihdamdaki 
artışın "sağlam" olduğunu ve işsizliğin düşük seviyede kaldığını bildirdi. Yani özetle, Ocak ayı 
gelişmelerinin göz önünde bulundurularak bu kararın alınmış olması Şubat ayı beklentilerini de henüz 
canlandırmayabilir. Enflasyon bazlı açıklamalarda ise FED, dinamiklerin ve göstergelerin halen düşük 
seyrettiğini belirtiyor. Bu nedenle gözler artık, istihdamdan ziyade enflasyon dinamiklerinde olacak. 

Bugün belki de haftanın en zayıf gündemiyle karşı karşıyayız. Saat 15:00’da BoE (İngiltere Merkez 
Bankası)’nın alacağı faiz kararı ve 16:30’daki ABD haftalık işsizlik maaşı başvuruları dışında önemli bir veri 
bulunmuyor. BoE’nin herhangi bir faiz değişikliği yapmayacağı beklentisi temelinde oluşan fiyatlamalar 
açısından herhangi bir sürpriz beklemiyoruz. Özellikle büyük merkez bankalarının (BoJ ve FED) yılın ilk faiz 
kararlarında “bekle-gör” stratejisi temelinde temkinli davranmaları, bu beklentiyi güçlü kılıyor. Yurtiçinde ise 
İş Bankası ve Yapı Kredi Bankası’nın 4.çeyrek finansallarının açıklanması bekleniyor. Bugün Angela 
Merkel’in Türkiye ziyaretinden de çıkacak olan mesajlar önemli olacaktır. 

Sabah saatleri itibarıyla kur cephesinde 1,0790’a gelmiş olan Euro/Dolar paritesini takiben 99,50’ye kadar 
geri çekilmiş olan bir USD endeksi (DXY) söz konusudur. USD’deki bu değer kaybının biraz daha 
belirginleşmesindeki ana etmen ise Fed’in yılın kalanı için net bir fikir vermemesi olarak görünüyor. Lira ise 
bu noktada; en çok değer kazanan gelişmekte olan para birimleri içerisinde yer alıyor. Ancak bu gelişme iç 
dinamikler kaynaklı görünmüyor. Zira 5 yıllık CDS’lerde 266’ya doğru çok hafif bir yükseliş görülüyor. Altın 
fiyatlarında görülen %1,41’lik yükseliş, “güvenli liman” algısını öne çıkarırken, Asya borsalarında karışık; 
ABD ve Avrupa vadelilerinde de satıcılı bir seyir görülmesine neden oluyor. Avrupa borsalarının bu temelde 
satıcılı açılması bekleniyor. 

Güne hafif satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 86.300-86.900 bandını gün içi ilk destek direnç 
seviyeleri olarak takip edeceğiz. 86.300 ara desteğinin üzerinde endekste güç korunacaktır. Ancak bu 
seviyenin altında gevşeme eğilimi artabilir. 85.600 seviyesi ise alt destek konumunda olacaktır. Endekste 
trendin devamı ve yeni pozisyonlar için ise 86.900 direncinin üzerinde kapanış gerçekleşmeli. 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
12:00 Euro Bölgesi ECB Aylık Ekonomi Bülteni  
13:00 Euro Bölgesi ÜFE-Aylık Ara. (B: %0,4) 
15:00 İngiltere BoE Faiz Kararı (Bekl: %0,25-Sabit) 
15:00 İngiltere BoE Varlık Alım Hedefi (£435 mlr) 
15:00 İngiltere BoE Enflasyon Raporu 
15:30 ABD Challanger İşten Çık. –Yıllık Oca. (Ö: 42,4) 
 

16:30 ABD Birim İstihdam Mly. 4Ç16-Öncü (B: %2,3) 
16:30 ABD Haftalık İsşizlik Maaşı Başv. (Bekl: 259 bin kişi) 
Türkiye YKBNK, ISCTR ve YKGYO 4Ç16 finansallarını 
açıklaması bekleniyor. 
ABD Merck, Motorola, PhillipMorris ve Visa 4Ç16 finansalları 
Çin “Ay Takvimi Yılbaşı” nedeniyle kapalı olacak. 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün günün genelinde pozitif bir seyir izleyen Şubat Vadeli sözleşme günü %0.42 oranında değer 
kazanımı ile 107.300’den kapandı. Güne hafif satıcılı başlamasını beklediğimiz sözleşmede 106.800 
seviyesinin gün içi ilk destek seviyesi olarak takip edeceğiz. Bu desteğin üzerinde trend gücünü 
koruyacağından mevcut uzun pozisyonlar 106.800’ün üzerinde sürdürülebilir. Ancak bu desteğin 
altında bozulma artacağından 106.800’ün altında Uzun pozisyonları azaltmak yararlı olacaktır. 
106.200 ise gün içi alt destek konumunda olacaktır. Sözleşmede 108.000 ve 108.500 seviyeleri ise 
ilk dirençler olarak takip edilebilir.   

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHEVA 0,43 19,4% 20.659.037

CEMAS 1,64 8,6% 839.800

IHLAS 0,39 8,3% 31.562.662

TEKTU 0,69 7,8% 24.168.289

IZMDC 3,13 6,1% 11.713.591

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKSUE 11,10 -3,8% 1.069.235

TATGD 7,13 -3,1% 88.231.029

BRYAT 43,42 -3,1% 2.849.811

USAS 0,36 -2,7% 1.239.582

OYAYO 0,77 -2,5% 795.221

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 52,75 53,85 -2,04% 60,00 13,7%

CIMSA 17,95 17,76 1,07% 19,70 9,7%

GARAN 8,37 8,32 0,60% 9,00 7,5%

TOASO 26,26 26,04 0,84% 30,00 14,2%

TTRAK 79,70 78,60 1,40% 86,50 8,5%

YKBNK 3,83 3,83 0,00% 4,10 7,0%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu İstanbulEtiler / İstanbul    
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr   +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Vekil Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük  +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
Antalya  +90 (242) 243 02 01   Ankara   +90 (312) 417 30 46   
Fındıklı  +90 (212) 334 98 00   Bursa    +90 (224) 224 47 47   
Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00   İzmir    +90 (232) 441 80 72  
Samsun  +90 (362) 431 46 71    Bakırköy   +90 (212) 543 05 04  
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