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Piyasa Beklentisi 

Yüksek volatiliteyle başlayan Salı gününün ardından ikinci seansta dalgalı seyrin güçlendiği 
endekste kapanış 87.478 seviyesinden gerçekleşti. Bu kapanış %0,33 gibi bir geri çekilmeye 
işaret ederken, hacim cephesi 4,07 mlr TL ile hafta başına göre güçlenme gösterdi. 

Beklentinin altında gelen ABD büyümesine karşın, tahminlerin üzerinde kişisel harcamalar 
verisi; Fed konusunda net bir sinyal vermezken gözler Trump’ın Kongre’deki sunumundaydı. 
Dış politika ve vergi düzenlemeleri tarafında açıklamalarda bulunan Trump’ın üslubu, beklendiği 
kadar sert olmayınca piyasalar tarafından olumlu karşılandı. Meksika sınırına ilişkin kati ve 
“Obamacare” karşıtı söylemleri ise sürdü. ABD’nin tüketici güveni ise Temmuz 2001’den bu 
yana en yüksek seviyeye çıktı. 

Bugün ise İmalat PMI verilerine ek olarak ABD tarafında ISM imalat endeksi açıklanacak. ISM 
imalat endeksi, Fed’in baktığı bir çok göstergeye ilişkin ön sinyal olması açısından dikkatle 
izlenen bir veri olarak karşımıza çıkıyor. Bunun dışında yurtiçinde İTO İstanbul enflasyonu, TİM 
İhracat verisi ve imalat PMI gibi piyasa etkisi sınırlı kalabilecek verilere odaklanıyor olacağız. 
ABD tarafında ise 22:00’dakii Bej Kitap raporu, Mart toplantısı öncesinde Fed üyelerinin bakış 
açısı noktasında önemli sinyaller verecektir. Siyasi ve jeopolitik gündemde ise Cumhurbaşkanı 
Recep Tayyip Erdoğan’ın 13. Ekonomik İşbirliği Teşkilatı (EİT) Liderler Zirvesi’nde yapacağı 
temaslar ve açıklamalar izlenecek. 

Trump’tan beklenen açıklamalar gelmedi ancak USD/TL kuru 3,65’e kadar yükselmiş 
durumdadır. Bu noktada ABD’den gelen verilerin, Mart ayı toplantısı yaklaşıldığı dönemde daha 
yoğun fiyatlama etkisine sahip olduğunu görmekteyiz. Zira tüketici cephesinde görülen 
güçlenme eğilimi, Fed’in elini faiz artırımı konusunda güçlendiriyor. Öte yandan 100,70’lerden 
101,50-101,60 bandına kadar yükselen Dolar endeksi ve 1,06 seviyesinden geri çekilen 
Euro/Dolar paritesi de bu görüşü destekliyor. 5 yıllık CDS primleri ise 240 seviyesine 
yükseldikten sonra bu seviyeden geri çekiliyor. Küresel borsalarda ise Asya ve ABD 
vadelilerinde görülen alıcılı fiyatlamaların Avrupa borsalarında da görülmesi bekleniyor. 

Bugüne hafif tepki alımları ile başlamasını beklediğimiz endekste 87.300 desteğinin üzerinde 
etkili olabilecek yükseliş hareketlerinde 87.700 ara direnç seviyesi olarak takip edeceğiz. Dünkü 
işlemlerde gün içi direnç olarak çalışan 87.700’un geçilmesi halinde tepki denemelerinin bir 
miktar daha güçlendiğini görebiliriz. Bu seviyenin üzerindeki hareketlerde ise 88.500 ve 88.800 
seviyeleri üst dirençler olarak izlenebilir. Endeksin beklentimizin aksine 87.300 desteğinin 
kırması durumunda ise gevşeme eğilimi hızlanabilir. 

 

 

Haftalık Ajanda 

 

Bugün Açıklanacak Önemli Veriler 

 
10:00 Türkiye İmalat PMI Şub. (Önck: 48,7) 
11:00 Türkiye TİM İhracat Verileri Şub. (Önck: %15) 
11:55 Almanya İmalat PMI Şub. (Bekl: 57) 
12:00 Türkiye İTO İstanbul Perakende Fiy. End. Şub. (Ö: %1,65) 
12:00 Euro Bölgesi İmalat PMI Şub. (Bekl: 55,5) 
14:00 Türkiye Bank. Sekt. Net Kâr/Zarar Oca. (Ö: 2,49 mlr TL) 
16:00 Almanya TÜFE – Aylık Şub. (Bekl: %0,6) 
16:00 Almanya TÜFE – Yıllık Şub. (Bekl: %2,1) 
16:30 ABD Kişisel Gelirler Oca. (Bekl: %0,3) 
16:30 ABD Kişisel Giderler Oca. (Bekl: %0,3) 
 

16:30 ABD PCE Fiyat End.-Aylık Oca. (Bekl: %0,5) 
16:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat End.-Aylık Oca. (Bekl: %0,3) 
17:45 ABD İmalat PMI Şub. (Önck: 54,3) 
18:00 Kanada BoC Faiz Kararı (Bekl: %0,5-Sabit) 
18:00 ABD ISM İmalat PMI Şub. (Bekl: 56) 
21:00 Brezilya Dış Tic Den. Şub. (Ö: $2,73 mlr) 
21:00 ABD Fed/Kaplan konuşacak. 
22:00 ABD Fed Bej Kitap raporunu yayınlayacak. 
Türkiye CCOLA ve BIZIM sonuçlarını açıklayacak. 
Güney Kore borsası kapalı olacak. 
 

 

Günlük Bülten 

VIOP-Endeks 30 Sözleşmesi: 

Dün etkili olan satış baskısı ile gün içinde 107.250’e kadar gerileyen Nisan Vadeli Sözleşme günü  
%0.50 oranında değer kaybı ile 107.575 seviyesinden kapandı. Bugüne hafif tepki alımları ile 
başlamasını beklediğimiz sözleşmede 107.250-107.350 destek bandının üzerinde etkili olabilecek 
gün içi yükseliş denemelerinde 107.900 ara direnç konumunda olacaktır. Bu seviyenin aşılması 
halinde tepki denemeleri güç kazanacaktır. 107.900’un üzerinde yaşanabilecek hareketlerde ise 
108.400 ve 109.000 seviyeleri sırası ile üst dirençler olarak takip edilebilir. Sözleşmenin beklentimizin 
aksine 107.250 seviyesinin altına sarkması durumunda ise gevşeme eğilimi tekrar hız 
kazanabileceğinden bu seviyenin altında Kısa Pozisyon ağırlıkta kalınabilir ve 106.600-106.400 
bandına gün içi geri çekilme beklenebilir. 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 3,64 19,7% 65.746.229

ERBOS 62,10 9,6% 41.219.424

SANKO 3,78 7,1% 11.627.718

TRCAS 1,69 4,3% 12.053.092

ASELS 15,15 3,9% 119.556.481

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

HURGZ 0,70 -9,1% 21.498.807

DOHOL 0,71 -7,8% 141.551.230

NUGYO 4,31 -6,1% 11.152.089

KOZAL 18,83 -5,9% 24.250.104

AKPAZ 0,38 -5,0% 18.419

En Çok Yükselen Hisseler

En Çok Düşen Hisseler
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Uzun Vadeli Model Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 

Gün K.
 Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIMAS 52,40 51,85 1,06% 60,00 14,5%

CIMSA 17,16 16,97 1,12% 19,70 14,8%

GARAN 8,62 8,64 -0,23% 9,75 13,1%

HLGYO 0,98 0,97 1,03% 1,10 12,2%

TOASO 27,18 27,42 -0,88% 30,00 10,4%

TTRAK 77,55 78,85 -1,65% 86,50 11,5%

YKBNK 3,85 3,87 -0,52% 4,10 6,5%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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1 Mart 2017 Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul   
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili 

olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen 

mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, 

güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. 

Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler 

hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile 

ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer 

alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak 

ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde 

yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak 

hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 33 

 

Araştırma Bölümü 

 

Mehmet Akif Daşıran Müdür   akif.dasiran@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 39 

Can Uz   Başekonomist  can.uz@yf.com.tr    +90 (212) 334 98 37 

  
Yatırım Danışmanlığı Birimi 
 

Göksel Tekiner  MüdürYrd.   goksel.tekiner@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 44 

Kemal Ozan Sayın  Kıdemli Uzman  ozan.sayin@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 70 

Kamer Külek  Uzman Yrd.   kamer.kulek@yf.com.tr   +90 (212) 334 98 47 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür   pervin.bakankus@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 61 

  
Hizmet Noktalarımız 
Genel Müdürlük    +90 (212) 317 69 00  Merkez  +90 (212) 334 98 00   
Antalya    +90 (242) 243 02 01  Ankara  +90 (312) 417 30 46  
Bakırköy    +90 (212) 543 05 04  Bursa   +90 (224) 224 47 47   
Caddebostan    +90 (216) 302 88 00  İzmir   +90 (232) 441 80 72   
Samsun    +90 (362) 431 46 71   Ulus   +90 (212) 263 00 24   
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